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Bilginin paylasildik¢a cogaldigina olan inancimizla; bilimsel hayata
katkida bulunmak, bilimsel arastirmalarin daha nitelikli hale gelmesinde
ilgililere destek olmak, akademik bir meslek odasi olarak meslek
mensuplarimizin ve muhasebe uygulayicilarinin nitelikli bilgi
ithtiyaclarmi temin etmek gibi hedeflerle yayin hayatina basladigimiz
IDA ACADEMIA Dergimizin ikinci sayisinda sizlerle bir aradayiz.
Dergimiz bu sayisinda igerdigi birbirinden degerli arastirmalar vasitasi
ile yayimn hayatinda siireklilik hedefine dogru emin adimlarla
yuriimektedir. Bu sebeple dergimizin ikinci sayisinin viicut bulmasinda
emegi gecen tiim editdr ve yayin kuruluna, hakemlere ve yazarlara bir
kez daha tesekkiirti bir borg bilirim.

Dergimizin daha nice nitelikli sayilarinda kiymetli ¢aligmalarinizi
yayilamak dileklerimle saygilar sunarim.

SMMM Metin YALCIN

Balikesir SMMM Odas1 Bagkani




Editorden

Degerli Ida Academia Okuyuculari,

Dergimizin ikinci sayisinda sizlerle bulusmaktan memnun oldugumu
ifade etmek isterim. Bu sayida dort makale ile karsinizda olmaktan
mutluluk duymaktayim. Ocak 2019'da yayinlanacak olan {igiincii
sayimizda ¢ok degerli yayinlarinizi yayinlamaktan mutluluk
duyacagimi bildirmek isterim.

Saygilarimla,

Prof.Dr. Hiiseyin AKAY

Balikesir Universitesi




1daxcademia

Icindekiler / Contents
Selim CENGIiZ, Biisra TOSUNOGLU

[Ampirik Bulgulara Dayanan Bir Arastirma |
DENETIM KOMITESI OZELLIKLERININ FIRMALARIN
FINANSAL PERFORMANSI UZERINE ETKISI :
AMPIRIK BiR CALISMA

The Effect of Audit Committee Characteristics on Financial
Performance of Companies: An Ampirical Research

Teorik Inceleme

Ayse PAMUKCU, Evren OZTURK

HALKA ARZLARDA DUSUK FIYATLAMA VE BORSA
ISTANBUL'A ARZ OLMA KRITERLERI

Low Price in the First Public Offers in the Exchange Rate of Istanbul @

Erdal YILMAZ, Tunay ASLAN [Ampirik Bulgulara Dayanan Bir Aragtirma |

ORAN ANALIZI YONTEMI ILE KONAKLAMA VE
YIYECEK HIZMETLERI ALT SINIFINDAKI KUCUK,
ORTA VE BUYUK OLCEKLI iISLETMELERIN FINANSAL
PERFORMANSLARININ KARSILASTIRMALI ANALIZI

A Comparative Analysis of Financial Performance of Small, Medium and
Large-Scaled Firms Belonging to Accommodation and Catering Services
Using the Ratio Analysis

Mustafa OGUZ [ Teorik Inceleme

KAPSAMLI GELIRIN RAPORLANMASI

Reporting Of Comprehensive Income @
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The Effect of Audit Committee Characteristics on
Financial Performance of Companies: An Ampirical Research

[Ampirik Bulgulara Dayanan Bir Aragtirma |

Selim CENGIZ**, Biisra TOSUNOGLU***

Gonderim Tarihi: 22.05.2018 Kabul Tarihi: 29.06.2018

OZ : Bu ¢alismanin amaci, denetim komitesi 6zelliklerinin firmalarin finansal
performanslar1 tizerindeki etkisini arastirmaktir. Calismanin amaci
kapsaminda, 2012-2016 yillar1 arasinda BIST Imalat Sanayi Sektériinde
faaliyet gosteren 75 firmanim yillik verilerinden yararlanilmistir. Calismada
panel veri analizinden yararlanilmistir. Regresyon modellerinde sirasiyla
firmalarin aktif karliligr ve 6zsermaye karliligi bagimli degiskenler olarak
kullanilmistir. Bagimsiz degiskenler ise denetim komitesi Ozelliklerinden;
denetim komitesinin bagimsizligi, toplanti sikligi, bitytkligii, muhasebe ve
finans alaninda uzmanligidir. Analiz sonucunda, genel olarak firmalarin
denetim komitesi 6zellikleri ile performanslar1 arasinda istatistiksel olarak
anlamli bir iligkinin olmadig1 tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler : Denetim Komitesi, Finansal Performansi, Panel Veri
Analizi.

JEL Smiflandirmasi : M40, M41,M42

ABSTRACT : The purpose of this study is to investigate the impact of audit
committee characteristics on firms' performance. Within the scope of the aim of
the work, the annual data of 75 companies operating in the BIST Manufacturing
Industry between 2012 and 2016 were utilized. The study utilized panel data
analysis. In regression models, firm's asset profitability and equity profitability

*  Bug¢aligma, 3-5 Mayis 2018 tarihleri arasinda Corum'da gergeklesen “III. Uluslararas: Stratejik
Aragtirmalar” kongresinde sunulan bildirinin yeniden gozden gegirilmis halidir.

** Dr. Ogr. Uyesi, Cankir1 Karatekin Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Bankacilik ve
Finans Boliimii, scengiz@karatekin.edu.tr

##% Dr. Ogr. Uyesi, Glimiishane Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Isletme Bolimii,
busra.tosunoglu@gumushane.edu.tr
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were used as dependent variables, respectively. The independent variables are
the characteristics of the audit committee; independence of the audit
committee, meeting frequency, size, expertise in accounting and finance. As a
result of the analysis, it has been found out that there is no statistically
significant relation between the audit committee characteristics of firms and
their performances in general.

Keywords: Audit Committee, Financial Performance, Panel Data Analysis.
Jel Classification:M40, M41,M42

GIRIS

Denetim komitesi, bagimsiz danigma birimi olarak yonetim kurulununbir alt
komitesidir. Bu komite, firmalar tarafindan iiretilen finansal bilgilerin
giivenilirligini arttirarak, finansal bilgilere duyulan giiveni finansal tablolara
yansitmay1 amaglayan ¢ok énemli bir kurumsal yonetim mekanizmasidir. Bu
baglamda denetim komiteleri, bagimsiz ve i¢denetimle ile yonetim kurulu
arasindaki iletisim aginda bir koprii gérevi goren, bunlarin faaliyetleri arasinda
denetim raporlarin1 gézden geciren, denetimin genel kapsamini ve denetimin
sonuglarini inceleyen bir mekanizmadir. Bu sekilde denetim komitesi, finansal
raporlamanin ve denetim siire¢lerinin gozetimini saglamaktadir (Dar vd., 2011:
5; Tornyeva ve Wereko, 2012: 99). ABD'nin en biiyiik firmalarindan olan Enron
ve WorldCom'dayakin tarihte meydana gelen skandallardan sonra yayimlanan
Sarbanes-Oxley Yasasi, ozellikle denetim komitelerinin tasimasi gereken
ozellikleri yaymlamistir. Bu yasaya gore denetim komiteleri kamuyu
aydinlatma ve i¢ kontroliin saglanmasi gibi temel gorevleri yerine getiren bir
mekanizmadir. Denetim komitesinin etkinligini arttirmak icin komitenin

tagimast gereken {i¢ Ozellik belirlenmistir. Bunlar; bagimsizlik, etkinlik ve
hesap verebilirliktir(Al-Matari vd.,2012: 169-188).

Bu baglamda denetim komitesinintemel goérevi, firmalarin finansal
performansini saglamaya yonelik finansal bilgi kalitesini
arttirmaktir. Avustralya Kurumsal Yoénetim Ilkeleri denetim komitesini,
finansal raporlama kalitesini ve bagimsiz denetgilerin bagimsizligini
denetlemeyen mekanizma olarak tanimlamistir. ABD New York Borsasi,
borsada islem goren firmalarin risk degerlendirme ve riskten korunma
stratejilerini gdzden gecirmek ic¢in bir denetim komitesi kurmasini sart
kosmaktadir. Bu baglamda, denetim komitesinin oncelikli rolleri, firmanin
performansini iyilestirmek igin risk yonetimini degerlendirmek, riskten
korunma stratejilerini gelistirmek ve finansal raporlamayi1 denetlemektir
(Mohammad, 2012: 176-177).Ayrica denetim komitesinin varligi, firma
faaliyetlerinin etkinliginin ve verimliliginin artmasina neden olan yonetim
faaliyetlerinin 6nemli izleme ve kontrol edici roliinii yerine getirmektir (Mohd
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vd.2009; Xu vd., 2005). Boylece denetim komitesinin firmanin performansinin
iyilestirilmesine yardimci oldugu ve yatirimcilarin giivenini kazanabilecegi
belirlenmistir (Al-Matari vd.,2012: 169-188). Konuyla ilgili yapilmis
calismalar, denetim komitelesi olan firmalarin olmayan firmalara gore daha iyi
performans gosterdigini ve denetim komitelerinin firmalarin finansal
performansini iyilestirmede 6nemli bir rol oynadigini ortaya koymaktadir
(Mohammad, 2012; Tornyeva ve Wereko, 2012; Al-Matari vd., 2012; Dar vd.,
2011; Weir vd., 2002; Wild, 1996).

Yukarida verilen agiklamalar kapsaminda ¢aligmanin amaci, denetim komitesi
ozelliklerinin firmalarin finansal performansi tizerine etkisini tespit etmektir.
Calismanin ilk boliimiinde, ele alinan konunun genel teorik alt yapisi
aciklanmstir. Ikinci boliimde, denetim komitesi &zellikleri ve firmalarin
finansal performansin arasindaki iliskinin bulunmasina yonelik 6nceki
calismalarin yer aldigi literatiir taramas1 ve bu kapsamda olusturulan hipotezler
bulunmaktadir. Ugiincii boliimde ¢aligmanin 6rneklemi, veri toplama yontemi,
degiskenleri, yontemi ve modelinden bahsedilmistir. Dordiincti béliimde
analizler ve bulgular yer almaktadir. Son olarak calisma, genel
degerlendirmenin yapildig1 ve onerilerin sunuldugu sonug¢ bolimii ile
tamamlanmaktadir.

LITERATUR TARAMASI ve HIPOTEZLERIN GELISTIRILMESI
Denetim Komitesinin Biiyiikliigii ve Finansal Performans

Denetim komitesinin biiytikligi, literatiirde denetim komitesi 6zelliklerinin ilk
degiskeni olarak kabul edilmektedir. Denetim komitesinin biiyiikliigi,
genellikle firmanin denetim komitesinde gorev yapan tiye sayisi ile
Olctilmektedir. Denetim komitesinde iiye sayisinin kag¢ kisiden olusmasi
gerektigi ulusal ve uluslararasi diizenlemelerde belirlenmistir. S6zkonusu
diizenlemelerde, denetim komitelerinin genel olarak {i¢ veya bes tiyeden
olusmasi gerektigi tavsiye edilmektedir (Bauer vd, 2009; Hsu ve
Petchsakulwong, 2010; Nuryanah ve Islam, 2011).Cadbury Komitesi
Raporuna ve Blue Ribbon Komitesi tavsiyelerine gére denetim komitesi en az
ti¢c kisiden olusmalidir. Sarbanes-Oxley Yasasi denetim komitelerinin
kurulmasini ve ayrica denetim komitelerinin en az li¢ tiyeye sahip olmasin
tavsiye etmektedir. Ulkemizde ise, SPK'nin bu konudaki tebligine gore tiye
sayisi en az iki olmalidir. Krishnamurthy ve Syolieri (2003); Klein (1998) gibi
caligmalardadenetim komitesinin buytkligi, firmalarin daha iyi performans
gostermesini saglayan finansal raporlama kalitesinin iyilestirilmesinde ve
kazang yonetimini kontrol etmede 6nemli bir rol oynadigi belirtilmistir.

Denetim komitesi biiyiikliigii ile firmalarin finansal performansi arasindaki
iliskiyi aragtiran ¢alismalar incelendiginde, bulunan sonuglarin farkli oldugu
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tespit edilmistir. Bu kapsamda, Karamanou ve Vafeas (2005); Kyereboah-
Coleman (2007);Premuroso ve Bhattacharya (2007);Bauer vd. (2009); Reddy
vd. 2010;Swamy (2011); Al-Matari vd. (2012); De Oliveira Gondrige vd.
(2012) gibi ¢alismalarda,denetim komitesi buiyukligi ile firmalarin finansal
performansi arasinda pozitif bir iliskinin oldugu bulunmustur. Bu durum
denetim komitesinin biiytikliigiiniin, finansal raporlama stirecindeki hileleri ve
hatalar1 izleme etkinligi nedeniyle firmalarin finansal performansi tizerinde
olumlu bir etkiye sahip oldugundan kaynaklanmaktadir.

Ote yandan,Klein (1998); Bozec (2005); Mollah ve Talukdar (2007); Hsu ve
Petchsakulwong (2010) gibi ¢alismalarda, denetim komitesi biiyiikligiiyle
birlikte firmalarin finansal performansinin azalacagi sonucu tespit edilmistir.
Yukaridaki bilgiler kapsaminda birinci hipotez asagidaki sekilde
olusturulmustur:

HI1: Denetim komitesinin biiyiikliigii ile finansal performans arasinda
istatistiksel olarak pozitif yonlii anlaml bir iliski vardir.

Denetim Komitesinin Bagimsizligi ve Finansal Performans

Denetim komitesi 6zelliklerinin ikinci 6nemli degiskeni denetim komitesinin
bagimsizligidir. Denetim komitesinin bagimsizligini saglamak i¢in, tiyelerinin
cogunlugunun firmadan bagimsiz olmasi gerekmektedir. Bunun igindekomite
tiyelerinin, denetim komitesi tiyeliginin digsinda firmaya herhangi bir sekilde
hizmet etmemeli veya gorev almamalidir. Genel olarak denetim komitesi,
tiyelerin icraci olmayan direktorlerinin 2/3'tine sahip en az ii¢ direktore sahip
olmalidir. Ulkemizde SPK'ya gore denetim komitesi iiyelerinin tamammin
bagimsiz yonetim kurulu tiyeleri arasindan secilmelidir(Mad. 3-5).

Konuyla ilgili yapilan ¢aligmalar incelendiginde farkli sonuglara ulasildigi
gortilmektedir. Bu kapsamda, Erickson vd. (2005); Khanchel (2007); Chan ve
Li (2008); Dey (2008); Ilona (2008); Nuryanah ve Islam (2011); Yasser vd.
(2011) gibi calismalarda denetim komitesinin bagimsizligi ile firmalarin
finansal performansi arasinda pozitif bir iliski oldugunu tespit etmislerdir. Ote
yandan, Dar vd. (2011) c¢alismalarinda denetim komitesinin bagimsizligi ile
firmalarin finansal performansi arasinda negatif bir iliski oldugunu
belirlemislerdir. Yukaridaki bilgiler kapsaminda ikinci hipotez asagidaki
sekilde olusturulmustur:

H2: Denetim komitesinin bagimsizligi ile finansal performans arasinda
istatistiksel olarak pozitif yonlii anlaml bir iliski vardir.

Denetim Komitesinin Toplant1 Siklig1 ve Finansal Performans

Denetim komitesinin toplantisikligi denetim komitesi 6zelliklerinin tictincii

Cilt/Volume : 1 Sayv/Issue : 2 Temmuz/July 2018




onemli faktortudir. Konuyla ilgili literatiir incelendiginde, denetim komitesinin
etkinligini 6lgmek icin toplant1 sikligiin kullandig1 gortilmektedir (Khanchel,
2007; Kyereboah-Coleman, 2007; Mohd vd., 2009; Hsu ve Petchsakulwong,
2010). Ulkemizde SPK'nin Bagimsiz Denetim Standartlar1 Hakkinda
Tebligi'ne gore, denetimden sorumlu komitelerin; en az {i¢ ayda bir olmak tizere
yilda en az dort kere toplanmasi ve toplant1 sonuglarinin tutanaga baglanarak
yonetim kuruluna sunulmasi gerekmektedir (Mad. 25/8).Denetim komitesinin
finansal raporlama siirecinin denetleyici roliinii yerine getirme etkinligini
saglamasi ve i¢ kontrol sisteminin etkin olmasi i¢in denetim komitesinin
diizenli toplantilar yapilmasiyla miimkiindiir (Al-Matari vd., 2012: 171).
Sonug olarak, siklikla toplanan denetim komitelerinin daha etkin olacagi kabul
edilmektedir.

Konuyla ilgili yapilan ¢aligmalar incelendiginde farkli sonuglarin bulundugu
tespit edilmistir. Bu kapsamda,Anderson vd. (2004); Hsu (2007); Khanchel
(2007);Kyereboah-Coleman(2007); Kang ve Kim (2011)tarafindan yapilan
calismalarda denetim komitesinin toplant1 sikligi ile firmalarin finansal
performansi arasinda pozitif bir iliski oldugu belirlenmistir. Ote yandan, Hsu ve
Petchsakulwong (2010) gibi c¢alismalarinda denetim komitesinin toplanti
sikligr ile firmalarin finansal performansi arasinda negatif bir iliski oldugu
tespit edilmistir. Yukaridaki bilgiler kapsaminda ikinci hipotez asagidaki
sekilde olusturulmustur:

H3: Denetim komitesinin toplanti sikligi ile finansal performans arasinda
istatistiksel olarak pozitif yonlii anlamli bir iliski vardir.

Denetim Komitesi UyelerininMuhasebe ve FinansAlanindaUzmanhg ve
Finansal Performans

Isletmede denetim faaliyetlerinin iist kurulu olarak nitelendirilebilecek
denetim komitelerinin etkin olarak faaliyetlerini yiiriitmesi i¢in tiyelerinin
muhasebe ve finans alaninda uzman olmalar1 gerekmektedir. Bu konuda Blue
Ribbon Komitesi Tavsiyelerine gore iiyelerden en az birinin muhasebe ve
finans alaninda uzman olmas1 gerekmektedir. Sarbanes Oxley Yasasinda da
“denetim komitesi iiyelerinden en az birinin muhasebe ve finans alaninda
uzman olup olmadig1 denetim komitesi tarafindan agiklanmali” ifadesi
vurgulanmaktadir. Goodwin'e gore komite iiyelerinin muhasebe ve finans
alaninda uzman olmasit komitenin bagimsizligina etki eden 6nemli
faktorlerdendir (Gerekan ve Pehlivan, 2009: 346-347).

'Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan yayimlanan Seri: X, No: 22 “Sermaye Piyasasinda Bagimsiz
Denetim Standartlar1 Hakkinda Teblig” ve Seri: IV, No: 56 “Kurumsal Y6netim Ilkelerinin
Belirlenmesine ve Uygulanmasina {liskin Teblig” denetim komitelerine iliskin hiikiimleri icermektedir.
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6 1dassgad

Konuyla ilgili yapilan calismalar incelendiginde genellikle denetim
komitesinin finansal ve muhasebe uzmanligi ile firmalarin finansal performansi
arasinda pozitif ve anlamli bir iliski oldugu yoniindedir. Bu
kapsamda,Rashidah ve Fairuzana (2006); Hamid ve Aziz (2012) gibi
calismalarda denetim komitesinin finansal uzmanlig ile firmalarin finansal
performansi arasinda pozitif bir iliski oldugu tespit edilmistir. Yukaridaki
bilgiler kapsaminda ikinci hipotez asagidaki sekilde olusturulmustur:

H4: Denetim komitesi iiyelerinin muhasebe ve finans alaminda uzmanlig ile
finansal performans arasinda istatistiksel olarak pozitif yonlii anlamli bir iliski
vardr.

Bu ¢alismada ayni zamanda denetim komitesi 6zellikleri ve firmalarin finansal
performansi arasindaki iliskiincelenirken, firma biiytikliigii ve finansal kaldirag
olmak tizere iki kontrol degiskeni kullanilmistir. S6zkonusu iki degisken
asagida agiklanmustir.

Firma Biiyiikliigii ve Finansal Performans

Firma biytkliigii, firmalarin piyasa degerinin gostergesidir. Piyasa degeri
biiylik olan firmalarin daha az maliyetle bor¢lanmaya gidebilecek olmasi,
halihazirda yatirimcilarin giivenini kazanmis olmasi ve rakip firmalarla bas
edebilecek glicte olmasi nedeniyle firma biiyiikliigiindeki artis, firmalarm
finansal performansinda artis1 beraberinde getirebilecektir. Ayrica, firmalarin
biiytikliigli, diger firmalarla karsilastirilmasina ve gelecekte ulasabilecekleri
aktif bitytiklikleri hakkinda tahmin yapilmasina imkan saglamaktadir. Firma
buiytkligliniin gostergesi olarak genelde toplam aktifler veya satis hacmi
dikkate alinmaktadir. Bu calismada toplam aktifler dikkate alinmistir (Acaravei
vd., 2015: 176). Lehn vd. (2003) c¢alismalarinda firma biiytikliigiiniin,
firmalarin karliliginin ve finansal performansinin 6nemli bir belirleyicisi
oldugu vurgulanmastir.

Finansal Kaldira¢ Orani ve Finansal Performans

Finansal kaldirag orani, firmalarin bor¢lanma/kaynak yapisini ve varliklarin
hangi kaynaklarla ne oranda karsilandigin1 gostermektedir. Diisiik bor¢lanma
ile firmalarin baski altinda almayacagindanfirmalarin finansal performansini
olumlu etkileyecegibeklenirken, asir1 bor¢lanmanin ise firmaya
kaldiramayacag1 maliyetler getirmesi ve borg verenlerin yonetim kararlarinda
sO0z sahibi olabilme olasiliklarin1 meydana getirmesi olasilig:
nedeniylefirmalarin finansal performansiniolumsuz etkileyecegi
beklenmektedir. Bu nedenle finansal kaldirag oraninin firmalarin finansal
performansi tizerinde hem pozitif hem de negatif yonlii etkisi olabilmektedir
(Acaraver vd., 2015: 176). Denetim komitesinin 6zellikleri ve firmalarin
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finansal performansi arasindaki iliskiyi inceleyen bazi ampirik ¢aligsmalarda
(Al-Matari vd., 2012; Kyereboah ve Coleman, 2007; Coleman ve Biekpe,
2006; Alsaeed, 2006) finansal kaldira¢ orani kontrol degiskeni olarak
kullanilmistir. Bu c¢alismalarda finansal kaldira¢ oraninin, firmanin
performansi tizerinde etkili oldugu tespit edilmistir.

ARASTIRMANIN METODOLOJISI

Bu bolumde sirasiyla arastirmanin Orneklemi, veri toplama yontemi,
degiskenleri, yontemi, hipotezi ve modeli agiklanmustir.

Arastirmanin Orneklemi ve Veri Toplama Yéntemi

Denetim komitesi 6zelliklerinin firmalarin finansal performanst tizerinde etkili
olup olmadigini tespit etmek amaciyla yapilan bu ¢alismanin 6rneklemini,
2012-2016 yillar1 arasinda BIST imalat sektoriinde faaliyet gosteren firmalar
olusturmaktadir. Bu kapsamda ilgili yillar arasinda verilerine ulasilabilen75
firma incelenmistir. Calisma kapsaminda finansal veriler; BIST'den
(www.borsaistanbul.com), Kamuyu Aydinlatma Platformundan
(www.kap.gov.tr), firmalarin faaliyet raporlarindan ve web sayfalarindaki
bilgilerinden elde edilmistir. Bankacilik ve sigortacilik gibi finansal sektorde
yer alan isletmelerle, gayrimenkul yatirim ortakliklar1 ve holdinglerin bilango
yapilar1 farklilik gosterdigi i¢in bu firmalar analiz kapsamindan cikarilmas,
yalnizca BIST imalat sektoriinde faaliyet gosteren firmalara yer verilmistir.
Boylece orneklem acisindan homojenligin saglanmasi amaglanmistir.
Calismaya dahil edilen firmalarin sektorlere gére dagilimi tablo 1'de
gosterilmektedir.

Tablo 1: Analize Déhil Edilen Firmalarin Sektorlere Goére Dagilimi

Imalat Sanayi Alt Sektorleri Incelenen Firma Sayisi
Metal Ana Sanayi 7
Metal Egya, Makine ve Gereg Yapimi 16
Kimya, Petrol, Kauguk ve Plastik Urtinler 14
Dokuma, Giyim Esyas1 ve Deri 10
Tas ve Topraga Dayali Sanayi 13
Kagit ve Kagit Uriinleri, Basim ve Yayin Sektorii 4
Gida, I¢ki ve Tiitlin 11
TOPLAM 75
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Arastirmanin Degiskenleri

Calismanin amaci kapsaminda;iki bagimli,dort bagimsizve iki kontrol
degiskeni kullanilmistir. Bagimli degisken olarak, denetim komitesi 6zellikleri
kullanilmigtir. Bagimsiz degisken olarak ise, muhasebe esasli finansal
performans gostergeleri kullanilmistir. Bu c¢alisma kapsaminda kullanilan
degiskenler, kodlar1 ve hesaplama yontemleri Tablo 2'de gosterilmektedir.

Tablo 2: Arastirmanin Degiskenleri

Bagimli Degiskenler Hesaplamalari Agiklamalari

AKO, firmalarin
varliklarini ne 6l¢iide

Aktif Karlhilik Orani Donem Net Kari / karl ve etkin
(AKO) Toplam Varliklar kullandigini tespit etmek
amaciyla
hesaplanmaktadir.

Ozsermaye, firmalarin
temel kaynaklarindan

Ozsermaye Karhlik Donem Net Kari / olup, firma sahip veya
Oran1 (OKO) Ozsermaye ortaklarinin firma
tizerindeki haklarini ifade
eder.

Bagimsiz Degiskenler (Denetim Komitesi Ozellikleri)

Denetim komitesinin ¢ogunlugu bagimsiz
tiyelerden olusuyorsa 1, aksi takdirde 0 degeri
kullanilmastir.

Denetim Komitesinin ~ Denetim komitesinde gorev alan tiyelerin toplam
Biiyiikligii (DKBY) sayis1

Denetim komitesi yilda en az ii¢ kez veya daha
fazla toplaniyorsa 1, aksi takdirde 0 degeri

Denetim Komitesinin
Bagimsizligi (DKB)

Denetim Komitesinin
Toplant1 Siklig1 (DKTS)

kullanilmigtr.
Denetim Komitesi Denetim komitesi tiyelerinin en az birinin
Uyelerinin Muhasebe ve muhasebe veya finansal yonetim konularinda
Finans Alaninda tecriibesi varsa 1, aksi takdirde 0 degeri
Uzmanligi (DKFU) kullanilmigtir.

[Kontrol Degiskenler

Finansal Kaldirag Orani
(FKO)

Firma Biyiikliigi (FBY) Toplam varliklarin dogal logaritmasi

Toplam Borglar / Toplam Aktifler
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Tablo 3: Arastirmanin Modeli

Bagimsiz Degiskenler Kontrol Degigkenler
Denetim Komitesinin;

BliyukhIglf’ Finansal Kaldiragz Orani,)
Bagimsizhg, Firma Biiyiikligii
Uzmanligi, yuklug

Toplant1 Siklig1

Bagimli Degiskenler

Aktif Karlilik Orani,

Ozsermaye Karlilik
Orani

Arastirmanin Yontemi, Hipotezi ve Modeli

Calismada denetim komitesi 6zelliklerinin firmalarin finansal performansina
etkisini belirlemek icin hem zaman serisi hem de yatay kesit veri setini bir araya
getirme imkani1 saglayan panel veri analizi yontemi ile Eviews (8) bilgisayar
programi kullanilmistir.Bu kapsamda oncelikle asagida gosterilen bagimli ve
bagimsiz degiskenlerle olusturulan regresyon modelleri olusturulmustur.
Ancak muhtemel ¢oklu dogrusallik problemi nedeniyle ve modelin agiklama
diizeyini artirmak i¢in bagimsiz degiskenler her seferinde ayr1 ayr1 regresyon
analizin dahil edilmis ve etki diizeylerine bakilmisgtir.

MODEL 1:
FP(AKOQ)i; = po+pi(DKB;) + p> (DKBY,) + B3 (DKTS;) + s (DKFU,) + Ps (FBY;,) +
BAFKO,) + &(1)

) MODEL 2:
FP (OKO);, = Bo+ B (DKB; ) + B> (DKBY,,) + f3 (DKTS; ) + B« (DKFU,,) + Bs5 (FB;) +
BAFKO,) + &.(2)
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Modellerde:
AKO = Akt f Karhiik Oran
OKO = Ozsermaye Karlik Orant
DKB = Denet m Kom tes n n Bagimsizligi
DKBY = Denet m Kom tes n n Biiyiikliigii
DKTS = Denet m Kom tes n n Toplanti Siklig1
DKFU = Denet m Kom tes Uyeler n n Muhasebe ve F nansAlanindaUzmanhig
FKO = F nansal Kaldira¢ Orant
FBY = F rma Biiyiikliigii

Regresyon modeller nde yer alan ROA ve ROE anal z kapsammndak frmalarin performans olgiitler yan
bagimli degiskenleri; DKB, DKBY, DKTS ve DKFU bagimsiz degiskenleri gistermektedir. Ayrica, BUY ve FKO
kontrol degiskenlerini temsil etmektedir. Modelde gdsterilen ‘i’ isletmeyi ve ‘t’ donemi gostermektedir.

Panel veri analizinde oncelikle zaman ve yatay kesit analizleri birlikte
yapildiginda sahte sonuglar ortaya ¢ikmamasi veya analizlerin gegerligini ve
giivenilirligini saglamak i¢in regresyon modelinde kullanilan degiskenlerin
duragan olmasi1 gerekmektedir. S6zkonusu degiskenlerin duragan olup
olmadigimin anlasilmasi i¢in birim kok testlerinin yapilmasi gerekmektedir.
Ayrica panel veri analizinde yapilan katsay1 tahmininde sabit etkiler ve tesadiifi
etkiler modeli olmak {izere olmak iizere iki model bulunmaktadir (Greene,
2012: 346). Calismada, sabit etkiler ile tesadiifi etkiler modellerinden
hangisinin seg¢ilecegine iliskin karar verirken Hausman Testi yapilmistir. Bu
test ile tesadiifi etkiler yaklasimina gore tespit edilen katsayilar ile sabit etkiler
yaklasimima gore tespit edilen katsayilar karsilagtirllmakta, eger katsayilar
arasinda anlamli bir iligki tespit edilemezse (p>0.05) tesadiifi etkiler
yaklagiminin, eger anlamli bir iliski mevcutsa (p<0.05) sabit etkiler
yaklagiminin kullanilmas1 gerektigi belirtilmektedir.

Arastirmanin Analiz ve Bulgulari

Daha oncede ifade edildigi {lizere analizde 6ncelikle, regresyon modelinde
kullanilan degiskenlerin analize uygunlugunun belirlenmesi veya degiskenler
arasinda sahte regresyon sorununun ortaya ¢ikmamasi i¢in birim kok testleri
uygulanmistir. Bu kapsamda, Genisletilmis Dickey-Fuller (1981) ve Phillips
ve Perron (1988) birim kok testleri kullanilmistir. Elde edilen sonuglar Tablo
4'de gosterilmektedir.

Cilt/Volume : 1 Sayv/Issue : 2 Temmuz/July 2018




11

Tablo 4: Panel Birim Kok Test Sonuglart

Degiskenler ~ ADF PP Degiskenler ~ ADF PP
AKO -3231 3.541 AKO 6.231 -10.541
(0.000)°  (0.000)" (0.000)" (0.000)"

OKO 4112 3.644 OKO -5.235 -5.877
(0.321) 0.411) (0.000)" (0.001)"

~ DKB -2.554 3.025 DKB 3.741 -3.987
= 0.040)"  (0.043)"" (0.01)" 0.013)"
< "DKBY 3419 3.632 DKBY 5.874 -4.266
(0.003)"  (0.002)" (0.000) " (0.000) *

DKTS -2.963 3.166 DKTS 3.414 -6.874
(0.874) (0.895) (0.000) " (0.001) "

DKFU -3.821 -3.821 DKFU -4.874 -5.731
(0.474) (0.215) % (0.000) (0.000) "

FKO -1.772 -1.698 =~ FKO -1.811 -2.744
(0.002)"  (0.003)" § (0.001)" (0.002)"

FBY -3254 2151 < FBY 4.584 -3.521
(0.463) 0.521) o (0.000) " (0.000)"

AKO -5652 5212 2 AKO 6.741 -7.869
(0.000) (0.000) = (0.000)" (0.000) "

OKO -3.784 3.265 ‘=m  OKo 3.858 -3.936
- (0.741) (0.756) 0.019)"" 0.022)"
Z DKB 4215 -5.985 DKB 5.625 -5.251
2 0.042)"  (0.048)"" 0.032)"" 0.018)"
=  DKBY -6.441 6.085 DKBY 6.955 -6.695
s (0.000)"  (0.000)" (0.001)" (0.002)"
% DKTS 7356 6.695 DKTS -7.541 -7.254
= (0411) (0.485) 0.411) (0.485)
DKFU -3.822 -3.695 DKFU -5.874 -6.874
(0.865) (0.832) (0.000) (0.000) "

FKO 0.772 0.632 FKO 1254 2.541
000" (0.002)" 0.001)" (0.002)"

FBY -3.154 3.244 FBY 4214 -3.697
(0.395) (0.285) (0.000)" (0.000)"

AKO: Aktif Karhlik Orani, OKO: Ozsermaye Karhik Oram, DKB: Denetim Komitesinin
Bagimsizligi, DKBY: Denetim Komitesinin Biiyiikligii, DKTS: Denetim Komitesinin Toplantt
Siklig1, DKFU:Denetim Komitesi Uyelerinin Muhasebe ve FinansAlanindaUzmanligi, FKO: Finansal
Kaldirag Orani, FBY:Firma Biiyuklugi.

Not: Parantez igerisindeki degerler ilgili test istatistigine ait p-olasilik degerlerini gostermektedir. * ve **
degerleri sirasiyla%l ve %5 anlam seviyelerinde serilerin duraganliklarini gostermektedir.

Tablo 2'de gortildug tizere, Gelistirilmis Dickey-Fuller ile Philllips ve Perron
test sonuglarina gore birinci farklart alindiginda (I(1)) sabitli ve trendli
modeldeki degiskenlerin tamaminin duragan hale geldikleri goriilmektedir. Bu
sonu¢ modellerin gelistirilmesinde ve modele ait sonuglarin saglanmasinda bir
problemin olmadigimi gostermektedir.Degiskenlerin diizeyde duragan oldugu
tespit edildigi i¢in degiskenler arasindaki iligkinin panel regresyon analizi
yontemiyle analiz edilmesinde herhangi bir sorun bulunmamaktadir.
Degiskenler arasindaki iligkinin panel regresyon analizi yontemiyle analiz
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edilmesinde herhangi bir sorun bulunmadigimin tespit edilmesinden sonra,
panel veri analizinin sabit veya tesadiifi modellerden hangisinin panel
regresyon i¢in daha uygun oldugunu tespit etmek i¢in Hausman test istatistigi
ve F-testi istatistigi uygulanmistir. Hausman testi, tesadiifi etkiler modeli ile
sabit etkiler modelinin etkinlik karsilastirmasinda, F-testi ise sabit etkiler
modelinin anlamliliginin smanmasinda kullanilmistir (Acaravcei, 2004: 97-
102). Hausman testi sonucunda disiik P-degeri olusmasi, tesadiifi etkiler
modelinin sabit etkiler modelinden daha uygun oldugu hipotezinin reddi, F-
Testi sonucunda diisiik P-degeri olusmasi ise sabit etkiler modelinin tesadiifi
etkiler modelinden daha uygun oldugu hipotezinin kabulii anlami tasimaktadir.
Hipotezler su sekilde gelistirilmistir: H= Sabit etki vardir (Prob.<0,05
ise);H = Tesadiifi etki vardir (Prob.>0,05 ise). Hausman testi ve F-testi
yapilarak elde edilen test sonuglari Tablo 5'de gosterilmistir.

Tablo 5 : Hausman ve F-Testi Istatistigi Sonuglart

Modeller Hausman Anlamlilk(PDegeri) F-Testi istatistigi Anlamhihk(P-
Istatistigi Degeri)

Model 1 24,51721 0,00000* 13,36212 0,00000*

Model 2 21,48463 0,00000* 8,36532 0,00000*

* % 1 diizeyinde anlamhihig: ifade etmektedir.

Tablo 5, Hausman testi ve F-testi sonucunda elde edilen test sonuglari
gosterilmistir. Buna gore, F-testi istatistigi sonucuna gore sabit etkilerin tiim
firmalar icin bireysel etkileri topluca anlamlidir. Analiz kapsaminda
olusturulan modellerin panel etkinin sabit mi yoksa tesadiifimi oldugunu
belirlemek i¢in yapilmis olan Hausman testine gore Prob. degerlerinin %5'den
diisiik ¢ikmis olmasi etkinin sabit oldugu gostermektedir. Diger bir ifadeyle,
Model 1 ve Model 2 i¢in % 1 anlamlilik diizeyinde HO hipotezini reddedildigi
anlamina gelmektedir.Kisacasi, Model 1 ve Model 2 Sabit etkiler modeli tercih
edilmektedir. Bu durumda panel regresyon gelistirilirken sabit etki modeli
dikkate almarak gelistirilmesi gerekmektedir. Bu durum dikkate alinarak
regresyon analizinde bagimli degiskenler olan hem AKO'da hem de OKO'de
sabit etkiye gore elde edilen sonuglar ve degerlendirmeleri yapilmistir. Yapilan
regresyon analizi neticesinde elde edilen regresyon analiz sonuglari Tablo 5'de
gosterilmistir.
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Tablo 5.Regresyon Analizi Sonuglart

Bagimli Degiskenler = AKO-OKO
Yontem = Sabit Etki Panel Veri Regresyon Analizi
Orneklem = 20122016
Doénem = 3
Yatay Kesit Veri Sayist = 75
Toplam Panel Veri Sayis1t = 380
. MODEL 1: . MODEL2:
AKTIF KARLILIGI (AKO) OZSERMAYE KARLILIGI (OKO)
Bagimsiz Katsayr  t-istatistiZi ~Anlamhihk Katsay1 t-istatistigi ~ Anlamhhk
- (P-Degeri) (P-Degeri)
Degiskenler
DKB -0,01925 -1,25821 0,26541 2,98523 2,85211 0,0085"
DKBY 3,28612 2,12563 0,00122* 0,05985 0,04874 0,85474
DKTS -0,18921 -1,42621 0,21238 1,98521 0,51245 0,68541
DKFU 4,84516 1,21632 0,29852 0,19852 0,69854 041251
FKO -0,69542 -5,65212 0,00000* -0,41785 -1.36251 0.23251
FBY 0,32514 3,12841 0,00010* 0,82654 3,52147 0,0000*
C 4,69542 -2,23699 0,03254 -19,95412 -4,69854 0,0000
Belirlilik Katsay1st R? 0,60815 0,56695
Diizeltilmis R? 0,53498 0,49652
Durbin-Watson Istatistigi 2,12984 2,32578
F Istatistigi 8,92452 10,36245
F Istatistiginin P Degeri 0,00000 0,00000

AKO: Aktif Karliik Orani, DKB: Denetim Komitesinin Bagimsizligi, DKBY: Denetim Komitesinin
Biiyiikliigii, DKTS: Denetim Komitesinin Toplanti Stkigi, DKFU:Denetim Komitesi Uyelerinin
Muhasebe ve FinansAlanindaUzmanhigi, FKO: Finansal Kaldirag Orani, FBY:Firma Biiyiikliigii

Tablo 5, bagimli degisken olarak AKO ile ilgili regresyon analizi sonug¢larimi
gostermektedir. Analiz sonuglari incelendiginde, model 1 ve 2 i¢in modellerin
aciklama giicii olan belirlilik katsayis1 degerlerisirasiyla (R’), yaklasik %60 ve
%356'dir. Buna gore, her iki modeldeki bagimsiz degiskenlerin bagimlhi
degiskenleri agikladig1 sdylenebilir.Diger bir ifadeyle, bagimsiz degiskenler
beraberce bagimlh degiskendeki degisikligin sirasiyla yaklasik % 60 ve %
56'sin1 agiklamaktadir ve bu sonuglar iyi bir degerdir. CiinkiiR’degeri bilindigi
tizere 0 ile 1 arasinda degerler almaktadir. R* degeri 1'e yaklastika modelin
aciklama giicti artmaktadir.

Calismada kullanilan degiskenler arasinda otokorelasyon olup olmadig:
Durbin-Watson testi ile belirlenmistir. Durbin- Watson test degeri 0-4 arasinda
bir deger alir ve degeri 2'ye esit olmasi durumunda degiskenler arasinda
otokorelasyon olmadigini ifade etmektedir (Gujarati & Porter- 2009). Tablo.5
incelendiginde Durbin-Watson test degerleri sirasiyla (2.12-2.32) yukarida
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deginilen smirlar arasinda kaldigi i¢in modellerde kullanilan degiskenler
arasinda otokorolesyon olmadigi anlamina gelmektedir. Bu durum hatalar
arasinda rassallik olustugunu ifade etmektedir.Olusturulan modellerin
anlamliligin1 gosteren F istatistigi sirasiyla, 8,92 ve 10,36 bulunmustur. Bu
degerlerin anlamliligin1 gosteren F Istatistiginin P Degerleri0.0000
bulunmustur. Bu sonug, olusturulan modellerde yer alan bagimsiz
degiskenlerin, bagimli degiskenleri 6nemli 6l¢iide agikladigi ve modellerin
istatistiksel olarak anlamli oldugu gostermektedir.

Tablo 5'de gore, denetim komitesinin bagimsizligr (DKB)ileAKO arasinda
istatistiksel agidan anlamli bir iliski tespit edilememistir (t istatistik=-3.258,
p>0.10). Bu nedenle, birinci hipotez (H1)AKO bagimli degisken agisindan
desteklenmemektedir. Bu bulgu, denetim komitesinin bagimsizliginin
firmalarin finansal performansit (AKO) tizerinde herhangi bir etkiye sahip
olmadigmin gostergesidir. Ancak DKB ile OKO arasinda istatistiksel agidan
anlamli bir iliski tespit edilmistir (t istatistik= 2,85211, p<0.01). Bu nedenle,
birinci hipotez (H1) OKO bagimli degisken agisindan desteklenmistir. Bu
bulgu, DKB'ninfirmalarm finansal performansi (OKO) iizerinde herhangi bir
etkiye sahip olmadiginin gostergesidir.

Denetim komitesinin biiyiikliigiiniin (DKBY), AKO iizerinde 0.01 anlamlilik
diizeyinde istatistiksel agidan anlamli ve pozitif bir etkiye sahip oldugu tespit
edilmistir (t istatistik= 2.125, p<0.010). DKBYile firmalarin finansal
performansi arasindaki iligkiye iliskin olarak bu sonug ¢alismanin (H2) ikinci
hipoteziniAKO bagimli degiskeni agisindan desteklemektedir. Bu bulgu,
DKBY nin artmasi, AKO tarafindan 6l¢iilen firmalarin finansal performansinin
arttigim gostermektedir. Ancak DKBY ile OKO arasinda istatistiksel agidan
anlamli bir iliski tespit edilememistir (t istatistik= 0,04874, p>0.10). Bu
nedenle, ikinci hipotez (H1) OKO bagimli degisken agisindan
desteklenmemektedir. Bu bulgu, DKBY ninfirmalarin finansal performansi
(OKO) tizerinde herhangi bir etkiye sahip olmadiginin gostergesidir.

Ote yandan, denetim komitesinin toplant1 sikligi (DKTS) veAKOQileOKO
bagimli degiskenler arasinda istatistiksel agidan anlamli bir iliski tespit
edilememistir (p>0.10). Bu nedenle, iigiincii hipotez (H3) AKO ve OKO
bagiml degiskenler agisindan desteklenmemektedir. Bu bulgu, DKTS'nin
firmalarin finansal performansi tizerinde herhangi bir etkiye sahip olmadiginin
gostergesidir.Son olarak, denetim komitesi tiyelerinin muhasebe ve
finansalaninda uzmanhigr (DKFU) veAKO ile OKO bagimli degiskenler
arasinda istatistiksel ac¢idan arasinda ac¢idan anlamli bir iligki tespit
edilememistir (p>0.10). Bu nedenle, dérdiincii hipotez (H4) AKO ve OKO
bagimli degiskenler agisindan desteklenmemektedir. Bu bulgu, DKFU'un
firmalarin finansal performansi tizerinde herhangi bir etkiye sahip olmadiginin
gostergesidir.
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Analize dahil edilen kontrol degiskenlere ait Model 1'nin sonuglarina
bakildiginda, finansal kaldirag (FKO) ile AKO arasinda istatistiksel agidan
negatif ve anlamli bir iligki tespit edilmistir (t istatistik= -5.65212, p<0.01).
Firma biiytklugii (FBY) ile AKO arasinda istatistiksel acidan pozitif ve anlaml
bir iligki tespit edilmistir (t istatistik=3.12841, p<0.01). Kontrol degiskenlere
ait Model 2'nin sonuglarina bakildiginda ise FKO ile OKO arasinda istatistiksel
acidan anlaml1 bir iliski tespit edilememistir (p>0.10). (FBY) ile OKO arasinda
istatistiksel agidan pozitif've anlamli bir iligki tespit edilmistir (p<0.01).

SONUC ve DEGERLENDIRMELER

Bu ¢alismanin temel amaci, 2012-2016 yillar1 arasinda BIST Imalat Sanayi
Sektortinde faaliyet gosteren 75 firmanin verilerinden yararlanarak denetim
komitesi ozelliklerinin firmalarin finansal performanslari tizerindeki etkisini
incelemektir. Belirlenen amag¢ dogrultusunda c¢alismada, firmalarin aktif
karlilig1 ve 6zsermaye karliligi bagimli degiskenler olarak kullanilmustir.
Bagimsiz degiskenler ise denetim komitesi o6zelliklerinden; denetim
komitesinin bagimsizlii, toplanti sikligi, biiytkligli, muhasebe ve finans
alaninda uzmanligidir. Ayrica ¢alismada panel veri analizinden
yararlanilmistir. Analiz sonucunda elde edilen sonuglar agagida 6zetlenmistir;

e Denetim komitesinin bagimsizligi ile AKO arasinda istatistiksel acidan
anlamli bir iligki tespit edilememistir. Bu bulgu, ¢alismanin birinci hipotezini
(H1) desteklememektedir. Bu bulgu, Hsu, (2007); Al-Matari vd. (2012)
tarafindan yapilan ¢alismalarin sonuglariyla ayni yonde;Chang and Li (2008);
Al-Matar vd. (2017); Khanchel (2007); Yasser vd. (2011); Nuryanah ve Islam,
(2011) tarafindan yapilan caligmalarin sonuglariyla ise farkli ayn1 yondedir.

e Denetim komitesi biiytikliigli ile firmalarin finansal performansi (AKO)
arasinda istatistiksel acidan pozitif ve anlamli bir iliski tespit edilmistir. Bu
bulgu, ¢calismanin ikinci hipotezini (H2) desteklemektedir. Ayrica bu bulgu, Al-
Matari vd., (2012); Kajol ve Sunday (2008); Mallin (2007); Kyereboah-
Coleman (2007) tarafindan yapilan ¢aligmalarin bulgulariyla ayn1 yonde;Mak
and Kusnadi (2005); Mohd vd. (2009); Nuryanah ve Islam, (2011); AbdurRouf
(2011); Ghabayen, M. (2012) tarafindan yapilan ¢alismalarin bulgulariyla ise
farkli ayni yondedir.

e Denetim komitesinin toplanti sikligi (DKTS) ile AKO istatistiksel agidan
arasinda agidan anlaml bir iligki tespit edilememistir. Bu bulgu, ¢alismanin
tictincti hipotezini (H3) desteklememektedir. Ayrica bu bulgu, Kyereboah-
Coleman (2007); Mohd vd. (2011); Nuryanah ve Islam (2011); Al-Matari vd.
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(2012); Al-Matari vd. (2014) tarafindan yapilan ¢alismalarin bulgulariyla ayn1
yondedir.

e Denetim komitesi tiyelerinin muhasebe ve finansalaninda uzmanligi (DKFU)
ile AKO istatistiksel agidan arasinda ac¢idan anlamli bir iliski tespit
edilememistir (t istatistik= 1,21632, p<0.01). Bu bulgu, ¢alismanin dérdiincii
hipotezini (H4) desteklememektedir.

Calismanin elde ettigi sonuglartyla ve sonuglara iligkin yorumlariyla konuyla
ilgilenen taraflara ve konuya iliskin diizenleme yapacak kurum ve kuruluslara
yararlt bilgiler sunacagi, yazinda yer bulan ¢aligmalardan konu ve amag
yoniinden ayristigir ve boylece literatiire katki saglayacag disiiniilmektedir.
Ancak, ¢aligmanin 2012-2016y1llarin1 kapsamasi, sadece imalat sektoriindeki
firmalarin verilerinden yararlanilmasi, belirli karlilik oranlarinin
kullanilmasi,denetim komitesinin belirli bazi 6zelliklerinin degisken
olaraksec¢ilmesi vesdzkonusu degiskenler ile analiz yapilmasi ¢aligmanin en
o6nemli kisitlar1 olarak diistiniilmektedir. Ayrica uluslararasi literatiirde bu
cercevede yapilan ¢esitli ¢alismalar bulunmakla birlikte, Tiirkiye'de sz
konusu degiskenler kullanilarak yapilan ¢aligmaya rastlanmadigindan, Tiirkiye
orneklemindeki gelecekteki calismalarda denet¢i bagimsizligina etkisi
olabilecek bu degiskenlerin incelenmesi 6nem tasimaktadir. Ayrica, konuyla
ilgili gelecekte yapilacak calismalarda, arastirmanin kapsadigi donemin
genisletilmesi, ¢esitli sektorlerdeki firmalarin 6rneklem olarak secilmesi, diger
karlilik oranlarinin (6z kaynaklar tizerinden karlilik oranlari, satiglar tizerinden
karlilik oranlari, varliklar tizerinden karlilik oranlar1 vb.)ve denetim
komitesinin diger ozelliklerinin analize dahil edilmesi literatiire onemli
katkilar saglayacag diistiniilmektedir.
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- HALKA ARZLARDA DUSUK
FIYATLAMA VE BORSA ISTANBUL'A
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Low Price inthe First Public Offers in the Exchange Rate of Istanbul
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OZ : i1k halka arz getirilerinin degiskenligi nedeni ile ilk halka arz edilislerinde
degerlerinin belirlenmesini zorlastirmaktadir. Bu nedenle de hisse senetleri ilk
halka arz edildiklerinde gercek degerinin altinda bir fiyattan satilabilmektedir
ya da firmalar diisiik fiyattan halka arzi tercih edebilmektedirler.Bu ¢alismanin
amaci halka arz edilen firmalarin diisiik fiyatlandirma seviyelerini tespit etmek
ve diisiik fiyatlandirma ile sirketlerin varliklariin kisa veya uzun vadedeki
getirilerini arasindaki iligkileri ortaya koymaktir.Bu nedenle dncelikle halka ilk
arz ve halka arzda degerleme aciklanmis ve sonrasinda Borsa Istanbul'da
gergeklesen ilk halka arzlardaki diisiik fiyatlandirma seviyesi tespit edilerek
distik fiyatlandirma ile varliklarin halka arzdan sonraki durumlari ele
alinmigtir.Daha sonra da Borsa Istanbul'daki halka arzlarin ilk getirileriyle
arzdan sonraki getirileri arasindaki iliski incelenmistir.

Anahtar Kelimeler : Halka Arz, Degerleme, Borsa
JEL Simiflandirmasi : M40, M41.

ABSTRACT : The variability of initial returns to initial public offerings (IPO)
is higher for firms that are more difficult to value because of higher information
asymmetry. The firms offering their's securities try to bring investors with such
underpricing or can choose for public offering at a lower price. The aim of this
study is determinate level of underpricing on the Istanbul Stock Exchange and
present relation of long term return and underpricing. To this end, firstly it has
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been searched reasons of underpricing. For this reason, firstly public initial
public offering and public offering valuation were announced, and after that,
the lowest price level in the initial public offerings realized at Borsa Istanbul
was determined, and the situation after the public offering of the assets with low
pricing was considered. Then, the relation between the first bringing of the
public offerings of the Stock Exchange Istanbul and the subsequent deliveries is
examined.

Key Words : Public Offer, Valuation, Stock Exchange

JEL Classification : M40, M41.

GIRIS

Iktisadi literatiirde rasyonel her birey faydasin1 maksimize etmeye calisirken
her firma (sirket) karin1 maksimize etmeyi amaglar. Firmalar hedefledikleri kar1
ve arzuladiklar biiylimeleri gergeklestirmek veya siirdiirebilmek amaciyla
ilave finansal kaynaklara ihtiya¢ duyarlar. [htiya¢ duyduklar1 kaynaklar farkl

bliytime evrelerinde degisebildigi gibi sirketin yapisi, yatirim felsefesine,
ortaklik yapisi gibi birgok parametreye gore degiskenlik gosterebilir.

Sirketler, belli bir biiyiiklige ulagincaya kadar sermaye ihtiyaglarini igsel ve
dissal kaynaklardan saglayabilmektedirler. Halka arz ise sirketlerin kullandig1
dis kaynaklarin basinda yer almaktadir. Halka arz yoluyla sirketler, finansman
saglayabilmekte; likidite dizeylerini yiikseltebilmekte; hem yerli, hem de
yabanci yatirimcilara kendilerini tanitma firsati yaratabilmekte; hisse
senetlerinin tek bir grubun elinden ¢ikmasi ve genis bir yatirimei kitlesine
ulasmasini saglayabilmektedirler.

Sirketler dis kaynak tedarikinde dogrudan bor¢lanma enstriimanlarini (banka
kredisi veya bono-tahvil ihrac1) kullanabildikleri gibi halka arz metodunu da
tercih ederler. Halka agik bir sirketin sermaye kaynaklarina ulasimi halka agik
olmayan sirketlere gore daha kolay olabilmektedir. Yatirimlarin finansmani
ve/veya isletme sermayesi ihtiyaci i¢in yabanci fon kullanan sirketler, banka
kredisi kullanimi ve tahvil ihraci genellikle belirli bir stireyle sinirli iken halka
arz uzun vadeli finansman imkani saglayabilmektedir.

Halka ilk defa arz edilen hisse senetlerinin kisa vadede yatirimeisina normalin
tizerinde getiri saglamasi, diger bir ifade ile hisse senetlerinin disiik
degerlendirilerek ihra¢ edilmesi diistik fiyatlama olgusu olarak
isimlendirilir.Cesitli {ilke piyasalarinda farkli zaman boyutlarinda, farkli
sayida hisse senedi ile yapilan arastirmalarla halka ilk arzlarin performanslari
degerlendirilmis ve hemen hemen biitin piyasalarda kisa vadede giiclii bir
disiik fiyatlama olgusu tespit edilmistir.
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Halka arza konu hisse senetlerinde goriilen diisiik fiyatlama olgusu gelismis ve
gelismekte olan piyasalarda bir¢ok arastirmaci tarafindan raporlanmistir.
Halka arz tizerine kurulan bir ¢ok teorik model Ljungqvist tarafindan dort
grupta toplanmistir. Bunlar; (i) yatirimci, halka arzi gergeklestiren firma ve
aract kurum arasindaki bilgi asimetrisine bagli modeller (bu ii¢ aktérden birinin
digerlerinden daha fazla bilgi sahibi oldugu ongériilmektedir), (ii) piyasalarin
ti¢c temel Ozelligine odaklanan kurumsal sebepler ve teoriler (yasal takibe
maruz kalma riski, araci kurumun halka arz sonrasi fiyat istikrar islemleri ve
vergiler), (iii) dusiik fiyatlamanin halka arz sonrasi ortaya cikacak yeni
ortaklarin yonetime miidahalelerini azaltacak sekilde yeni hissedar se¢imine
yardimc1 olacagint savunan kontrol konular1 ve teorileri, (iv) halka arzi
gergeklestiren firmaya gergek degeri disinda bir fiyat teklifinde bulunan
“rasyonel olmayan” yatirimcilarin varligr ve davranigsal hatalar sergileyen
firmalarin diisiik fiyatlamay1 azaltma yoniinde araci kurumlara yeterince baski
yapamadiklarini varsayan davranig yaklasimlari ve teorileridir. Bu teorik
modellerde hemen her zaman, halka arz fiyatinin diisiik belirlendigi sonucuna
varildig1 goriilmektedir.Oyle ki aract kurumlarla yakin baglar kuran
yatirimcilar bunun karsiliginda halka arza konu olan hisse senetlerinden ilk
tahsisati almakta ve yiiksek oranlarda ilk giin getirisi elde etmektedir.

Halka arza aracilik eden aract kurum, halka arzi gerceklestiren firma ve
kendisine tahsis edilecek hisse senetlerini almay1 bekleyen yatirimer halka arzi
gerceklesen hisse senetlerinin fiyatlamasinda farkli beklentilere sahiptir. Tipik
bir halka arzda, halka arz1 ger¢eklestiren firmanin genelde en yiiksek hasilati
ortaya c¢ikaracak maksimum fiyati tercih etmesi beklenirken, buna karsin
kendisine tahsis edilecek hisse senetlerini almay1 bekleyen yatirimcinin, kisa
donemde yiiksek getiri elde edebilmek i¢in 6nemli 6l¢tide diisiik fiyatlanmis
hisse senetlerini satin almasi beklenir. Bu durum karsisinda, halka arza aracilik
eden araci kurum ise, firma ile yatirimci arasinda bir koprii vazifesi gordigi
icin ikilem yasar. Eger yatirimciyr memnun edecek sekilde halka arz fiyatini
dustk belirlerse, hasilat kaybina ugrayacagindan firma halka arzdan
vazgegebilir veya calistigl aract kurumu degistirebilir; sayet firmayr memnun
edecek sekilde hisse fiyatini yiiksek tespit ederse, yatirimei halka arza istirak
etmekte tereddiit edebilir ki bu da aracilik komisyonunun azalmasma ve
gereksiz yere halka arz sonrasi fiyat istikrari iglemlerinin ortaya ¢ikmasina
sebep olacaktir. Ancak buna ragmen aract kurumlar halka arzin basarili
olmasini garanti edecek Ol¢iide hisse fiyatin1 diisiik belirleme
egilimindedir.Ger¢ekten mevcut sonuglar halka arza konu olan hisse
senetlerinin genelde diisiik fiyatlandigini da gostermektedir.Bu nedenle tipik
bir halka arzda hisse senedi fiyatinin belirlenmesi en 6nemli asama olarak
karsimiza ¢ikmaktadir.
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Bu ¢alismada Halk ilk Arz kavrami incelenmis, halka arzin fayda ve maliyetleri
incelenmis, Maliyet kism1 direk ve endirekt olmak tizere ayristirilmis ve
kapsaml1 bir sekilde ele alinarak halka arzlarda degerleme ve Borsa Istanbul'da
ilk halka arz olma kriterlerine yer verilmistir.

HALKAILKARZ VE HALKAARZIN FAYDAVE MALIiYETLERI

Bilindigi tizere, gelismekte olan tilkelerdeki sermaye birikiminin yetersizligi
iilkelerin ekonomik gelisim siirecini olumsuz yonde etkilemektedir.Bu
cercevede isletmeler biiyiimek, gelismek, yatinm yapmak ve globallesen
diinyada rakipleri ile rekabet edebilmek i¢in gerekli olan sermayeyi bulmakta
zorlanmaktadirlar. Isletmeler agisindan sermaye piyasasindan kaynak temin
etmenin isletmelerin kaynak problemlerinin ¢6ziimiine sagladigi katkinin
onemi son yillarda artarak devam etmektedir.

Halka arz kavrami, finans literatiiriinde, bir sirketin hisse senetlerinin ilk kez
halka ihra¢ edilmesi (Initial Public Offerings) anlaminda
kullanilmaktadir.thra¢ kavrami, sermaye piyasasi araclarinin ihraggilar
tarafindan ¢ikarilip, halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin satigini
ifade etmektedir.

Hisse senetlerini halka arz etme islemini sirketler iki sekilde gergeklestirebilir;
birincil piyasalarda halka arz ve ikincil piyasalarda halka arz.

Birincil piyasalar, piyasaya ilk defa ¢ikarilan veya ihra¢ edilen hisse senedi ve
tahvil gibi menkul kiymetlerin ilk islem gordiikleri piyasalardir. Birincil
piyasadaki islemlerle halka arz sonucunda toplanan fonlar, ihraci
gercgeklestiren sirket kasasina dogrudan girmekte, bu da tasarruflarin yatirima
kanalize olmasini saglamaktadir

Dogrudan ¢ikarim (direct placement) olarak adlandirilan sunum, halka arz
edilecek hisse senetlerini sermaye piyasasinda yatirime1 olan bireylere
dogrudan dogruya iliski kurularak satilmasini ifade etmektedir. Bu sunumda,
hisse senetlerinin ¢ok sayida yatirimciya satilmasi amaglanabilecegi gibi bir
veya az sayida yatirimciya da satilmasi amaglanabilmektedir. Dogrudan
cikarimin dolayli g¢ikarima {stinliigii, ¢ikarima aracilik eden bir kurum
bulunmadigi i¢in, ¢ikarim giderlerinden tasarruf saglama olanagi vermesidir.
Bu istiinlige karsin bazi dezavantajlar1 bulunmaktadir. Birinci olarak, satis
islemi siiresi uzayabilir ve ihragginin acil fon gereksinimi zamaninda
karsilanmayabilir.ikinci olarak ise,hisse senetlerinin gok sayida yatirrmciya
satilmasinin amaglanmast halinde basarili olmayabilir (Sarikamis, 1998: 91).

Dolayl ¢ikarimda (indirect placement) ise, fon saglamak isteyen sirketlerin
sermaye piyasasinda bu amagla bulunan bir aract kurumun hizmetinden
yararlanarak c¢ikarimda bulunmasidir. Aract kurumun hizmetinden
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yararlanma, dolasima ¢ikarilmak istenen hisse senetlerinin satig ve dagitim
garantisini isteme seklinde de olabilir

Dolayli ¢ikarimin istiinliigii ise, aracilik eden araci kurumun sermaye
piyasasindaki bilgi ve tecriibesi ile ihragcinin maksimum yarar saglamasi
miimkiin olabilmektedir. Bu bilgi ve tecriibe birikimi, piyasaya sunulmasi
gerekli finansal varlik turiiniin seciminde, fiyatlandirilmasinda, tagimasi
gerekli kosullarin saptanmasinda fon gereksinimi duyan ihragciin dogru
kararlar vermesini saglayabilir. Ayrica dolayl ¢ikarim, yatirimcilar tizerinde,
aract kurumun itibari 6l¢iisiinde olumlu etkiler yaparak, cikarimin basarili
olmasma katkida bulunabilir.Bununla birlikte aract kurumun yaygm bir
dagitimi ile hisse senetlerinin bir kisinin elinde toplanmasi 6nlenebilmektedir
(Sarikamig, 1998: 93). Bunlara karsilik araci kuruma verilecek olan komisyon
tutar1 ve aract kurumun yapilacak ihragta hisse senedi fiyatlarini diisiik
fiyatlandirmas1 nedeniyle olusacak gelir kayb1 dolayli ¢ikarimin
dezavantajlarini olusturmaktadir

HALKAARZLARDADEGERLEME

Halka arz1 gergeklestiren araci kurulus tarafindan hisse senedinin halka arz
fiyatinin belirlenmesi i¢in firmada finansal, ticari ve sektorel vb. incelemeler
yapilmaktadir.

Hisse senedi fiyatlari, ihra¢ eden sirketin mali yapisindaki degisikliklerden
etkilenmektedir. Hisse senetlerine yatirim yapilmasi s6z konusu olan sirketin
ve faaliyetlerinin analizini yapabilmek i¢in asagida yer alan faktorler tizerinde
durmak gerekir (Kanalici, 1997: 38).

- Sirketin unvani, mazisi ve s6hreti,

- Sermayesi, ihtiyatlari,

- Yeniden degerleme fonu,

- Personel sayisi, is¢i-igveren iliskileri,

- Yoneticilerin ehliyeti ve yetenekleri,

- Uretim konusu, kapasitesi ve cirosu, ihracat imkanlari,
- Faydalandigi tesvik tedbirleri,

- Kredi imkanlari,

- Yeni yatirim projeleri,

- Rakiplerine nazaran piyasadaki durumu,

- Maliyetleri ve karlilik durumu,
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- Hammadde tedarik imkanlari, yerli malzemeyle ¢alisma veya disa bagimlilik
durumu, mevcut stoklari,

- Kar dagitma politikasi,
- Sirketin mali yapist,
- Satislarinin izledigi trend,

- Hammadde fiyatlarmin seyri ve hammadde kaynaklarini denetleyebilme
imkani,

- Sektor, sektordeki rekabet ve rakipleri,
- Yonetim kalitesi,

- Teknolojik tisttinltkleri,

- Tiketici tercihleri

[1k etapta firmanin finansal yapis1 oran analizi, yatay, dikey, karlilik, bor¢luluk,
likidite analizleri vb. gibi analiz yontemleri kullanilarak incelenmektedir.

Firmanin kisa ve uzun vadeli fon ihtiyacinin tespitinin yani sira, bor¢luluk
yapisinin incelenmesi ile borglarin tutarlari, maliyetleri ve 6deme takvimleri
tespit edilmektedir. Ayrica firmanin yapilmakta olan yatirimlar1 ve yapilmasi
planlanan yatirimlari, bunlarin siiresi, tirleri, finansmani varsa tesvikleri
incelenerek bu yatirimlarin yaratacagi nakit girdisi ve yatirimlarin tiretime
etkisi tespit edilmektedir.Karlilik analizleri ise firmanin kar marjlar1 ve faaliyet
karlilig: tespit edilir (Pwc Business School, 2015: 6).

Firmanin faaliyet gosterdigi sektoriin mevcut durumu ve potansiyeli,
kullanilan teknoloji, sektordeki rekabet kosullari, rakipleri ve rakiplerin mali
durumlar1 yatirimlar1 pazar paylari incelenmektedir. Rakiplerin yani sira
hammadde tedarikgileri de ayn1 sekilde incelemeye tabi tutulmaktadir ve halka
arz edilecek firmanin sektérdeki durumu, pazar payi, pazarin durumu ve
miisteri yapisi, trtinleri ve firmanin giicli ve zayif yanlar1 tespit
edilmektedir.Ayrica firmanin hukuki durumu ve varsa hukuki problemleri ve
yoOnetim yapisi da incelemelere tabi tutulmaktadir.

Firmanin degerini, firmanin faaliyet gosterdigi sektor ile ilgili faktorlerde
etkilemektedir.S6z konusu faktorler su basliklar altinda siralanabilir.

Sektoriin gegmiste gosterdigi biiylime; sektoriin gegmis yillardaki biiylime
performansi, sektoriin iginde bulundugu hayat egrisi asamasi, sektore iligkin
beklentiler, sektorde yer alan firmalar hakkinda bilgi vermektedir. Sektoriin
geemis donemlerdeki satis ve kar performanst, sektoriin tirtinlerine olan talebin
bir gostergesidir.
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Talep elastikiyeti; sektorde tiretilen mal ve hizmete olan talebin elastikiyeti de
yatirimet agisindan 6nemlidir. Yatirime1 menkul kiymet yatirimlarinda devamli
ve istikrarl gelir saglamay1 hedeflemektedir.Bu agidan talep elastikiyeti sifira
yakin veya sifir olan endustri kollarini yatirimcilar tarafindan tercih
edilebilir.Talep elastikiyetinin neden oldugu tercih firmanin degerini
etkilemektedir.

Sektoriin liretim kapasitesi; sektorlin tiretim kapasitesi, sektoriin gelecegi
hakkinda fikir vermektedir.Mamul satis fiyatlari ile kapasite kullanim1 arasinda
ters oranli bir iligki mevcuttur. Sektordeki firmalarin kapasite kullanim
oranlarina bagli olarak sektorde yer alan firmalarin gelecekteki degerleri ve
biiytimeleri hakkinda tahminde bulunmak zor degildir.

Surekli biiytimekte olan sektorde yer alan bir firmanin degerinin, kiictilme
egiliminde olan sektérde yer alan firmaya gore daha yiiksek olmasi dogaldir
(Kog, 1998:76-77).

Araci kurulus tarafindan yapilan g¢alismalar sonucunda firmanin yapisi,
sektoriin durumu ve ¢esitli varsayimlardan yararlanilarak degisik metotlarla
elde edilen sonuglar bir arada karsilagtirmali olarak degerlendirilerek bulunan
firma deger araliklar1 karsilagtirilarak ortak ve tutarli bir sonuca ulasilarak
firma degeri ve hisse senedi degeri belirlenmektedir.

Dogasi itibariyle degerleme calismalart tamamen bilimsel olarak
nitelenemeyecegi gibi varilan sonuglarin bircok durumda siibjektif ve kisisel
hiikiimlere bagli oldugu kaginilmaz bir gergektir (Pwc Business School, 2015:
8).

Halka arzda firma degerlemesinde esas olarak iki yontem kullanilmaktadir.

Bunlarin birincisi, indirgenmis nakit akimlarin1 temel alan nakit akimlarina
gore degerleme yontemidir.

Bu yontemde firmanin degeri, gelecekte beklenen nakit akimlarinin uygun
iskonto orami ile iskonto edilerek bugiinkii degerine indirgenmesi ile
hesaplanmaktadir (Richard, 1998: 568).

Ikinci yontem ise firma degerinin benzer varliklarmn ve firmanin faaliyet
gosterdigi sektoriin kar, defter degeri, satislar gibi ortak degiskenlerinin
karsilastirilmasi yoluyla hesaplanmasini saglayan piyasa gostergeleridir (F/K,
PD/DD, F/NA, F/S,FD/FAVOK, vb).

HALKAARZDADUSUK FIYATLAMA

Halka ilk defa arz edilen hisse senetlerinin kisa vadede yatirimcisina normalin
tizerinde getiri saglamasi, diger bir ifade ile hisse senetlerinin diisiik
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degerlendirilerek ihra¢ edilmesi diisiik fiyatlama olgusu olarak
isimlendirilir.ilk Halka Arzlarin diisiik fiyatlamasi, yeni bir ihrag i¢in islem
gormeye baslamasindan hemen sonra biiylik ve pozitif bir getiri olugsmasi
bir¢ok piyasada yenilenen bir olgudur ve finansal yazinda iizerinden en ¢ok
arastirma yapilan en 6nemli on konudan biridir.

Literatiirde, IHA'larin diisiik fiyatlandirilmas: ile ilgili birkag anlayis
bulunmaktadir.

Ideal durumda, hisse fiyatlarmin, teorik olarak temettii/ kar pay1 olarak 6denen,
firmanin iskonto edilmis gelecek kazanglarinin bugiinkii hisse basi degeri ile
eslesmesidir (Karlis, 2015).“Cogu literatiirde diisiik fiyatlama firmanin piyasa
degeri ile teklif fiyat1 arasindaki fark olarak tanimlayarak, ilk islem giintindeki
fiyat hareketlerini piyasa degeri tlizerinden degerlendirmeye adaptasyon siireci
olarak alirlar. 'Duisiik fiyatlama' terimi 70'li yillarin A.B.D. akademik
literatiiriine dayanmakta ve temel olarak, yeni ihra¢ edilmis hisselerin teklif
sonrasi fiyat hareketi fenomenini tanimlamaktadir.En yalin tanimu ile diistik
fiyatlama halka arzdan sonra yatirimcilar tarafindan ilk anda elde edilen pozitif
kazanctir.Genelde bu fiyat hareketi kendini agikca gosterir.

BORSA iSTANBUL'DA HALKA ARZ OLMA VE KOTASYON
KRITERLERI

Halka Acilma ve Borsada islem Gérme

Bir sirketin finansman ihtiyaglarini sermaye piyasalar: ile giderme
yontemlerinin basinda halka arz gelmektedir (Resmi Gazete, 2013: 4).
“Sermaye piyasasi araglarinin satin alinmasi igin her tiirlii yoldan yapilan genel
bir ¢agriy1 ve bu ¢agri devaminda gergeklestirilen satigiolarak tanimlanmaistir.

Halka agilma gerek Tiirk gerek uluslararasi hukukta ayrintili bir sekilde
diizenlenmistir.

Halka ac¢ilma siireci, oncelikle sermaye piyasalarinin diizenlenmesinden
sorumlu otoriteden izin ve/veya onay siire¢lerinin tamamlanmasi ve ayrica
halka arz edilen paylarin islem gorecegi borsalar nezdinde kotasyon
bagvurulariin gergeklestirilmesini gerektirir.

Halka acilma islemlerimde, yetkili otorite tarafindan onaylanmis bir
izahnamenin kamuoyu ile paylasilmasi zorunludur. Onayli bir izahname
olmaksizin yapilacak bir halka arz hukuki ve cezai sorumluluk
dogurabilmektedir.

Tiirk Mevzuati Acisindan Halka Arza Iliskin Temel Konular

Tiirkiye'de sermaye piyasalariin diizenlenmesinden sorumlu olan otorite
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Sermaye Piyasas1 Kurulu'dur. Halka arz ve borsada iglem gérme asamasinda
hazirlanacak izahnamenin SPK tarafindan onaylanmasi ve bu islemlerin
SPK'nin diizenlemelerine uygun yiiriitiilmesi gerekir.

Tirkiye'de paylarin islem gordiigii tek borsa ayni zamanda bir anonim sirket
olan Borsa Istanbul'dur.

Turkiye'de gergeklestirilecek bir halka arz igleminde tabi olunacak temel
diizenlemeler sunlardir:

- Tiirk Ticaret Kanunu,

- Sermaye Piyasasi Kanunu,

- Pay Tebligi,

- Izahname ve Ihrac Belgesi Tebligi,

- Sermaye Piyasasi Araglarinin Satig1 Tebligi,
- Borsa Istanbul Kotasyon Y énetmeligi,

- Diger SPK ve BIST diizenlemeleri.
izahname Diizenleme Yiikiimliiliigii

Tiirk Mevzuati Acisindan

Sermaye piyasast diizenlemeleri uyarinca bir sirketin paylarinin halka arz
edilebilmesi veya borsada islem gorebilmesi i¢in izahname hazirlanmasi ve
hazirlanan bu izahnamenin SPK tarafindan onaylanmasi zorunlu tutulmustur
(Resmi Gazete, 2013: 4).

Izahnameler ihracci sirket ile paylar hakkindaki bilgiler ile bir 6zet boliimii de
icermek tizere bir veya birden fazla belge seklinde diizenlenebilir. Ozet boliimii
ihragciya, varsa garantdre, garantinin niteligine ve ihra¢ edilecek sermaye
piyasasi araglarina iliskin temel 6zellik, hak ve riskleri igerecek sekilde kisa,
acik ve anlasilirifadelerden olusur.

Halka arz oncesi hazirlanan izahname taslaginin onaylanmasi i¢in ihragei
ve/veya yatirim kurulusu SPK'ya bagvurur, SPK izahnamede yer alan bilgilerin
tutarl, anlasilabilir ve izahname standartlarina gore eksiksiz oldugunun tespiti
halinde izahnamenin onaylanmasina karar verir. Onay siiresi, ilk halka arzlar
icin, eksik bir belge bulunmamasi kaydiyla maksimum 20 giin olarak
belirlenmistir.

[zahname onaylandiktan sonra yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmez. Ancak, izahnamenin nerede
yayimlandig1 hususu ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili
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Gazetesi'nde ilan edilir.

Halka arza iliskin ilan, reklam ve agiklamalar izahname ile tutarli olmali,
gercege aykiri, abartilmis ve yaniltici bilgiler icermemelidir.

Kotasyon Kriterleri

Halka arz igleminin vazgeg¢ilmez bir parcasi da bir borsaya kote olunmasidir.
Boylelikle halka arz edilen bir sirketin paylarmin ikincil piyasada islem
gormesi saglanmaktadir.

Borsa istanbul Kotasyon Kriterleri

SPK tarafindan onaylanmis bir izahname tizerine yapilacak halka arzinin
ardindan Borsa Istanbul kotasyon sartlarmi saglayan sirketlerin paylari
Borsa'nin ilgili pazarlarinda islem gorebilirler. Bu dogrultuda, sirketin, Borsa
[stanbul'a, SPK'ya yapilan bagvurunun yani sira, ayri bir basvuru daha yapmasi
gerekmektedir.

Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Y&énetmeligi, sirketlerin Borsa Istanbul kotuna
alinmasi, kotta kalmasi, kottan gegici veya siirekli ¢ikarilmasi, borsa
pazarlarinda islem g6rmesi ve islemlerin siirekli veya gecgici olarak
durdurulmas1 esaslarmi diizenlemekte ve Borsa Istanbul'da islem goren
ortakliklarin uymasi gereken kurallar ile Borsa Istanbul'a verilmesi gereken
bilgi ve belgeleri belirlemektir.

Borsa Istanbul Kotasyon Yonetmeligi cercevesinde sirketlerin saglanmasi
ongoriilen kotasyon su sekilde siralanabilir.

Bagimsiz Denetim Kosulu: Buna gore izahnamede yer alacak Uluslararasi
Muhasebe Standartlart ile uyumlu mali tablolar ile bagimsiz denetim
raporlarinin Borsa [stanbul'a sunulmasi gerekir.

Kurulus ve Faaliyetlere iliskin Kosullar: Kotasyon Y&netmeligi'ne gore,
bagvuran sirketin son 3 yildir faaliyette olmasi gerekir. Ayrica son 3 yillik mali
tablolarmin yaymlanmasi gerekir. Ayrica, sirketin son 1 yil i¢cinde ortakligin
faaliyetlerine 3 aydan fazla ara vermemis olmasi, tasfiye veya iflas anlagmasi
istenmemis olmasi gerekir.

Finansman Yapisi Kosulu: Sirketin finansman yapisinin faaliyetlerini saglikli
bir bi¢imde yiiriitebilecek diizeyde olmasi gerekir.

Hukuki Uyusmazliklar ve Hukuk¢u Raporu Kosullart: Sirketin, ortakligin
tretim ve faaliyetlerini etkileyecek onemli hukuki uyusmazliklarin
bulunmamasi gerekir. Bunun i¢in bagimsiz bir hukukgu raporu hazirlanir.

Pay Devir Kisitlamalar1 Kosulu: Sirketin esas sdzlesmesinde islem goérecek
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paylarin devir ve tedaviilint kisitlayict veya senet sahibinin haklarini
kullanmasina engel olacak kayitlar olmamalidir.

Sayisal Kosullar: Borsa Istanbul'da kote olmak igin sirketlerin cesitli sayisal
kriterleri saglamasi gerekmektedir. Halka arz edilen paylarin piyasa degerine
gore 3 ayri grup belirlenmistir. Sirketler dahil olacaklar1 grup igin aranan son 2
yillik donemde vergi 6ncesi kar elde etmis olmaya, asgari halka agilma oranina,
son mali tabloya gore sahip olmas1 gereken asgari 6zsermaye miktarina iliskin
sartlari saglamak durumundadir.

Bu ¢ergevede halka arz edilen paylarin piyasa degerinin 135.000.000 TL'yi
asmast durumunda ise;

- Sirket'in son 2 y1lin herhangi birisinde vergi 6ncesi kar elde etmis olmasi ve

- Bagimsiz denetimden ge¢mis son mali tablosuna gore 6zsermayesinin en az
33.500.000 TL olmasi gerekir,

- Ayrica, herhangi bir asgari halka agiklik orani aranmaz.
Asagida, s6z konusu sayisal kriterler tablo halinde gosterilmektedir.
Tablo 1. Borsa Istanbul'da Sayisal Kotasyon Kriterleri

Yildiz Pazar Yildiz Pazar Ana Pazar Ana Pazar
Grup 1 Grup 2 Grup 1 Grup 2

Halka arz edilen
paylarm piyasa Asgari Asgari Asgari Asgari
degeri 250.000.000 TL 100.000.000TL ~ 50.000.000 TL 25.000.000 TL

Toplam Piyasa Asgari Asgari
Degeri 1.000.000.000 TL __ 400.000.000 TL
Bagimszz
denetimden
gecmis yillik
finansal tablolar
dikkate almarak
hesaplanan
FAVOK elde
edilmis olmasi
Halka arz edilen
paylar nominal
degerinin %5 %10 %15 %25
sermayeye asgari

oram

Bagimsz

denetimden

gecmis en son

finansal 0,75ten biiylik 1.0°dan biiyiik 1.0’dan biiyiik 1,25°ten biiytik
tablolardaki

Ozsermaye/Serm

ave orani

Son2 yil Son 2 yil Son2 yil Son2 yil

Kaynak:http://www.borsaistanbul.com/sirketler/halka-arz-ve-borsada-islem-gorme/pay-

iyasasi/halka-arz/yildiz-pazar-ve-ana-pazar/kotasyon-sartlari(15 Nisan 2016
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Gortilecegi lizere, Borsa Istanbul kotuna almacak bir sirketin, mali tablolarinin
bagimsiz denetim gegmesi, 6nemli bir hukuki uyusmazliginin olmamasi,
paylar1 tizerinde herhangi bir devir kisith bulunmamast, son 2 yildir faaliyette
olmas1 gerekmektedir.

Yukarindaki kriterlerin saglanmasi ile birlikte yapilacak Kotasyon
Bagvurusu'nda su bilgi ve belgelerin olmasi gerekmektedir (Borsa Istanbul
Kotasyon Kriterleri, 215). Borsa, asagida sayilanlar disinda ilave bilgi ve
belgeler de isteyebilir.

- Standart bilgi formu,
- Sirket ana s6zlesmesi,

- Ortakligin Borsada islem gorecek paylarinin devir ve tedaviiliinii kisitlayacak
veya pay sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlar icermedigine
iliskin beyani,

- Ortakligin tabi oldugu 6zel mevzuat var ise, buna gore alinmis yetki ve izin
belgelerinin, bir baska ortakligin lisansi altinda g¢alisilmakta ise lisans ve
benzeri sozlesmelerin bir 6rnegi,

- SPK diizenlemeleri ¢er¢evesinde izahnamede yer alacak mali tablolar ile
bagimsiz denetim raporlari,

- Kotasyon Yonergesinin 8 inci maddesi kapsamindaki bagvurular i¢in, bir
bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapilmis son 2 yila iliskin FAVOK
hesaplamalari,

- Taslak izahname,

- Aracilik s6zlesmesi ve varsa yatirim kuruluglari ile yapilan diger anlagmalarin
bir 6rnegi,

- Ortaklig1 temsile yetkili kisilerin imza sirkiileri,

- Son 3 yi1l olagan ve olaganiistii genel kurul kararlarinin yayimlandigi Ticaret
Sicili Gazetelerinin listesi,

- Varsa ortaklik aktifinde kayitli bulunan duran varliklara iligkin sigorta
policelerinin listesi,

- Varsa ortaklik miilkiyetinde bulunan patent, marka, logo, royalty ve benzeri
haklarailiskin belgeler,

- Hukukgu raporu ve ortaklik tarafindan verilen beyan,

- Faaliyetleri 6zerk veya bagimsiz kurullar ya da diger kamu kurumlarmin
diizenleme ve denetlemesine tabi olan sirketlerin (kurulus, denetim ve gdzetim
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acisindan SPK mevzuatina tabi olan ortakliklar hari¢) kurulus ve faaliyet
bakimindan hukuki durumu ile paylarinin hukuki durumunun tabi olduklari
mevzuata uygun olup olmadigina iligkin ilgili kurumlardan alacaklar1 yazi,

- Ortaklik yonetim kurulu tyeleri ile genel mudiirii ve yénetim kontroliinii
elinde bulunduran ortaklarin 6zge¢misleri, (birlesme amagli ortaklik
basvurularinda kurucularinin da 6zgegmisleri eklenecektir),

- Ortakligin vadesi geldigi halde 6denmeyen vergi, SGK primi, belediye vb.
kamu borcu olmadigiailigskin olarak ilgili kamu kurumlarindan alinan yazilar,

- Fiyat tespit raporu,

- Borsada gerceklestirilecek halka arzlarda islem gorecek paylarin MKK
tarafindan kaydilestirildigine iliskin belge,

- Sekli ve igerigi Borsa tarafindan belirlenmis halka arza iliskin satig sonuglart.
SONUC

Glnlimiiz piyasalarinda tam rekabet kosullar1 hiikkiim stirdigii igin belli
buyiiklige ulasan sirketler ihtiya¢ duyduklari fon ihtiyaglarini
karsilayabilmek,likidite sikintisini gidermek, kurumsallagma ve vergi avantaji
saglamak, sirket prestijini, sayginligini, taninirligini arttirabilmek ve benzeri
sebeplerle halka agilma yoluna segebilmektedirler.

Yatirimeilarin ilk halka arzlarda arz fiyatinin daha asagida belirlenmesine
sebep olan etmenlerden birisi sirketler hakkindaki bilgi eksiklikleridir. Yatirim
yapmak amaci ile halka arz edilen sirketler arasindaki farkli bilgi asimetrisi,
disiik fiyatlandirmaya sebep olmakta, bu da ilk getiri kavramini ortaya
cikarmaktadir.

Bunlarin disinda, piyasalarda halka arza aracilik yapan yatirim bankasi ile
yatirimeilar arasinda bilgi farkliliklart oldugu durumlarda yatirimeilar belli
oranlarda risk primi talep etmekte ve dolayisiyla bu da diisiik fiyatlandirmaya
sebep olabilmektedir. Halka arza aracilik eden yatirim bankasinin daha sonraki
zamanlarda yapacagi diger halka arzlarda basar1 saglamak i¢in, ilk yaptig1 halk
arzlarda piyasalart mutlu etmeye ¢alismasi buna drnek verilebilir.

Hisse senetlerini ilk defa halka arz edecek olan firmalarin bu arzlari, halka arza
aracilik eden yatirim bankasina da bagli olarak diisik veya yiiksek
fiyatlandirilmaya maruz kalmaktadir. Bazi durumlarda halka arz firmalar
bazen kendi itibarlarin1 artirmak veya korumak amact ile de disiik
fiyatlandirma yolunu tercih edebilmektedirler.

Bilindigi tizere kisa vadede kazang¢ elde etmek isteyen yatirimcilar ile
yatirtmlarini uzun vadede degerlendirmek isteyen yatirimcilar yatirim
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yapacaklart firmay1 veya firmalar1 segerken farkli hareket etmek
durumundadirlar. Ornegin yiiksek fiyatlandirilmis bir varliga yatirim yapan
yatirimei kisavadede bu yatirimi paraya ¢evirmek isterse zarar ile karsi karsiya
kalabilir.
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ORAN ANALIZI YONTEMI ILE
KONAKLAMA VE YIYECEK
HiZMETLERI ALT SINIFINDAKI
KUCUK, ORTA VE BUYUK OLCEKLI
ISLETMELERIN FINANSAL
PERFORMANSLARININ
KARSILASTIRMALI ANALIZI

A Comparative Analysis of Financial Performance of Small, Medium
and Large-Scaled Firms Belonging to Accommodation and Catering
Services Using the Ratio Analysis

[Ampirik Bulgulara Dayanan Bir Aragtirma |

Erdal YILMAZ", Tunay ASLAN™

Gonderim Tarihi: 19.06.2018 Kabul Tarihi: 28.06.2018

0Z: Calismanin temel amaci, “Oran Analizi” yontemini kullanarak,
“Konaklama ve Yiyecek Hizmetleri” alt simifindaki kiigiik, orta ve biiylik
Olgekli isletmelerin finansal performanslarint yillar itibar ile degerlendirip
karsilastirmaktir. Calisma kapsaminda elde edilen veriler Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nin her yil diizenli olarak yayinladigi sektorel bilangolar
arasindan, “Konaklama Ve Yiyecek Hizmeti Faaliyetleri” alt sektoriindeki
kiigiik, orta ve biiylik olgekli isletmelerin son ti¢ yillik bilango ve gelir
tablolarindan elde edilmistir. Yapilan analiz sonucunda isletmelerin bazi
finansal performans gostergeleri ile isletmelerin 6lgekleri arasinda (biiyiik, orta
ve kiictlik 6l¢ekli olmast) anlamli farkliliklar tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler:Oran Analizi, Konaklama Isletmeleri, Finansal
Performans

Jel Stmflandirmasi: M40, M41, M42

ABSTRACT:The main aim of this study is to annually evaluate and compare
the financial performance of small, medium and large-scaled firms belonging to

*Bu galisma, 3-5 Kasim 2017 tarihlerinde Bandirma Onyedi Eyliil Universitesi'nde diizenlenen
1.Uluslararas1 Egitim Bilimleri ve Sosyal Bilimler Kongresi'nde sunulan bildiriden gelistirilmistir.
**¥Dog.Dr., Ondokuz Mayis Universitesi, Turizm Fakiiltesi, Turizm Isletmeciligi Béliimii,
eyilmaz@omu.edu.tr

***Dr. SMM, tunay_aslan@hotmail.com

Cilt/Volume : 1 Sayv/Issue : 2 Temmuz/July 2018




37

accommodation and catering services using the ratio analysis. Data of this
research are retrieved from Central Bank of the Republic of Turkey's sectorial
balance sheets, which are published every year. The balance sheets and income
statements covering the most recent three years of small, medium and large-
scaled firms, which belong to accommodation and catering services provide the
data for this paper. As a result of the analysis, meaningful and significant
differences are detected between some financial performance indicators and
scales (small, medium, large) of companies.

Keywords: Ratio Analysis, Accommodation Businesses, And Financial
Performance

JEL Classification:M40, M41, M42

GIRIS

Tirkiye'de 1980'i yillardan itibaren uygulanan politikalar neticesinde turizm
sektorii onemli ilerlemeler kaydetmis, turizm gelirleri iilke ekonomisinin
o6nemli bir unsuru haline gelmis ve Tiirkiye diinyada en ¢ok turist ceken tilkeler
arasinda yerini almistir. Birlesmis Milletler Turizm Orgiitii'ne gore, Tiirkiye
2012'de diinyada en fazla ziyaret edilen altinci tilke olmustur. Ayni sekilde
Antalya ve Istanbul en ¢ok ziyaret edilen ilk on sehir arasina girmistir. Her ne
kadar sonraki yillarda gesitli teror saldirilari, siyasi ve ekonomik nedenlerle
Tirkiye'nin diinya turizmi igerisindeki payida bir miktar gerileme olsa da,
yapilan yatirimlar ve sahip oldugu turizm potansiyeli ile Tiirkiye, diinya
turizminin 6nemli aktorleri arasinda yerini korumaktadir. Ayrica emek yogun
bir sektor olan turizm, ilgili olan diger alanlarla birlikte istihdam yaratma
potansiyeline sahip ¢ok 6nemli bir sektor konumundadir.

Turizm sektorii sabit sermaye yatirimlarinin agirlikli oldugu, bundan dolay1
arzin esnek olmadig1 ancak talebin esnek oldugu bir sektordiir. Bu 6zelliginden
dolay1 gerek diinya capinda gerekse iilke igerisinde meydana gelen siyasal,
ekonomik ve sosyal olaylar turizm talebini dogrudan etkilerken, ayn1 zamanda
turizm isletmelerinin finansal performanslarini da etkilemektedir. Bunun i¢in
turizm sektoriiniin sermaye yapisi, karlilik durumu, faaliyetlerinin etkinligi ile
ilgili gelismelerin takip edilmesi ve finansal performanslarinin izlenmesi, hem
geemisi degerlendirmede hem de gelecegi planlamada son derece 6nemlidir.
Bu ¢aligmanin amaci, “Konaklama ve Yiyecek Hizmeti Faaliyetleri Alt
Sektoriinde yer alan kiiciik, orta ve biiylik olgekli isletmelerin 2013-2015
yillaria ait mali tablolarinin oran analizi yontemiyle analiz edilerek finansal
performanslarimin 6l¢iilmesi ve sektoriin finansal performansinin gelisimi ile
ilgili degerlendirmede bulunmaktir. Bu ¢cer¢evede oncelikle konu ile ilgili daha
once yapilan calismalarla ilgili arastirma sonuglar1 degerlendirildikten sonra
oran analizi ile ilgili bilgiler verilmis, daha sonra yapilan analizin sonuglari
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degerlendirilmis, ulasilan sonuglar ve yapilan 6neriler sunulmustur.
LITERATUR TARAMASI

Konu ile ilgili literatiir incelendiginde isletmelerin finansal durumlarimi yada
performanslarini 6lgmede ¢esitli oranlarin kullanildig1 ¢ok sayida akademik
caligmaya rastlanilmistir. Oran analizi yontemi daha ¢ok sirket birlesme
kararlarinda, finansal basarisizliklarin 6ngé6riillmesi, performans
degerlendirmesi, farkli sektorler ile kiyaslama ve mevcut durumun ortaya
konulmasi gibi amaglar i¢in kullanildig1 goriilmiistiir. Yapilan literatiir
incelemesi neticesinde turizm isletmeleri yada sektore yonelik var olan durumu
ortaya koymak veya gelecege dair 6neri ve tahminde bulunmak adina yapilmis
akademik ¢aligmalara da rastlanilmigtir (Erding vd,2016:634).

Steed vd (2003), Otel isletmelerinin uygulamis olduklari tam pansiyon ve yart
pansiyon (oda-kahvalti) programindaki odalari toplam kara katkilarini finansal
oranlar yontemi kullanarak hesaplamiglardir. Kim ve Ayoun (2005),
Calismalarinda hizmet sektoriinde faaliyet gosteren konaklama, restoran,
havayolu, eglence merkezleri olmak tizere doért farkli grubu finansal oran
analizi yontemi kullanarak karsilastirmislardir. Tang ve Jang (2008),
Calismalarinda gayrimenkul yatirmrmin ortakliginin gereksinim duyduklari
finansman ihtiyac tutarlarini oran analizi yontemi kullanarak saptamislardir.

Schmidgall ve Defranco (2004) Otel ve Yiyecek isletmelerinin finansal
basarilarin1 oran analizleri yontemi kullanarak incelemiglerdir. Caligmada
satilan yiyecek maliyetleri, satilan igeceklerin maliyeti, cari oran, mali yap1
oranlar1 kullanilmistir. Caligma sonucunda isletmelerin kullanmis olduklar1 bu
finansal oranlarin otel ve yiyecek isletmelerinin basarilarini degerlendirmede
ne kadar énemli olduklarmi ortaya koymustur. Ozellikle net kar orani ve
satiglarin maliyetlere orani bu sektdorde faaliyet gosteren firmalari
degerlendirmede diger oranlara gére daha 6nemli olduklarini saptamstir.

Karadeniz ve Iskenderoglu (2011), istanbul Menkul Kiymetler Borsasin 'da
Islem Goren Turizm Isletmelerinin Aktif Karlihigmi Etkileyen Degiskenlerin
Analizi adli ¢aligmalarinda halka acik turizm sirketlerinin aktif karliligini
etkileyen degiskenleri analiz etmislerdir. Buna gére IMKB'de islem gore
turizm sirketlerinin 2002-2009 yillar1 arasindaki finansal verileri biitiinlesik
regresyon yontemi kullanilarak incelenmis ve yapilan ¢aligmanin sonucunda
kaldirag¢ oraninin aktif karlilig1 tizerinde negatif, 6lgek, pazar pay1, net isletme
sermayesi devir hizi, aktif devir hizinin ise pozitif oldugu sonucuna vartlmistir.
Calismada ayrica alacak devir hizi ve stok devir hizinin aktif karlilig1 tizerinde
anlamli etkisi olduguna dair bir sonuca rastlanmamustir.

Karadeniz ve Kahilogullar1 (2013), Turizm isletme belgesine sahip bes y1ldizli
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otel isletmelerinin finansal oranlari kullanim sikli1 ve 6nem derecesinin
saptanmasina dair analiz yapmislardir. Akdeniz bolgesinde faaliyet gosteren
yaklasik 191 otelin finansal verileri toplanmis yapilan ¢alisma sonucunda otel
isletmelerinin en sik kullandiklari ve 6nem verdikleri finansal oranlarin,
faaliyet oranlar1 olduklari sonucuna varmislardir. Caligmada ayrica nakit orani,
bor¢lanma orani, alacak devir hizi, faaliyet karlilig1, satilabilir odabasina gelir
orani, ortalama oda fiyati en sik kullanilan ve en fazla 6nem verilen oranlar
olduklari belirlenmistir.

Kosan ve Karadeniz (2014), Konaklama ve Yiyecek Alt Sektoriiniin 2010-
2012 yillarna ait finansal performanslarimi DuPont finansal analiz teknigi ile
incelemistir. Yapilan analiz sonucunda sektoriin 2010 ve 2012 yillar arasinda
satig, aktif ve dzsermaye karliliklarinin pozitif oldugu fakat 2011 yilinda ise
negatif gergeklestigini saptamistir. Caligsmada ayrica sektoriin maliyet ve gider
kalemlerinin yiiksek oldugu ve aktif devir hizinin istenen diizeyde olmadigi bu
sektorde faaliyet gosteren firmalarin agirlikli olarak yabanci kaynak ile finanse
edildigini saptanmustur.

Karadeniz vd. (2014), Calismasinda hisseleri borsada islem goren dort spor
sirketinin 2011-2013 yillar1 arasindaki finansal performansini oran analizi
yontemi ile yapmis altman Z degerlerini hesaplayarak iflas risklerini
belirlemistir. Gergeklestirilen oran analiz sonuglari spor sirketlerinin finansal
ylktmliiliiklerini yerine getirmede sorunlar ile kars1 karsiya kalabileceklerini
ve igletme varliklarini etkin bir sekilde kullanmadiklarina isaret etmistir. Ayrica
spor sirketlerinin kir yaratmada basarisiz olduklar1 gézlemlenmistir. Iflas
risklerinin 6l¢tldugi Altman Z yonteminde ise iki spor kuliibtiniin iflas riski
igerisinde olduklar1 saptanmastir.

Sen vd. (2015), Ornek otel isletmesinin mali tablolarin1 finansal analiz
yontemleri kullanarak analiz etmis finansal analizin otel isletmelerinin
hedeflerine ulasmasinda ve basarisinda énemini irdelemistir. Ornek analiz
kapsaminda borsa Istanbul'da islem géren 6rnek otel isletmesinin 2012-2013
mali tablolarindan yararlanilarak oran analiz ve diger analiz yontemleri
kullanilmistir. Gergeklestirilen analiz sonuglari, isletmenin varlik-kaynak
yapisinin orantisiz oldugu, ciddi likidite yetersizligi, duran varlik
finansmaninda kisa vadeli kaynaklarin daha ¢ok kullanildigi, asirt bor¢lanma
ve buna bagl olarak yiiksek finansman giderleri isletmenin zararla
sonuc¢lanmasina neden olmustur.

Ulun ve Yetim (2016), Tiirkiye'de faaliyet gosteren iki biiytik futbol kuliibiintin
sportif basar1 ve mali yap1 agisindan analizini yapmustir. Standart oranlar baz
almarak yapilan oran analizi kapsaminda iki biiyiik futbol kiiliintin nakit ve cari
oranin istenen diizeyin altinda kalmis ayrica mali oranlarda istenen diizeyin
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tizerinde sonuglar vermistir. Bu durum futbol kuliiplerinin mali acidan riski
oldugu sonuglari gostermistir.

Karadeniz vd. (2017), Tirk turizm sektoriinde faaliyet gosteren konaklama ve
yiyecek hizmet faaliyetleri ve spor faaliyetleri alt sektorlerinin finansman
kararlarini karsilastirmali olarak analiz etmistir. Calismada alt sektorlerin
2012-2014 yillar arasindaki sektor bilangolart kullanilmis ve her bir sektor i¢in
12 adet finansal oran hesaplanmistir. Yapilan analiz sonucunda turizm
sektoriiniin yabanci kaynak ile finansmani tercih etmesinden dolay: finansal
risklerinin ytiksek oldugu saptanmistir. Bor¢lanma siiresi olarak bakildiginda
daha ¢ok kisa vadeli bor¢lanmay1 tercih ettigi gozlemlenmistir.

Buraimo vd. (2006), ingiliz futbol kuliiplerinin finansal performanslarini oran
yontemi kullanarak analiz etmisler, sonug olarak yiiksek transfer ticretleri ve
diizenli olmayan gelir akislart sonucunda mali anlamda sikintrya diistiiklerini
gozlemlemislerdir.

Dimitropoulos (2010),Calismalarinda Yunan futbol kuliiplerinin 1994-2004
yillar1 arasindaki finansal performanslarini analiz etmis, sonug olarak borg¢larin
varliklara gore yiiksek oldugu ve futbol kultplerinin zarar ettigini
saptamislardir.

Frick ve Prinz (2006), Yaptiklar1 caligmada ise, Alman spor kuliiplerinin toplam
borglarmin, Italyan ve Ingiliz futbol kuliiplerinin toplam borglarinin yarisi
kadar oldugunu, agirlikli olarak kuliiplerin 6z sermaye ile finanse edildikleri
sonucuna varmislardir.

ORAN (RASYO)ANALIZIi

Finansal analiz, bir isletmenin mevcut durumunun incelenmesi ve
degerlendirilmesini amaglamaktadir. Oran analizi ise finansal tablolarda yer
alan herhangi iki kalem arasindaki iliskiyi gostermektedir. Bu bakimdan oran
analizi finansal tablolarda yer alan finansal kalemlerinin kullanilmasi ile
isletme hakkinda detayli bilgi edinilmesine imkan saglamaktadir
(Berk,1998:32). Finansal analizde kullanilan oranlar amag¢ ve fonksiyonlara
gore olarak bes guruba ayrilmaktadir. Bunlar (Sara¢,2012:17);

» Likidite (Akigskanlik) Oranlar1

Finansman Yapisi1 Oranlari

>

» Faaliyet Oranlar1
» Karlilik Oranlari
>

Biiyiime ve Sermaye Piyasasi Performans Oranlari
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Likidite oranlari; isletmenin kisa vadeli bor¢ deme giiciinii 5lgmek, baska bir
degisle likidite riskini degerlendirmek, net isletme sermayesinin yeterli olup
olmadigim saptamak i¢in kullanilmaktadir. Likidite oranlar isletme st
yonetimi ve kredi kuruluslar tarafindan yaygin olarak kullanilmaktadir. Temel
likidite oranlarmin, kullanis amaglar1 ve ideal oranlar1 asagidaki tabloda
gosterilmistir (Akgli¢,1995:346).

Tablo1. Likidite Oranlar1

Likidite . Standart
Oranlar Hesaplanis Sekli Oran Kullanis Amaci
Donen Varliklar/Kisa Isletmenin kisa vadeli
Cari Oran Vadeli Yabanci 1,5-2 | borglarint 6deme giiclinii
Kaynaklar Oleer.
' Dénen Varliklar - Isletmenin satislarinin
Asit-Test . durmasi durumunda kisa
Stoklar/Kisa Vadeli 1 . N
Orani vadeli bor¢lar1 6deme
Yabanci Kaynaklar e
guclni gosterir.
s Degrer Nk |~ B G e
Nakit Oran | Kiymetler/Kisa Vadeli | 0,20 & 1 s
borg¢lari ne dlgiide
Yabanci Kaynaklar < oo
karsiladigini gosterir.

Finansal yap1 oranlart; isletmenin kaynak yapisinin ve uzun vadeli bor¢ 6deme
glictintin 6l¢tilmesinde kullanilan oranlar bu grupta toplanmaktadir. Baska bir
anlarimla igletmenin 6z kaynaginin yeterli olup olmadigi, kaynak yapisi i¢inde
borg ve 6z kaynagin dengesi ve 6z kaynak olarak yaratilan fonlarin ne tiir donen
varlik ya da duran varliklara kullanildiginin 6l¢iilmesinde kullanilan oranlardir.
Asagidaki tabloda temel mali yapi oranlar1 gosterilmistir (Akdogan ve
Tenker,2010:652).

Tablo 2. Finansal Yap1 Oranlar1

Finansal Yapi Standart

Oranlari Hesaplams Sekli Oran Kullanmis Amaci

Isletme varliklar igerisinde
0,50 toplam yabanci kaynak
payini gosterir.

Toplam Borg/Toplam

Kaldirag Orant Pasif
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Toplam ‘
_ Borglarin Toplam 1 Isletmeye ait finansal riskin
Ozsermayeye | Bor¢/Ozsermaye belirlenmesi
Orani
Kisa Vadeli . Isletmenin kisa vadeli
Borglarin Pasif] Kisa Vadeli - 1=
. Yok bor¢larin agirhigimin
Toplamina | Borg¢lar/Toplam Pasif ol .
Olciilmesi
Orani
Uzun Vadeli Isletmenin uzun vadeli
Borglarin Pasif] Uzun Vadeli sbor larin asirhismn
Toplamma | Borg¢lar/Toplam Pasif glann agirte
Olctilmesi
Orani
Faiz Karsilama| Faiz ve Vergi Onceki , Isletmenlr} net karinin
. 7 6denecek faizlerin kag kati
Orani Kar/Faiz - 1 s .
oldugunun 6l¢iilmesi
Finansal Mali borglarin toplam
borglarin  [Mali Borg¢larin Toplam| e op
Yok borglar i¢indeki payini
Toplam Borglara Orani e
gostertr.
Barg¢lara Orani
Maddi Duran Maddi Duran , . . .
Varliklarin .| 1'den Isletmenin uzun vadeli
.. | Varliklar/Uzun Vadeli| . . . e .
Uzun Stireli buyiik | kredibilitesinin 6l¢iilmesi
Borglar
Borglara Orant

Faaliyet Oranlari; bu grupta yer alan oranlar, isletmenin sahip oldugu ve
faaliyetlerini gerceklestirmede kullandigi iktisadi krymetlerin ne 6lctide etkin
kullanildigini tespit etmede kullanilir. Faaliyet oranlari adiyla anilan bu oranlar
satiglar ile ¢esitli aktif kalemler arasinda uygun bir denge ve iliski oldugunu
varsayar. Asagidaki tabloda temel faaliyet oranlar1 gosterilmistir (Cabuk ve

Lazol:2011:220).

Tablo 3. Faaliyet Oranlar1

Faaliyet Oranlari

Hesaplanis Sekli

Kullanis Amaci

(Gtlin)

Stok Devir Hiz1 (Satiglarin Maliyeti/Ortalama] Isletmenin stoklarinin yilda
(Kez) Stok kac¢ kez paraya dontistiirtiliir.
s Isletmenin stoklarmin yilda

Stok Devir Siresi 360/Stok Devir Hiz1 kag¢ defa devirdaim ettiginin

Olctilmesi
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Alacak Devir Hiz1| Satiglar/Ortalama Ticari | Alacaklarin yilda kag kez
(Kez) Alacaklar tahsil edildiginin 6l¢iilmesi
Alacak Devir . Isletme alacaklarinin ne
Siiresi (Giin) 360/Alacak Devir Hizi lkadar siirede tahsil edildigini
Varlik Devik Hizi Net Satiglar/Ortalama Varlik Vqrhk} arn lf“u.amm.
(Kez) etkinliginin dlctilmesi
Maddi Dpran Net Satislar/Maddi Duran Maddi duran Yarhvk.la.rm
Varlik Devir Hizi kullanim etkinliginin
Varliklar 1 s -
(Kez) Olctilmesi

Karlilik Oranlar; Isletmenin sahip oldugu 6z sermaye, yabanci kaynak ve
varliklarini ne 6l¢tide etkin kullandigini ve bir biitiin olarak yapmis oldugu
faaliyetlerde ne kadar karli calisip ¢alismadigini gosteren oranlardir. Asagidaki
tabloda temel karlilik oranlar1 gosterilmistir (Okgii¢,1994:62).

Tablo 4. Karlilik Oranlari

Karhlik Oranlan Hesaplanis Sekli Kullanis Amaci
Briit Kar Marji Briit Kar/Net Satislar Faah}./.et ?tkml}gmm
Olctilmesi
Faaliyet Kar Marj1| Faaliyet Kar/Net Satiglar Ana fa%.hy? t karl.lhgmm
Olctilmesi
Net Kar Marji Net Kar/Net Satisglar SatlslardaI} S35 lanap net
karin 6lgiilmesi
- Isletme ortaklarmin koymus
Oz Sermaye * - ~
- Net Kar/Oz Sermaye  |oldugu sermaye karsiligimin
Karliligt 1 s .
Olctilmesi
. Sahip olunan aktiflerin ne
Aktgﬁxhhk Net Kar/Toplam Aktif | 6l¢iide karli kullanildiginin

Ol¢iilmesi
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KONAKLAMA VE YIYECEK HIZMETLERI ALT SEKTORUNDE
YER ALAN ISLETMELERIN MALI TABLOLARININ ORAN
ANALIZI YONTEMI ILEANALIZ EDILMESI

Konaklama ve Yiyecek Hizmetleri alt sekt6riinde faaliyet gosteren kiigiik, orta
ve biiylik 6lgekli isletmelerin likidite durumlari tablo 5'te gosterilmistir

Tablo 5. Konaklama ve Yiyecek Hizmetleri Alt Sektorii Likidite Oranlart

Kiigiik Ol¢ekli isletmeler Orta Olgekli isletmeler Biiyiik Olgekli isletmeler

Oranlar | 2013 | 2014 | 2015 | Oranlar | 2013 2014 2015 | Oranmlar 2013 | 2014 | 2015

CariOran | 1,00 [ 1,04 [090 | CariOran | 1,16 1,16 132 |CariOran 126 (129 | 123

Asit Test Asit Test Asit Test
Oran1 0,85 (0,84 | 0,72 Orant 099 097 1,12 Orant 1,09 [ 1,00 | 1,04
Nakit Nakit Nakit
Oran 0,37 |0,39 | 0,25 Oran 046 037 047 Oran 0,39 [030 | 034

Likidite oranlar sirketlerin kisa vadeli yiikiimliliiklerini 6deme kabiliyetini
6legmek i¢in kullanilir. Bunun i¢in de sirketin en hizli nakde donebilecek
varliklarin durumuna bakilir. Bu varliklarin kisa vadeli yiikiimliiliikleri
rahatlikla 6deyebilecek durumda olmasi, sirketin kisa vadede gelecek
yiuktmliliklerini karsilayabilecegi gibi, operasyonlarini da rahatlikla
stirdiirebilecegi sonucunu ¢ikarir (Goziim ve Yiicel, 2016:69). Donen varliklar
ile kisa vadeli yabanci kaynaklar arasindaki olumlu fark net calisma
sermayesini gosterir ve kisa vadeli borg¢lar 6dendikten sonra giinliik
faaliyetlerin stirdiiriilebilmesi i¢in ne kadarlik donen varliklarinin kaldigini
gosterir.

Cari Oranin standart olarak 1,5-2 arasinda olmasi genel olarak yeterli kabul
edilir. Oranin gereginden fazla olmasi atil fonlarin bulundugunu, diisiik olmasi
da kisa vadeli yukumliliiklerini yerine getirmede zorlanilacagini
gostermektedir. Konaklama ve Yiyecek Hizmetleri alt sektorinde yer alan
kiigiik, orta ve biiyiik 6lgekli sirketlerin cari oraninin 1,5'tan kiictik oldugu
gorilmektedir. 2015 yilinda kiiglik 6lgekli isletmelerde cari oran 1'in altina
diismiis, orta 6lgekli isletmelerde yiikselis meydana gelmistir. Dénen varliklar
icerisindeki stoklarin ¢ikarilmasiyla daha hassas 6l¢iim yapmayi saglayan asit
test (likidite) oraninin 1 olmasi, bilango tarihi itibariyle sirketin borg¢larini
6demede zorluk yasamayacagini gosterir. Tablo incelendiginde, kiiclik 6l¢ekli
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isletmelerde oranin 1'den kiigiik oldugu ve 2015'te daha da distigi
goriilmekte, orta ve biiyiik 6l¢ekli isletmelerde oranin 1 civarinda oldugu
goriilmektedir. Bu a¢idan kiigiik 6lgekli isletmelerin bor¢ 6deme giicliigi
icerisinde oldugu soylenebilir. Likidite oranlar1 arasinda en hassas oran olan
nakit oraninin 0,20'nin altinda olmamasi istenir. Her ti¢ 6l¢ekteki isletmelerde
oranin 0,25'in altinda olmamasi1 olumlu olarak degerlendirilmekle birlikte,
kiigiik olgekli isletmelerde 2014 yilinda 0,39 olan oranin 2015 yilinda 0,25'e
diismesi olumsuza dogru bir gidisin oldugunu gostermektedir. Genel olarak
likidite durumuna bakildiginda, kiigiik 6l¢ekli isletmelerin likiditesinin zayif
oldugunu, bor¢ 6deme giicliigii yasayabilecegi soylenebilir. Orta ve biiylik
Olcekli isletmelerde asit-test oran1 ve nakit oraninin yiiksek olmasi olumlu
olarak degerlendirilmektedir. Ancak yiiksek oranda ekonomik ve siyasi risklere
maruz kalabilen turizm sektoriinde disiik likidite oranlari isletmeleri her an
bor¢ 6deme giicliigiine sokabilir.

Konaklama ve Yiyecek Hizmetleri alt sektoriinde faaliyet gosteren kiigiik, orta
ve bliyiik olcekli isletmelerin finansal yapi oranlar1 asagida tablo 6'da
gosterilmistir.

Tablo 6. Konaklama ve Yiyecek Hizmetleri Alt Sektorii Finansal Yapi

Oranlari
Kiiciik Olcekli Isletmeler Orta Olekli isletmeler Bityiik Olgekli isletmeler
Oranlar 2013 | 2014 | 2015 Oranlar | 2013 2014 | 2015 Oranlar | 2013 2014 | 2015
Kaldag 6o 1064 [073 X8 1560 062 |067 Kaldme | oo 076 | 076
Orani Orani Orant
Toplam Toplam Toplam
Borglar/ 1,51 | 1,80 | 2,67 Borglar/ 1,52 1,64 |2,05 Borglar/ 2,80 320 | 324
Ozsermaye Ozsermaye Ozsermaye
Kisa Kisa Kisa
Vadeli Vadeli Vadeli
Borglar/ 023 0,23 | 025 Borglar/ 020 021 [0,18 Borglar/ 030 028 |0,28
Pasif Pasif Pasif
Toplam Toplamt Toplami
Uzun Uzun Uzun
Vadeli Vadeli Vadeli
Borglar/ 0,37 | 0,42 | 048 Borglar/ 040 041 (0,49 Borglar/ 044 048 | 048
Pasif Pasif Pasif
Toplam Toplamt Toplami
Faiz Faiz Faiz
Kargilama 1,65 | 1,84 | 1,37 Karsilama | 1,68 287 | 1,50 Karsilama | 145 3,50 | 1,59
Orani Orani Orant

Varliklarin ne oranda yabanci kaynaklarla finanse edildigini gosteren kaldirag
oranina bakildiginda, yillar itibari ile yabanci kaynaklarin oraninin arttigi
goriilmektedir. Ozellikle biiylik 6lgekli isletmelerde varliklarin 3/4'tiniin
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yabanci kaynaklarla finanse edildigi, kigiik ve orta 6lgekli isletmelerde bu
oranin 2/3 civarinda oldugu soylenebilir. Oranin yiiksek olmasi, sirketlerin
yabanci kaynaklara bagimli oldugunu ve dolayisiyla risk altinda olduklarini
gostermektedir. Kaynak dagilimi agisindan bakildiginda uzun vadeli borglarin
toplam kaynaklar arasinda 2015 yili itibar1 ile %50'ye yakin olmasi ve kisa
vadeli yabanc1 kaynaklarin toplam kaynaklar igerisindeki payinin uzun vadeli
yabanci kaynaklarin yarisina yakin bir oranda olmasi, duran varlik agirlikli
varlik yapisina sahip konaklama ve yiyecek alt sektorii i¢in normal kabul
edilebilir.Nispeten yiliksek maliyeti olan 6zkaynaklar yerine yabanci
kaynaklarin kullanilmasi daha uygun goriilebilir. Ancak yiiksek oranda yabanci
kaynak kullanimi isletmelerin ayni1 zamanda yiiksek faiz yiikii altinda
bulunmasina ve finansal risklerinin artmasina neden olur. Nitekim faiz
karsilama oraninin; kiigiik, orta ve biiyiik 6l¢ekli isletmelerin hepsinde 2'nin
altinda oldugu goriilmektedir. Faiz karsilama orani, bir isletmenin bor¢larinin
faizini karsilayabilecek kadar kar elde edip etmedigini gostermektedir. Bu
oranin 7-8 civarinda olmasi olumlu kabul edilmekte, diisiik olmasi isletmeler
acisindan tehlike isareti olarak goriilmektedir. Konaklama ve Yiyecek
Hizmetleri alt sektoriinde faaliyet gosteren kiiclik, orta ve bliylik 6lcekli
isletmelerin agir faiz yiikii altinda olduklarini ve bu durumun igletmelerin mali
yapilarii ve stirdiiriilebilirliklerini olumsuz etkileyecegi sdylenebilir.

Konaklama ve Yiyecek Hizmetleri alt sekt6riinde faaliyet gosteren kiigiik, orta
ve buyiik 6l¢ekli isletmelerin varlik kullanim oranlari asagida tablo 7'de
gosterilmistir.

Tablo 7. Konaklama ve Yiyecek Hizmetleri Alt Sektort Varlik Kullanim

Oranlari

Kiiciik Olcekli Isletmeler |  Orta Olcekli Isletmeler Biiviik Olcekli Isletmeler

Oranlar | 2013 | 2014 2015 | Oranlar | 2013 | 2014 2015 | Oranlar 2013 | 2014 2015

Stok 482 13,49 3,05 | Stok 6,52 | 6,23 6,53 | Stok 9,38 | 4,80 8,47
Devir Devir Devir
Hiza Hiz1 Hiz1
(Kez)

Alacak 568 | 549 496 |Alacak | 6,64 | 5,53 6,86 | Alacak 5,11 | 456 3,93
Devir Devir Devir
Hiz1 Hiz1 Hiz1

Varlk 024 0,23 020 | Varhkk | 032 [0,36 0,35 | Varhk 0,62 | 0,52 0,61
Devir Devir Devir
Hiz1 Hiz1 Hiz1

Maddi 0,49 (0,47 040 | Maddi 0,54 (0,63 0,60 | Maddi 1,31 | 1,10 1,24
Duran Duran Duran
Varhk Varlk Varlik
Devir Devir Devir
Hiz1 Hiz1 Hiz1
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Stok devir hizinin yiiksekligi stoklarin iyi yonetildigini, satis hacminin, karin,
rekabet giiciniin arttigmi ve aktiflerin etkin kullanildigini gosterir. Varlik
kullanim oranlarindan stok devir hizlarma bakildiginda; biiyiik 6lgekli
isletmelerin stok devir hizlarinin diger isletmelere gore daha yiiksek
goriilmektedir. Stok devir hizi en diisiik olan grup ise kiigiik 6lgekli
isletmelerdir. Alacak devir hizinin yiiksek olmasi, net isletme sermayesinin
alacaklara olan bagimliliginin az oldugunu, devir hizinin diisiik olmasi, ¢aligma
sermayesinin 6nemli bir kisminin alacaklara tahsis edildigini gosterir. Alacak
devir hizlar incelendiginde; orta dlgekli isletmelerin alacak devir hizlarmin
daha ytiksek oldugu, biiylik 6l¢ekli isletmelerin alacak devir hizlarimin ise daha
disiik oldugu goriilmektedir. Likidite oranlarmin diisiik oldugu isletmelerde
stok ve alacak devir hizlariin yiiksek olmas1 olumlu olarak kabul edilmektedir.
Biiyiik olgekli isletmelerde alacak devir hizinin giderek diismesi ve diger
isletmelere gore daha diisik olmasi bu igletmelerin likiditesini olumsuz
etkilemektedir. Alacak devir hizlarmin diismesi ise, kredili satiglara agirlik
verildigi veya alacaklarin tahsilinde sikint1 yasandigi seklinde yorumlanabilir.

Varlik devir hizinin yiiksek olmasi, varliklarin yiiksek kapasite ile verimli bir
sekilde kullanildigimi, karliliga olumlu etki yaptigini, diisiik olmasi atil
kapasitenin bulundugunu gosterir. Duran varlik devir hizinin diisiik olmast;
duran varliklara asir1 yatirnm yapildigini, kapasite kullanim oraninin diistik
oldugunu gostermektedir. Biiyiik 6l¢ekli isletmelerde varlik devir hizi ve
maddi duran varlik devir hiz1 diger isletmelere gore daha yiiksektir. Bu durum,
biiyiik 6lcekli isletmelerin daha yiiksek kapasite ile ¢alistigini, duran
varliklarinin daha verimli kullanildigin1 gostermektedir. Kiigiik olcekli
isletmelerde ise varlik devir hiz1 ve maddi duran varlik devir hiz1 diisiik olup,
biiytik 6l¢ekli isletmelere gore daha diisiik kapasite ile ve daha az verimle
caligtigini gostermektedir.

Konaklama ve Yiyecek Hizmetleri alt sektoriinde faaliyet gosteren kiigiik, orta
ve biiytik 6l¢ekli isletmelerin karlhilik oranlari asagida tablo 8'de gosterilmistir.

Tablo 8. Konaklama ve Yiyecek Hizmetleri Alt Sektort Karlilik Oranlart

Kiiciik Olgekli isletmeler | Orta Olgekli isletmeler | Biiyiik Olcekli isletmeler
Oranlar (2013(2014|2015| Oranlar (2013(2014|2015| Oranlar (2013(2014|2015

Briit Kar Briit Kar Briit Kar

Marji 0,30(0,31(0,30 Marj: 0,34/0,31{0,30 Marji 0,25/0,240,23

Faaliyet
Kar Marj1

Faaliyet
Kar Marji

Faaliyet

Kar Marj1 0,10(0,09(0,08

0,14(0,11{0,09 0,10(0,10(0,08
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NetRar | 1710,02]0,19] NetRar 165710 1310,06] NLRar 16 04]0.10(0,04
Marji Marji Marji

Oz Oz Oz
Sermaye |0,04|0,02|0,14| Sermaye [0,06|0,12|0,06| Sermaye [0,10(0,21|0,11
Karliligi Karliligt Karlilig1

Aktif Aktif Aktif
Karlilik {0,02(0,01]0,04| Karlilik {0,02]0,05]0,02| Karlilik |0,03|0,05{0,03
Orani Orani Orani

Briit kar marjinin yiiksek olmasi, toplam satislar i¢inde satiglarin maliyetlerinin
diisiik oldugunu gostermektedir. Buyiik olgekli isletmelerde brit kar marji,
diger isletmelere gore daha diisiik oldugu goriilmektedir. Bu durum, biiyiik
Olgekli isletmelerin satis maliyetlerini kontrol altinda tutmalar1 gerektigini
gostermektedir.

Faaliyet karliligi, isletmelerin esas faaliyetlerinden ne oranda kar elde
ettiklerini gostermektedir. Her ti¢ olgekteki isletmelerin faaliyet karliliklar:
birbirlerine yakin olup, 2013 yilindan 2015 yilina kadar distis egilimi
gostermistir. Faaliyet karliliginin diismesi faaliyet giderlerinin artmasindan
kaynaklanmaktadir.

Ozsermaye karlilig1, isletmenin 6zsermayesini ne dl¢iide artirdigini, ortaklarin
isletmeye koyduklar1 sermayenin bir birimine ne kadar pay diistiiglinii gosterir.
Ozsermaye karlilik oranlari incelendiginde, kii¢iik olgekli isletmelerin
Ozsermaye tizerinden karliliginin bulunmadigi, 2015 yilinda %14 oraninda
Ozsermaye lizerinden zarar1 oldugu goriilmektedir. Gelir tablosunun detaylari
incelendiginde ise, faaliyet karlilig12015 yilinda %8 iken 6zsermaye tizerinden
%14 oraninda zarar edilmesinin temel nedeninin finansman giderlerindeki
onemli orandaki artig oldugu goriilmektedir. Nitekim faaliyet karlilig1 her {i¢
olcekteki isletmelerde birbirine yakinken kiigiik 6l¢ekli isletmelerin finansman
giderleri 2015 yilinda satiglarin %21'ine ulagsmis ve bunun sonuncunda dénem
sonunda zarar olusmustur. Buna karsilik orta ve biiyiik 6lgekli isletmelerde
finansman giderleri satiglarin %14'i civarinda gergeklesmis ve donem sonunda
kar elde etmislerdir. Ayni1 sekilde finansman giderlerinin etkisiyle, kiiciik
Olcekliisletmelerin aktif karliliklar: da negatif olarak ger¢eklesmistir.

SONUC

Turizm sektorti, 1980'li yillardan itibaren tilke ekonomisi i¢erisindeki 6nemini
gittikge artiran bir sektor olmustur. Ozellikle Tiirkiye gibi cari agik veren
tilkelerde, turizm sektoriinden kaynaklanan doviz girisinin sagladigi fayda
daha da kritik hale gelmektedir. Bu nedenle turizm sektoriinde faaliyet gosteren
isletmelerin finansal performanslarinin 6lg¢iilmesi ve degerlendirilmesi,
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sektordeki isletmelerin daha iyi yonetilmeleri ve geleceklerini daha iyi
planlayabilmeleri acisindan faydali olacaktir. Bu ¢alismada, “Konaklama ve
Yiyecek Hizmeti Faaliyetleri Alt Sektoriin 'de yer alan kiigiik, orta ve biiyiik
6l¢ekli isletmelerin 2013-2015 donemlerine ait finansal tablolarindan
faydalanilarak finansal performanslari oran analizi yontemi ile analiz
edilmistir. Elde edilen sonugclarla, kii¢lik, orta ve biiyiik isletmelerin finansal
performanslari karsilagtirmali olarak incelenmistir.

Sektordeki isletmelerin likidite oranlari incelendiginde; kiigiik ol¢ekli
isletmelerin likiditesinin orta ve biiyiik 6lcekli isletmelere gore daha zayif
oldugu goriilmustir. Bu durum, kiigiik olgekli isletmelerin net calisma
sermayelerinin de diisiik olmasma ve kisa vadeli yiikiimliiliiklerini yerine
getirmede giicliiklerle karsilasacagini gostermektedir. Bu nedenle, kiigiik
Olcekli isletmelerin ¢alisma sermayesi yonetimine daha fazla 6nem vererek,
bor¢larinin vadelerini uzatmalar1 ve calisma sermayelerini artirmalari
Onerilebilir.

Finansal yap1 oranlar1 analiz edildiginde, biiyiik 6l¢ekli isletmelerde varliklarin
3/4'tintin yabanci kaynaklarla finanse edildigi, kiiciik ve orta 6lgekli
isletmelerde bu oranin 2/3 civarinda oldugu goriilmektedir. Yabanci
kaynaklarda ise, uzun vadeli borglarin kisa vadeli borglarin yaklasik olarak iki
katidir. Duran varlik agirlikli varlik yapisina sahip konaklama ve yiyecek alt
sektorti icin uzun vadeli borglarin agirhiginin yiiksek olmasi normal kabul
edilebilir. Ancak yliksek oranda yabanci kaynak kullanan isletmelerin faiz
yiiklerinin fazla olmasina ve finansal risklerinin artmasina neden olur. Nitekim
faiz karsilama oraninin; kii¢iik, orta ve biiyiik 6lgekli isletmelerin hepsinde
2'nin altinda oldugu gortilmektedir. Bu durum, sektordeki isletmelerin agir faiz
yikt altinda olduklarini ve bu durumun isletmelerin mali yapilarint ve
stirdiiriilebilirliklerini olumsuz etkileyecegini gostermektedir.

Konaklama ve yiyecek hizmetleri faaliyetleri alt sektoriindeki isletmelerin
faaliyet oranlarindan stok devir hizi incelendiginde, biiyiik 6l¢ekli isletmelerin
stok devir hizlarinin diger isletmelere gore daha yiiksek oldugu goriilmektedir.
Alacak devir hizlarinda ise, orta 6l¢ekli isletmelerin alacak devir hizlarinin
daha yiiksek oldugu, biiyiik 6lgekli isletmelerin alacak devir hizlarinin ise daha
disiik oldugu goriilmektedir. Likidite oranlarimin diisiik oldugu biiyiik 6l¢ekli
isletmelerde alacak devir hizinin diisiik olmasi ve diisme egiliminin devam
etmesi, bu isletmelerin likidite durumlarini daha da olumsuz kilmaktadir.
Alacak devir hizlarinin diismesi, kredili satiglara agirlik verildigi veya
alacaklarin tahsilinde sikint1 yasandigi seklinde yorumlanabilir. Biyiik 6l¢ekli
isletmelerde varlik devir hiz1 ve maddi duran varlik devir hizi diger isletmelere
gore daha yiiksek oranda gergeklesmistir. Bu durum, biiytik 6lgekli isletmelerin
daha yiiksek kapasite ile calistigini, duran varliklarinin daha verimli
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kullanildigimi gostermektedir.

Karlilik oranlar1 incelendiginde, biiytik 6lgekli isletmelerin briit kar marji,
diger isletmelere gore daha diisiik oldugu goriilmektedir. Bu durum, biiyiik
Olcekli isletmelerin satis maliyetlerini kontrol altinda tutmalar1 gerektigini
gostermektedir. Faaliyet karliligi oranlarinda, her ti¢ 6lgekteki isletmelerin
faaliyet karliliklar1 birbirlerine yakin olup, ti¢ yil boyunca diisiis egilimi
gostermistir. Faaliyet karliligimin diismesi faaliyet giderlerinin artmasindan
kaynaklanmaktadir. Ozsermaye karlilik oranlar1 incelendiginde, kiigiik 6lgekli
isletmelerin 6zsermaye tizerinden karliliginin bulunmadigi, 2015 yilinda %14
oraninda 6zsermaye {izerinden zarari oldugu goriilmektedir. Kiigtik 6lgekli
isletmelerin gelir tablosunun detaylar1 incelendiginde ise, bu durumun temel
nedeninin finansman giderlerindeki 6nemli orandaki artis oldugu
goriilmektedir. Finansman giderlerindeki 6nemli oranda meydana gelen artis
nedeniyle kiigiik 6lgekli isletmelerin aktif karliliklar1 da negatif olarak
gerceklesmistir. Kiigiik olgekli isletmelerin karliliklarini artirmalari igin
mutlaka finansman maliyetlerini diistirmeleri gerekir. Bunun i¢in kaynak
yapisinda degisiklige gitmeleri ve dzkaynaklarin toplam kaynaklar i¢cindeki
paymui artirmalari gerekmektedir.
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KAPSAMLI GELIRIN RAPORLANMASI

Reporting Of Comprehensive Income

[ Teorik Inceleme
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OZ:Gelir tablosu isletmenin finansal performansi hakkinda bilgi veren bir
finansal tablo olarak bilinmekte olup, tarihsel gelisim siireci icerisinde evrim
gecirmistir. Yakin ge¢cmise kadar yalnizca gergeklesmis gelir ve gider
kalemlerini igerisinde barindiran ve performans sonucu olarak yalnizca kar ya
da zarar tutarini gosteren gelir tablosu artik klasik (geleneksel) gelir tablosu
adim almigstir. Klasik (geleneksel) gelir tablosunun yerini ise, ger¢eklesmis
kalemlerin yani sira ger¢ceklesmemis kalemleri de igeren ve performans sonucu
olarak kapsamli gelir tutarin1 raporlayan kapsamli gelir tablosu almistir. Bu
calismada, kapsamli gelirin raporlanmasina iliskin modeller ile Ingiltere
Muhasebe Standartlar1 Kurulu, Amerikan Muhasebe Standartlar1 Kurulu,
Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu diizenlemelerine gore kapsamli gelir tablosunun
hazirlanmasi hususu karsilagtirmali olarak incelenmistir.

Anahtar Kelimeler:Kapsamli Gelir, Diger Kapsamli Gelir, Finansal
Raporlama.

JEL Smiflandirmasi: M40, M41.

ABSTRACT:Income statement is known as the one giving information about
the financial performance of a business enterprise and it evolves over its
historical development process. To the recent past, income statement included
only realized income and expense elements inside and presented only profit or
loss as the performance result. This income statement has been named as
classical (traditional) income statement. Comprehensive income statement,
which consists of both realized and unrealized elements and reports
comprehensive income amount, has taken the place of classical (traditional)
one. In this study, it is comparatively studied that the models relating to
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comprehensive income reporting and the preparation of the comprehensive
income statements, according to Accounting Standards Board, Financial
Accounting Standards Board, International Financial Reporting Standards
Board and Public Oversight, Accounting and Auditing Standards Authority.

Keywords:Comprehensive Income, Other Comprehensive Income, Financial
Reporting.

JEL Classification: M40, M41.

GIRIS

Finansal tablolar, genel olarak igletmenin finansal durumu, faaliyet sonuglari ve
nakit akiglar1 hakkindaki bilgileri, bu bilgilerle ilgili kararlar alan ve uygulayan
finansal tablo kullanicilarina sunmak amaciyla diizenlenmektedir (Akgiil ve
Akay, 2004: 43). S6z konusu finansal tablo kullanicilart isletmede dogrudan
¢ikarlari olan finansal tablo kullanicilart ve dolayli ¢ikarlari olan finansal tablo
kullanicilar1 olmak tizere iki gruba ayrilmaktadir. Isletmede dogrudan gikarlari
olan finansal tablo kullanicilar1 igletme sahip veya sahipleri (ortaklar),
potansiyel ortaklar, kredi kurumlar1 ve saticilar, yonetim, vergi kurumlari,
calisanlar ve miisteriler iken; isletmede dolayli ¢ikarlar1 olan finansal tablo
kullanicilart ise, finansal ¢oziimleyiciler ve danigmanlar, menkul kiymet
borsalari, avukatlar, diizenleyici ve kontrolle yetkili kurumlar, finansal basin ve

rapor kurumlari, mesleki orgiitler ve is¢i sendikalaridir (Akdogan ve Aydin,
1987:175-177).

Finansal tablolarda sunulan bilgilerin faydali, ger¢ege uygun ve dogru olmasi
icin belirli niteliklere sahip olmasi gerekmektedir. Bu nitelikler ayn1 zamanda
faydali finansal bilginin niteliksel 6zellikleri olarak bilinmektedir. S6z konusu
ozellikler temel niteliksel 6zellikler ve destekleyici niteliksel 6zellikler olarak
ikiye ayrilmaktadir. Temel niteliksel 6zellikler; ihtiyaca uygunluk ve gercege
uygun sekilde sunum 6zelliklerinden olugsmaktayken, destekleyici niteliksel
ozellikler ise, karsilastirilabilirlik, dogrulanabilirlik, anlasilabilirlik ve
zamaninda sunum oOzelliklerinden olusmaktadir. Finansal tablolar bu
ozelliklere sahip olmalarinin yani sira muhasebenin temel kavramlarma da
uygun olmak zorundadir.

Finansal tablolar, iilkemizde iki farkli diizenlemeye gore siniflandirilmistir. Bu
diizenlemeler, Maliye Bakanlig1 tarafindan yayimlanan Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel Tebligi 1 (MSUGT-1) ile TMS 1 Finansal Tablolarin
Sunulusu Standardi olarak bilinmektedir. MSUGT-1, Tirkiye'deki klasik
finansal raporlama uygulamalarina yon vermekte olup, Tiirkiye'de faaliyet
gosteren isletmelerin gelir tablosu diizenlenmesini 6ngérmektedir. MSUGT-
I'e gore finansal tablolar temel mali tablolar ve ek mali tablolar olarak
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siniflandirilmis olup, gelir tablosu temel mali tablolar arasinda gosterilmistir.

Finansal tablolarin siniflandirilmasinda esas alinan bir diger diizenleme olan
TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu Standardi'na gore, finansal tablolar genel
ve 6zel amagli finansal tablolar olmak tizere ikiye ayrilmaktadir. Genel amaglh
finansal tablolar bir isletmenin, finansal tablo kullanicilarin ihtiyaglarim
karsilamak tizere hazirlanan finansal tablolar olarak tanimlanmis olup, finansal
durum tablosu, kapsamli gelir tablosu (kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu), 6zkaynak degisim tablosu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarin1 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayicit notlardan meydana
gelmektedir (TMS 1, paragraf 7; TMS 1, paragraf 10). Goruldugi tizere, TMS
I'e gore kapsamli gelir tablosu, genel amacgli finansal tablolar arasinda
gosterilmistir. Standartta 6zel amagh tablolar, 6zellikli bilgiler sunmak igin
talep edilmesi halinde hazirlanan finansal tablolar olarak nitelendirilmis
olmasina ragmen, bu finansal tablolara iliskin herhangi bir belirleme
yapilmamistir (Orten, Kaval ve Karapinar, 2012: 14).

TMS 1'de bahsi gecen genel amacli finansal tablolardan biri olan kapsamli gelir
tablosu Uluslararas1t Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari'na uyum
cercevesinde {ilke giindeminde yer almis olup, Tirkiye'de s6z konusu
standartlari uygulayan sirketler tarafindan diizenlenmesi 6ngoriilen bir finansal
tablo olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Dolayisiyla kapsamli gelir tablosunun
ayrmtili olarak incelenmesi, bu finansal tablo hakkinda ayrmtil bilgilerin elde
edilmesini ve boylelikle raporlama ve analiz agisindan daha degerli
uygulamalar gerceklestirilmesini saglayacak olup, Tiirkiye'deki muhasebe
literatiiriinde de yerini alacaktir.

Bu ¢alismada, Turkiye'deki finansal tablo diizenleme uygulamalari
bakimindan farkli bir finansal tablo olarak karsimiza ¢ikan kapsamli gelir
tablosu incelenmis olup, kapsamli gelir tablosunun klasik gelir tablosu ve hatta
bilango ile baslayan tarihsel gelisim siireci, kapsamli gelir tablosu kalemleri ve
bu kalemlerin muhasebelestirilmesi, kapsamli gelir tablosunun Ingiltere
Muhasebe Standartlar1 Kurulu, Amerikan Muhasebe Standartlar1 Kurulu,
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu ve Kamu G6zetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu diizenlemelerine gore hazirlanmasina iliskin
konular incelenmistir.

KAPSAMLI GELIiR TABLOSUNUN TANIMI, ONEMi VE ORTAYA
CIKISI

Finansal tablolarin smiflandirilmasinda esas alinan MSUGT-1 diizenlemesi
Tiirkiye'de klasiklesmis finansal raporlama uygulamalarini temsil ettigi ifade
edilebilmektedir. Ttrkiye'de isletmelerin pek ¢ogu tarafindan diizenlenen gelir
tablosunun MSUGT-1 kapsaminda diizenleniyor olmasi ve artik klasiklesmis
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bir finansal raporlama uygulamasini yansitmasi nedeniyle, bu finansal tablonun
klasik gelir tablosu olarak anilmas1 miimkiindiir. MSUGT-1'e gore klasik gelir
tablosu, bir isletmenin belirli bir doneme iligkin faaliyetinin net sonucunu kar
veya zarar olarak ozetleyen bir finansal tablo olup, kar veya zararin
saptanmasinda, gelir ve gider kavramlari etkili olmaktadir; ¢iinkii kar ve zarar
bu unsurlarin karsilastirilmasi ile tespit edilmektedir. Bu nedenle gider, gelir,
zarar ve kar klasik gelir tablosunun unsurlari olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Klasik gelir tablosunun igletmeler agisindan 6nemini ortaya koyan en énemli
ozelligi dinamik olmasidir. Ciinki klasik gelir tablosu, isletmenin belirli bir
donemine ait filmini gostermektedir. Klasik gelir tablosunun sahip oldugu bu
dinamizm nedeniyle modern muhasebede bu tabloya bilancodan daha fazla
6nem verilmektedir. Bu finansal tablonun 6nemini vurgulayan bir diger 6zelligi
ise, isletmenin ilgili doneme ait gelir ve gider kalemlerini ayrintili olarak
gostermesidir. Ciinkii yonetimin beklentisi net kar veya zararinin hangi
kalemlerden meydana geldigini bilmektir (Ataman; 2010: 314). Bunlarin
haricinde klasik gelir tablosu, isletmenin gelecek yillarda elde edecegi
gelirlerin tahmini konusunda da faydali ve yol gosterici olabilmektedir (Akgiic,
1979: 174). Klasik gelir tablosu, igerisinde yer alan dénem net kar1 veya zarari
kalemi ile aslinda isletmenin bir donemin sonu itibariyle performans sonucunu
olemektedir. Bunedenle, tarihsel siire¢ i¢erisinde kar ya da zarar tutarina iliskin
olan kalemler klasik gelir tablosunun ortaya ¢ikmasinda en biiyiik rolii
oynamuistir.

Kapsamli gelirin raporlanmasi, klasik gelirde raporlanan finansal bilgilerden
daha genis kapsamli bilgilerin raporlanmasini ve sunulmasini icermektedir.
Kapsamli gelir, yalnizca kar veya zararin sunuldugu klasik gelir tablosundan
farkli olarak, hem kar ya da zarar kalemini hem de diger kapsamli gelirleri
kapsamaktadir.

Kapsamli gelir tablosu, isletmenin belli bir donemde elde ettigi; fakat kar ya da
zararda gosteremedigi bazi gelir ve gider unsurlariin gosterilmesini saglayan,
klasik gelir tablosundan daha genis kapsamli bir genel amacl finansal tablo
olarak tanimlanmaktadir (Kaval, 2011: 12-13). Tanimda gecen bazi gelir ve
gider unsurlari, ortaklarin ortak olmalari nedeniyle ortaya ¢ikan islemler
disindaki islem ve diger olaylar sonucu belirli bir donemde 6zkaynaklardaki
degisimlerden kaynaklanmakta olup, kapsamli gelir olarak tanimlanmaktadir
(IAS 1, paragraf 7). Dolayistyla kapsamli gelir tablosu, kapsamli gelirin
raporlandigi finansal tablodur.

Kapsamli gelir tablosunda raporlanan kapsamli gelir; kar ya da zarar ve diger
kapsamli gelirler olmak tizere iki unsurdan olugmaktadir. Kar ya da zarar,
klasik gelir tablosundan bildigimiz bir finansal performans gostergesi olup,
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gerceklesmis gelir ve giderlere iliskin performans sonucunu yansitmaktadir.
Diger kapsamli gelirler ise, henliz gerceklesmemis gelir ve giderleri
yansitmaktadir. Dolayisiyla, kapsamli gelir tablosu, temelde gelir/hasilat ve
gider/maliyet kavramlarma yiiklenilen farkli anlamlardan kaynaklanan heniiz
gerceklesmemis (kar dagitimina konu edilemez nitelikteki) gelir ve giderlerin
donemsel paylarini gostermekle gorevli bir tablo olarak ve klasik gelir
tablosuna nazaran daha kapsamli finansal bilgiler igermesi bakimindan olduk¢a
o6nemli bir finansal tablo olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bunun haricinde
kapsamli gelir tablosu, dagitima konu edilemeyecek olan gerceklesmemis gelir
veya giderlerin 6zkaynak degisim tablosuna aktarilmasinda kullanilan bir ara
tablo gorevi gormesinden dolay1 olduk¢a 6nemli bir finansal tablo olarak
degerlendirilmektedir (Kaval,2011: 14-15).

Kapsamli gelir tablosunun ortaya ¢ikisi, 20. Yiizyilin ilk yarisimin sonlarina
dogru klasik gelir tablosuna iliskin olarak ortaya cikan tartismalara
dayanmaktadir. 1940 yilinda, isletmenin bir muhasebe donemi boyunca
gosterdigi finansal performansin sonucunu yansitan gelir tablosunun, déneme
iligkin net sonuglart finansal durum tablosunun 6zkaynaklar sinifina
aktarilmadan once gelir ve giderlerin tiim belirleyicilerini en genis kapsamda
ele almak suretiyle, olagandisi ve diizensiz unsurlar1 kapsamak ve yansitmak
zorunda oldugu belirtilmistir. Bu yaklasim, 1969 yilinda Muhasebe ilkeleri
Kurulu (Accounting Principles Board — APB) tarafindan yayimlanan Faaliyet
Sonuglarmin Raporlanmasi isimli 9 numarali goriiste (Opinion 9 — Reporting
the Results of Operations) agik bir bigimde desteklenmistir (Rees ve Shane,
2012:792).

Bu temeller iizerinde yiikselme imkani bulan kapsamli gelir terimi, ilk defa
1980 yilinda FASB tarafindan yayimlanan SFAC No. 3 - Isletmelerin Finansal
Tablolarinin Unsurlar1 (Elements of Financial Statements of Business
Enterprises) isimli standartta resmi olarak kullanilmistir. Halbuki kapsaml
gelir kavrami, Kasim 1978'de yayimlanan Isletmelerin Finansal
Raporlamalarinin Amagclari isimli FASB Kavramlar Standardi 1'de (Statements
of Financial Accounting Concept - SFAC No. 1) kazan¢ kavram1 zaman zaman
kapsamli gelir kavrami yerine kullanilmistir (SFAS 130, paragraf36).

4 yil sonra (1984'te) yayimlanan SFAC No. 5 - Isletmelerin Finansal
Tablolarinda Muhasebelestirme ve Olgiim (Recognition and Measurement in
Financial Statements of Business Enterprises) isimli standart ile kapsamli
gelirin igerigi ile kapsamli gelir ve kar veya zarar arasindaki fark
vurgulanmistir (Dumitrana, Jianu ve Jinga, 2010: 26).

1985 yilinda yayimlanan SFAC No. 6 — Finansal Tablolarin Unsurlari
(Elements of Financial Statements) isimli standart SFAC No. 3'iin yerini almis
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olup, kapsamli gelir kavramini, kar amaci glitmeyen isletmeleri kapsayacak
sekilde genisletmistir (Johnson, Reither ve Swieringa, 1995: 128).

Kapsamli gelir kavraminin nasil raporlanacag ise, 1992 yilinda Ingiltere
Muhasebe Standartlart Kurulu (ASB) tarafindan yayimlanan FRS 3 — Finansal
Performansin Raporlanmasi (Reporting Financial Performance) standardi ile
belirlenmis olup, kapsamli gelir kavramina iligkin olarak ulusal anlamda ilk
standart ortaya ¢ikmistir.

Kapsamli gelirin raporlanmasina ve sunulmasina iligkin yapilan bu ¢aligmalar
sonrasinda finansal tablo kullanicilarinda bazi kapsamli gelir unsurlarinin
dogrudan 6zkaynaklarda gosterilmesine iligkin bir yaklasim dogmustur. S6z
konusu yaklagim, Yatirnm Yo6netimi ve Arastirma Birligi (Association For
Investment Management and Research - AIMR) tarafindan 1993'te yayimlanan
“1990'lar ve Sonrasinda Finansal Raporlama” isimli raporda dile getirilmek
suretiyle kapsamli gelir kavraminin birgok sebepten 6tiirli uygulanmasi
gerektigi yoniinde FASB tizerinde baski olusturulmasi amaglanmastir.

Temmuz 1996'da IASC tarafindan Finansal Tablolarin Sunulusu isimli bir
Taslak Metin yayimlanmistir. Bu Taslak Metin'de zorunlu olarak diizenlenmesi
gereken yeni bir finansal tablo olarak “Ozkaynaklarda Ortaklardan
Kaynaklanmayan Hareketler Tablosu” (Statement of Nonowners Movements
In Equity) onerilmistir.

Kapsamli gelirin raporlanmasina iliskin olarak ortaya c¢ikan bir diger standart
ise, 1997 yilinda FASB tarafindan yayimlanan SFAS 130 — Kapsamli Gelirin
Raporlanmasi (Reporting Comprehensive Income) standardi olmustur. Bu
standarda gore, isletmelerin 15 Aralik 1997 tarihinden itibaren kapsamli
gelirlerini, kar ya da zarar kalemi ile birlikte tek bir finansal tabloda veya ayr1
bir sekilde kapsamli gelir tablosunda veya 6zkaynak degisim tablosunda olmak
tizere Ui¢ farkli secenek seklinde raporlamasi gerekmistir (Rees ve Shane, 2012:
4; Jordan ve Clark, 2002: 1-2).

1998 yilinda Muhasebe Standartlar1 Konseyi'nin Yeminli Mali Miusavirler
Enstitiisii'ne (Institute of Certified Chartered Accountants — [CCA) bagli olan
Kanadali temsilcileri ile G4+1 temsilcileri (ABD, Yeni Zelanda, Avustralya ve
Ingiltere'deki standart yayimlayan kuruluslarin ve ayrica IASB'in temsilcileri)
finansal performansin yeni bir finansal tabloda gosterilmesi gerektigi tizerinde
uzlagmiglardir. Bunun sonucunda, G4+1 tarafindan tavsiye edilen kapsaml
gelir tablosunun isletmenin esas faaliyetlerinin sonucunu, finansal faaliyetlerin
sonucunu ve son olarak diger kazang ve kayiplari yansitan ii¢ farkli stitundan
olusmasi gerektigi belirtilmistir (Dumitrana vd., 2010: 26).
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G4+1 tarafindan benimsenen bu goriisler, giiniimiizde kapsamli gelirin
raporlanmasina iliskin bilgilerin yer aldigi IAS 1 — Finansal Tablolarin
Sunulusu Standardi'na (Presentation of Financial Statements) temel
olusturmustur. IASB, ilk olarak 1975 yilinda yayimlanan IAS 1 — Muhasebe
Politikalarinin Agiklanmasi (Disclosure of Accounting Policies) standardini,
kapsamli gelir tablosunu devreye sokmak amaciyla 1997 yilinda yeniden
gozden gecirmistir (Kose, 2009: 66; Dumitrana vd., 2010: 26). Daha sonra
2006 yilinda yayimlanan IAS 1 Taslak Metni'nde “doéneme iliskin tahakkuk
ettirilen gelir ve gider tablosu” olarak da bilinen “kapsamli gelir tablosu” diye
bir finansal tablo kavrami ilk defa dile getirilmistir (Pili, 2009: 82). 2007 yilinda
yapilan yeni bir gozden gegirme ile beraber IAS 1 isletmelere 2009 biitge
yilindan baglamak tizere, hem 6zkaynak degisim tablosunu hem de kapsaml
gelir tablosunu diizenleme zorunlulugu getirmistir. Bu standarda gore,
kapsamli gelir tablosu; kar ya da zarar ile diger kapsamli gelirlerin raporlandigi
tek bir tabloda veya kar ya da zarar tablosu ile diger kapsamli gelirler tablosu
olmak tizere iki ayr tabloda gosterilmesi gerekmektedir (Dumitrana vd., 2010:
26).

Diizenlenmesi zorunlu olan genel amagh finansal tablolardan birisi olan
kapsamli gelir tablosu iilkemizde, 2008 yilinda IAS 1'de yapilan degisikligin
yansimasi olarak; TMS 1'de yapilan degisiklik ile 13.08.2008 tarih ve 26966
sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak 01.01.2009 tarihinden baslayan hesap
donemlerinde kullanilmak tizere ytrirliige girmistir (Elliott ve Elliott, 2013:
42;Kaval,2011:12).

KAPSAMLI GELIiR TABLOSUNUN DUZENLENMESININAMACI

Klasik gelir tablosunun kapsamli gelir tablosuna dogru izledigi gelisim siireci
boyunca, performansin raporlanmasina iligkin olarak birbirine zit iki farkli
egilimin oldugu gozlemlenmistir. Bunlar; cari faaliyet kavramui ile her sey dahil
kavrami olarak adlandirilan egilimlerdir (Bellandi, 2012: 247).

Cari faaliyet kavramini, diger adiyla kirli fazla (dirty surplus) kavramini
savunanlara gore, bir gelir tablosunda yalnizca olagan, diizenli ve cari donem
icin normal sayilabilecek faaliyetlerin sonuglarina yer verilmeli; isletmenin
gelecekte elde edebilecegi kazanglarini yansitmayan diizensiz kazang veya
kayiplar dogrudan dagitilmayan karlara aktarilmalidir. Isletme faaliyetlerine
0zgii olan unsurlarmn; diizenli ve yinelenen unsurlar olmalarinin yani sira,
gelecekteki finansal performanslarin tahminine imkan veren ve ayrica tahmin
edilen finansal performanslar arasinda zaman ve nitelik olarak karsilastirma
yapilmasini saglayan unsurlar oldugu bilinmektedir. Amerikan Yeminli Mali
Miisavirler Enstitiisii (AICPA) tarafindan desteklenen cari faaliyet kavrama,
klasik gelir tablosunun olusturulmasinin ardindaki mantiga temel teskil eden
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bir kavramdir. Klasik gelir tablosu cari faaliyet kavramina gore
diizenlenmektedir (Cahan, Courtenay, Gronewoller ve Upton, 2000: 1273-
1274; Pascan, 2010: 187; Dhaliwal, Subramanyam ve Trezevant, 1999: 44-45).
Bu kavramin dezavantaji; klasik gelir tablosunda yalnizca yinelenen
maliyetlerin ve gelirlerin raporlanmasiyla birlikte, performansi etkileyen ve
zaman zaman ortaya ¢ikan diger faktorlerin goz ardi edilmesidir (Bellandi,
2012:248-249).

Cari faaliyet kavrami esas alinarak diizenlenen klasik gelir tablosu, yalnizca
gerceklesmis olan gelir ve giderleri raporlamaktadir. Bu durum, finansal tablo
kullanicilarina eksik bilgi sunmaktadir. Finansal tablo kullanicilari, isletmenin
ozkaynaklarinda artis veya azalig yaratan ve heniiz nakde dontismemis olan
gelirler veya giderler hakkinda da bilgi sahibi olmak istemektedir. Iste bu sz
konusu bilgiler kapsamli gelir tablosu araciligiyla ilgili taraflara sunulmaktadir
(Ortenvd.,2012:27).

Ote yandan, her sey dahil kavrami veya diger adiyla temiz fazla (clean surplus)
kavrami, daha genis bir finansal performans kavrami olarak karsimiza
cikmaktadir. Amerikan Muhasebeciler Dernegi (American Accounting
Association - AAA) tarafindan desteklenen her sey dahil kavramina gore, gelir
tablosunda yer alacak olan sonu¢ kaleminin belirli bir dénem boyunca
Ozkaynaklarda meydana gelen tim artis ve azalislarin etkilerini yansitmasi
gerekmektedir (Cahan vd., 2000: 1274). Ancak, 6zkaynaklarda meydana gelen
bu artis ve azalislarin isletme sahipleriyle olan islemlerle ilgisinin
bulunmamasi gerekmektedir. Bu kavrama gore, alisilmadik ve olagandisi
unsurlarin performans sonucuna yansitilmasi gerekmektedir. Ciinkii dogrudan
veya dolayli olarak isletmenin cari faaliyetiyle alakali olan her tiirlii kazang
veya kayip uzun donemde karliliga katkida bulunacaktir (Pascan, 2010: 188;
Dhaliwal vd., 1999: 45).

Her sey dahil kavramina uygun bir sekilde diizenlenen kapsamli gelir
tablosunun diizenlenmesinin amaci; bazi belirli finansal performans
unsurlarinin agiklanmasi suretiyle, finansal performansin daha iyi bir sekilde
degerlendirilmesi konusunda finansal raporlarin kullanicilarina yardim
etmektir. Ayrica, temel bir finansal tablo olarak kapsamli gelir tablosu,
isletmenin muhasebelestirilen tim gelir ve giderlerini detayli bir sekilde
raporlamaktadir (Dastgir ve Velashani, 2008: 124).

KAPSAMLI GELIiR TABLOSU DUZENLEME MODELLERI

Kapsamli gelir tablosunun diizenlenmesine iliskin olarak IASB ve FASB
tarafindan yapilan ¢aligmalar biiyiik 6nem tasimaktadir. IASB ve FASB
tarafindan kapsamli gelir tablosuna iligkin olarak yayimlanan standartlar ve
diger caligmalar g6z Oniine alindiginda farkli siniflandirmalara sahip birden
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fazla kapsamli gelir tablosu modelinin kullanilabilecegi sonucu ortaya
cikmaktadir.

Bununla beraber, kapsamli gelir tablosu diger kapsamli gelir unsurlariin her
birini ayr1 bir finansal performans araci olarak raporlamaktadir. Dolayisiyla
kullanilacak olan kapsamli gelir tablosu modellerinin, isletmenin
performansinin dogru ve gercege uygun bir sekilde ortaya konmasinda ve
gelecekteki performansin isabetli bir sekilde tahmin edilmesinde ne derece
faydali oldugunu gostermesi gerekmektedir. Ayrica, isletmelerin performans
hedeflerine iligkin olarak tercih edilecek olan her kapsamli gelir tablosu
modelinin avantaj ve dezavantajlarmin da belirtilmesi olduk¢a 6nem arz
etmektedir.

Kapsamli gelir tablosunda raporlanacak olan gercege uygun deger degisimleri
ve diger gerceklesmeyen gelir ve giderler (dogrudan 6zkaynaklarda
muhasebelestirilen kalemler) diger kapsamli gelir unsurlar1 olarak TMS 1
Finansal Tablolarin Sunulusu Standardi'nda asagidaki sekilde siralanmigtir
(TMS 1, paragraf7):

= Yeniden degerleme fazlasindaki degisimler (TMS 16 ve TMS 38),
= Tanimlanmis fayda planlarinin yeniden 6l¢timleri (TMS 19),

= Dig iilkedeki bagh isletmeye ait finansal tablolarin ¢evrilmesinden
kaynaklanan kazang ve kayiplar (TMS 21),

» (Ozkaynaga dayali finansal araglardaki yatirimlardan kaynaklanan kazang ya
dakayiplar (TFRS 9 ve TMS 39),

= Nakit akis riskine iligkin riskten korunma araglarina bagl olarak olusan
kazang veya kayiplarin etkin kisimlar1 (TMS 39).

Muhasebe standartlarina iligkin diinyada onemli ¢alismalar yiiriiten
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) ve (Amerikan) Finansal
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB) zaman zaman muhasebe standartlari ve
finansal raporlama konulartyla ilgili olarak ortak toplantilar diizenlemektedir.
2005 yilinda diizenlenen Ortak IASB-FASB Toplantist bir isletmenin finansal
tablolarinda yer alan bilgilerin sunulusuna iligkin standartlar gelistirmek
amaciyla gerceklesmistir. Bu standartlarin, isletmenin finansal performansinin
degerlendirilmesinde gerekli olacak finansal tablo bilgilerinin faydasimi
arttiracak standartlar olmasi istenmistir. Finansal performans degerlendirmesi
kapsaminda ilgili kalemlerin finansal tablolarda gosterimine iliskin sekil -
igerik, sniflandirma (ayrima) - toplama (bir araya getirme) gibi 6zelliklerin
esas alinarak sunulmas1 gibi konularmn tartisildigi bu toplantida teklif edilen
kapsamli gelir tablosu diizenleme modelleri asagidaki gibidir (IASB-FASB
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Meeting, 2005: paragraf 3):

* 1.Model:istisnai/istisnai Olmayan Kalemlere Gére Diizenlenen Kapsamli
Gelir Tablosu Modeli

= 2.Model: Yinelenen/Yinelenmeyen Kalemlere Gore Diizenlenen Kapsamli
Gelir Tablosu Modeli

= 3 Model: Gergeklesmis/Gergeklesmemis Kalemlere Gore Diizenlenen
Kapsamli Gelir Tablosu Modeli

= 4. Model: Faaliyet Kalemleri / Faaliyet Dis1 Kalemlere Gore Diizenlenen
Kapsamli Gelir Tablosu Modeli

* 5. Model: Tarihi Maliyet Esasina/Piyasa Degeri Esasina/Tahmini Deger
Esasina Gore Diizenlenen Kapsamli Gelir Tablosu Modeli

Istisnai Ve Istisnai Olmayan Kalemlere Gore Diizenelenen Kapsamh Gelir
Tablosu Modeli

Bu modelde, kapsamli gelir tablosu kalemleri istisnai kalemler ve istisnai
olmayan kalemler seklinde ayrilmaktadir. Bir kalem, olagandis1 bir sekilde ¢ok
biiyiik bir tutar veya olaya tekabiil ediyorsa ve/veya raporlama yapan
isletmenin olagan bir faaliyeti ile ilgili olmasina ragmen, nadiren meydana
geliyorsa, bu kalem istisnai olarak ele alinmaktadir. Ornegin, yiiksek tutarl
kambiyo zararlari, igletme birlesmeleriyle ilgili olarak ortaya c¢ikan yeniden
yapilandirma giderleri, donen ve duran varliklarda meydana gelen deger
dustsleri, stupheli alacaklar igin ayrilan yiiksek tutarli karsiliklar istisnai
kalemler olarak dikkat cekmektedir (Pili, 2009: 64).

Olagan faaliyetler; isletmenin, kendi isinin bir pargasi olarak tstlendigi ve
devam ettirdigi faaliyetler ile gerek bunlarla birlikte gerekse de ayri olarak
ortaya c¢ikan faaliyetler olarak tanimlanmaktadir. Bu tiir faaliyetler isletmenin
faaliyet gosterdigi ¢evrede (siyasi, yasal, ekonomik gibi) meydana gelen
herhangi bir olayin isletme {izerindeki etkilerini icermektedir (FRED 22,
paragraf?2).

Bu modelin amaci, istisnai kalemlerin, stirdiiriilen faaliyetlerden veya faaliyet
dis1 karlardan ayr1 olarak ele alinmasi hususunda isletme yonetimine kolaylik
saglamaktir. Boylelikle, isletme ve finansal tablo okuyuculari isletmenin
geemis donemde elde ettigi karlarin1 degerlendirmek suretiyle gelecekteki
nakit akiglarini ve karlarini daha iyi hesaplayabilecektir (Pili, 2009: 64).

Aslinda, bu siniflandirmanin oldukg¢a 6znel ve takdire bagli oldugu
gorillmektedir; ¢linkii her donem i¢in hangi kalemlerin istisnai olup
olmayacagina isletme yonetimi karar vermektedir. Ornegin, bir isletme
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agisindan istisnai olarak ele aliman bir kalemin, farkli bir isletme acisindan
istisnai olarak nitelendirilmemesi miimkiin olabilmektedir. Ote yandan, farkli
isletmeler agisindan benzer durum ayni isletmenin faaliyet gosterdigi farkli
donemler agisindan da s6z konusu olabilmektedir. Diger bir ifadeyle, bir
isletme acisindan bir donem istisnai olarak dikkate alinan bir kalem bir sonraki
donem istisnai olarak degerlendirilemeyebilir.

Isletme agisindan istisnai ve istisnai olmayan kalemlerin tekdiize bir sekilde
belirlenemiyor olmasi, 6znelligi 6n plana ¢ikarmakta ve hem diger isletmeler
hem de ayni isletmenin farkl faaliyet donemleri agisindan geligkili durumlar
yaratabilmektedir. Celiskili durumlara neden olan 6znellik, takdir yetkisinin
isletmelerin kendisine birakilmis olmasi ve finansal tablolar1 kiyaslamada
olusabilecek zorluklar modelin amaci olan gelecekteki gelir ve nakit akislarinin
tahminine imkan vermemektedir. Esasen, yonetimin yiiksek tutarli zararlar
istisnai olarak; istisnai gelirleri de istisnai olmayan seklinde smiflandirma
niyeti olabilmektedir. Boyle yapilmasi durumunda, firmanin gelecekteki nakit
akiglarmin tahmini zorlasarak, firmanin ger¢ek performansi anlasilamayacaktir
(Pili, 2009: 64).

Bu modelde gerg¢ege uygun deger degisimleri ve diger kapsamli gelir
kalemlerinin nasil raporlanacagi isletme yonetiminin tercihine bagli olarak
degismektedir. Dolayisiyla s6z konusu kalemler, hem istisnai hem de istisnai
olmayan kalemler olarak muhasebelestirilmektedir. Bu modelde, diger
kapsamli gelirleri gosteren 6zel ve ayri bir boliim bulunmamaktadir. Tablo 1'de
istisnai ve istisnai olmayan kalemlere gore olusturulmus 6rnek bir kapsamli
gelir tablosu formati gériilmektedir (Pili, 2009: 65).

Tablo 1. Kapsamli Gelir Tablosu - 1. Model (istisnai / Istisnai Olmayan
Modele Gore Kapsamli Gelir Tablosu Formati)

Cari Déonem| Bir Onceki
Toplam | Yil Toplam

ISTISNAI OLMAYAN KALEMLER

Hasilatlar

Giderler

ISTISNAI KALEMLER

Yiiksek Tutarli Kambiyo Zararlari

Yeniden Yapilandirma Zararlari

Doénen Varliklarda Meydana Gelen Deger Diistisleri
Duran Varliklarda Meydana Gelen Deger Diisiisleri
Stipheli Alacaklar I¢in Ayrilan Yiiksek Tutarli
Karsiliklar
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FINANSMAN VE HAZINE

Finansal Kazang¢ ve Kayiplar

Hazine Kazang ve Kayiplar

DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Fatialiyetlerden Elde Edilen Kazang ve
Kayiplar

KAPSAMLI GELIR

Yinelenen Ve Yinelenmeyen Kalemlere Gore Diizenelenen Kapsamh Gelir
Tablosu Modeli

Bir finansal tablo kalemi yiiksek derecede anormallik gosteriyorsa, firmanin
olagan faaliyetleri disindaki olay veya islemlerden 6tiirii ortaya ¢ikiyorsa ve
tekrarlanmas1 beklenmiyorsa, yinelenmeyen bir kalem olarak
diistiniilmektedir. Ornegin, arsa, arazi, arag-gere¢ satisindan elde edilen
kazanglar ile maddi ve maddi olmayan duran varliklarda meydana gelen deger
distiklukleri gibi islemler ve olaylar1 yinelenmeyen olarak siniflandirilmasinin
bir sakincas1 yoktur. Ciinkii bu tip islemler ve olaylar siirekli olmayip, 6nceden
tahmin edilememektedir. Yinelenmeyen kalemler istisnai kalemleri
icermemektedir; ¢inki istisnai kalemler isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili
olarak ele alinmaktadir (Pili, 2009: 65; FRS 3, paragraf6).

Yinelenmeyen kalemler ile istisnai kalemlerin neler olacaginin isletme
yonetimine birakilmis olmasindan dolay1 bu kalemler arasinda net bir ayrim
yapilamamaktadir. Dolayisiyla her iki ayrima gore onerilen kapsamli gelir
tablosu modellerinde yazilmis olan kalemlerin isletme kararina bagl olarak yer
degistirmesi miimkiindiir. Ornegin, uygulamada istisnai kalem olarak
gosterilen bazi kalemlerin (6rnegin, duran varliklarda meydana gelen deger
azaliglarinin) Tablo 24'te yinelenmeyen kalem olarak ele alindig:
goriilmektedir (Elliott ve Elliott, 2013: 43-44). Bu durum o6zellikle IFRS'lere
gore raporlama yapan isletmelerin finansal raporlarinda ortaya ¢ikmaktadir.
Ciinkii IFRS'ler olagandisi kalem kavramini tanimamaktadir.

Bu modelin amaci, sirdiriilen faaliyetleri normal olmayan islem ve
durumlardan ayirt etmelerine ve gelecekteki nakit akislarimi tahmin etmeleri
hususunda finansal tablo kullanicilarina kolaylik saglamaktir. Dolayisiyla bu
amacin, 1. Modelin amaci ile ayni oldugunu séylemek yanlis olmayacaktir. Bir
kalemin yinelenen olup olmadigina iligkin esas alinan kriterler 6znel olarak
degerlendirilmis olabilmektedir. Bir isletmede yinelendigi diistiniilen bir islem,
baska bir isletme i¢in yinelenmeyen islem olarak diistiniilebilmektedir.
Ornegin, yatirrm amagh gayrimenkuliin ger¢ege uygun degerinde meydana
gelen bir dalgalanmanin yinelenen bir kalem olarak m1 ele alinmalidir yoksa
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yinelenmeyen (bir defaya mahsus) bir kalem olarak m1 ele alinacagi veya bir
finansal varligin gercege uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin hangi
kapsamda ele alinacagi isletme yonetiminin tercihine bagli olmaktadir. Dahast,
isletme yoOnetimi yinelenen gelirleri kar ya da zarar veya kapsamli gelir
icerisinde degil de bir biitlin olarak gostermek isteyebilir. Bu yolun izlenmesi,
isletmenin cari performansinin gizlenmesine neden olacaktir. Bu durum da
isletmenin gelecekteki nakit akiglarinin hesaplanmasini zorlastiracaktir (Pili,
2009: 65-66).

Kapsamli gelir tablosunun bu modelinde, diger kapsamli gelir kalemlerin hem
yinelenen kalem hem de yinelenmeyen kalem olarak muhasebelestirilmesi
mimkiindiir. Bu durum, isletmenin tercihine bagl olarak degismektedir. Tablo
2'de yinelenen ve yinelenmeyen kalemlere gore olusturulmus kapsamli gelir
tablosu modeli goriilmektedir (Pili, 2009: 66).

Tablo 2. Kapsamli Gelir Tablosu - 2. Model (Yinelenen / Yinelenmeyen
Modele Gore Kapsamli Gelir Tablosu Formati)

Cari Dénem| Bir Onceki
Toplam | Y1l Toplam

YINELENEN KALEMLER

Hasilatlar

Giderler

YINELENMEYEN KALEMLER

Duran Varlik Satisindan Elde Edilen Kazang ve
Kayiplar

Mahkeme ve Tazminatlara liskin Yiiksek Tutarh
Karsiliklar

Onarim Maliyetleri

Is¢i Cikarma Tazminatlari

FINANSMAN VE HAZINE

Finansal Kazang ve Kayiplar

Hazine Kazang ve Kayiplari

DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetlerden Elde Edilen Kazang ve
Kayiplar

KAPSAMLI GELIR
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Gerceklesmis Ve Gerg¢eklesmemis Kalemlere Gore Diizenlenen Kapsamh
Gelir Tablosu Modeli

Kapsamli gelir tablosu modelinin tigtinciisii olan bu modelde, gergeklesmis ve
gerceklesmemis kalemler olarak yapilan siniflama FASB'in tanimlamalariyla
olduk¢a yakin anlamda ele alinarak yapilmistir. Bir kalem, nakit veya nakit
benzerlerine dontstiirilmeye hazir oldugunda veya zaten dontismiisse
gerceklesmis olarak nitelendirilmektedir (SFAC No. 6, paragraf 143).

Bu modelin amaci; gergeklesmis olan gelirin, gerceklesmemis kazang ve
kayiplardan ayri olarak raporlanmasini saglamaktir. Boylelikle, finansal tablo
kullanicilar1 gergeklesmis ve gerceklesmemis kalemlerin gelecekteki nakit
akislarini tahmin etmek i¢in farklilastirma tekniklerini kullanabileceklerdir. Bu
model ozellikle, kar ya da zarar kavraminin dagitilabilir kar kavramina siki
sikiya bagh oldugu iilkeler i¢cin olduk¢a uygun géziikmektedir. Bu model ile
birlikte gerceklesmis gelir ve dagitilabilir gelir kalemleri, gerceklesmemis gelir
kalemlerinden ayr1 bir sekilde raporlanacaktir. Bu iki gelir kavrami
(gerceklesmis ve gerceklesmemis) birbirine eklendiginde, donemin kapsamli
gelir performansi daha belirgin hale gelecektir (Pili, 2009: 66).

Gergeklesmenin anlami bir kez tanimlandiginda; kalemler yonetim kararina
baglh kalimmadan her sinifta muhasebelestirilecektir. Gergeklesme esasina
bagli olarak olusturulan bu modelde hangi kalemin hangi kisimda
raporlanacagi, onceki modellerde oldugu kadar yonetim kararina baglh
olmamaktadir. Yani 6znellik bu modelde daha az seviyelere c¢ekilmis
olmaktadir.

Ote yandan, gergeklesme her iilkede ayn1 anlama gelmemektedir. Avrupa'da
gergeklesme, dagitima uygun gelir i¢in kullanilmakta olup, Amerika Birlesik
Devletleri ve Ingiltere'de gerceklesme, sermayenin korunmasini
vurgulamaktadir (Pili, 2009: 37-40). IASB ve FASB dagitilabilir gelirin bir
muhasebe konusu olmadigini, uluslararasi standartlara uyum saglama karari
alaniilkeleriilgilendiren yasal bir konu olduguna inanmaktadir (Pili, 2009: 67).

Bununla birlikte IASB ve FASB'in ortaklasa olarak ortaya ¢ikarmis
olduklar1 muhasebe modeli (Gelir Tahakkuklar1 Projesi), isletmenin bir kazang
siirecinin tamamlanmasimi ve gerg¢eklesmesini dikkate almadan varlik ve
kaynaklardaki degismelere bagli olarak gelirleri muhasebelestirecegini
ongormektedir. Her iki kurul da asagidaki sebeplerden otiirti gergeklesme
yerine bu yaklagimi tercih etmistir (Pili, 2009: 67):

* Gergeklesme kavrami zaman zaman IASB'm Kavramsal Cergevesi'nde
verilen varlik ve bor¢ tanimlamalartyla uyusmamaktadir. Ornegin, IASB'in
Kavramsal Cercevesi'nde varliklar, gegmiste olan islemlerin sonucunda ortaya
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cikan ve halihazirda isletmenin kontroliinde olan ve gelecekte isletmeye
ekonomik fayda saglamasi beklenen degerler olarak tanimlanirken; borg¢lar,
geemis olaylardan kaynaklanan ve 6denmesi isletmenin ekonomik fayda
saglayabilecek degerlerinde bir ¢ikisa neden olacak mevcut yikumlilikler
olarak tanimlanmistir (IASB Kavramsal Cergeve, paragraf 4). Ancak varlik ve
borg¢larin muhasebelestirilmesine iliskin hiikiimler, ger¢eklesme kavraminin
dogasina aykiri gesitli ayrintilar igermektedir.

= Gergeklesmenin tam olarak bir taniminin yapilmasi gerekmektedir. Su anki
tanim farkli endiistri, islem ve tilkeler i¢in tutarli bir uygulama getirmemistir.

= Birden fazla bileseni olan gelir getiren diizenlemeler dogrultusunda
meydana gelen gergeklesmeyi tanimlamak zor olmaktadir.

= Gergeklesmeye iliskin bilgilerin, kapsamli gelir tablosu yerine nakit akim
tablosundan veya bilangodan alinmasinin daha uygun oldugu goriilmstiir.

Bu modelde, diger kapsamli gelirlerin ger¢eklesmemis oldugu kabul edilmis
olup, bunlarin ayr bir sekilde raporlanmasi gerektigine karar verilmistir. Diger
kalemlerin tumii IAS/IFRS'lerin kapsamli gelir tablosunda tanimladig: diger
gruplarda gerceklesmis olarak muhasebelestirilmektedir. Bu siniflandirma,
IASB'in sermayenin korunmasi kavramlarina siki sikiya bagli bir ger¢eklesme
tanimint onaylamaktadir. Tablo 3'te gerceklesmis ve gerceklesmemis gelir
unsurlarina gore gruplandirilmis kapsamli gelir tablosu modeli goriilmektedir
(Pili, 2009: 67-68).

Tablo 3. Kapsamli Gelir Tablosu - 3. Model (Ger¢eklesmis /
Gergeklesmemis Modele Gore Kapsamli Gelir Tablosu Formati)

Cari Dénem| Bir Onceki
Toplam | Yil Toplam

GERCEKLESMEMIS KALEMLER
Hasilatlar

Giderler

GERCEKLESMEMIS KALEMLER

Maddi Duran Varliklar ve Maddi Olmayan Duran
Varliklar Yeniden Degerleme Farklari
Tanimlanmig Fayda Planlarindaki Aktiieryal Kazang
ve Kayiplar

Kur Degisim Etkileri

Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarin Gercege
Uygun Deger Farklar

Tiirevsel Uriinler Yeniden Degerleme Farklart
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FINANSMAN VE HAZINE

Finansal Kazang¢ ve Kayiplar

Hazine Kazang ve Kayiplar

DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetlerden Elde Edilen Kazang ve
Kayiplar

KAPSAMLI GELIR

Faaliyet Kalemleri Ve Faaliyet Dis1 Kalemlere Gore Diizenelenen
Kapsamh Gelir Tablosu Modeli

Bu modelde, kapsamli gelir tablosu faaliyet ve faaliyet dis1 gruplara
ayrilmaktadir. Faaliyet kalemleri, isletmenin diizenli faaliyetlerinin dogrudan
bir sonucu olarak ortaya ¢ikan gelir ve giderlerle iliskili olarak ele alinmakta
olup, bu yoniiyle faaliyet dist kalemlerden ayrilmaktadir. Bu modelin amaci,
isletmenin esas gelirini 6n plana ¢ikarmak suretiyle finansal tablo
kullanicilariin isletmenin sitirdiriilebilir geliri tizerinden bilgi almasin
saglamaktir. Bu durum, finansal tablo kullanicilarinin igletmenin gelecekteki
nakit akiglarini daha iyi bir sekilde hesaplamasina ve daha dogru kararlar
vermesine yardimci olmaktadir.

Bu model kapsaminda yapilan modelleme, farkli isletmeler agisindan bir
tutarlilik arz etmeyebilmektedir. Ornegin, duran varlik satisindan elde edilen
kazanglar veya finansal varlik satisindan elde edilen kazanglar bir isletme
tarafindan faaliyet kalemi olarak ele alinirken, bagka bir isletme tarafindan
faaliyet dis1 kalem olarak degerlendirilebilmektedir. Ayrica, bazi kalemler
(6rnegin, yabanci para ¢evrim kazang¢ ve kayiplar1) her iki grupta da yer
alabilmektedir. Bu durum, daha az karsilastirilabilirlik ve daha fazla 6znellik
iceren bir durum olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu modelde diger kapsamli
gelirler, isletmeye ve yapilan isin niteligine bagli olarak hem bir faaliyet kalemi
hem de bir faaliyet dis1 kalem olarak raporlanabilmektedir. Bu model
kapsaminda diizenlenmesi 6ngoriilen kapsamli gelir tablosu formati Tablo
4'teki gibidir (Pili, 2009: 68-69).
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Tablo 4. Kapsamli Gelir Tablosu - 4. Model (Faaliyet / Faaliyet Dis1 Modele
Gore Kapsamli Gelir Tablosu Formati)

Cari Donem | Bir Onceki
Toplam | Yil Toplam

FAALIYET KALEMLERI

Hasilatlar

Giderler

FAALIYET DISI KALEMLER

Maddi Duran Varliklar ve Maddi Olmayan Varliklar
Yeniden Degerleme Farklari

Tanimlanmis Fayda Planlarindaki Aktiieryal Kazang
ve Kayiplar

Kur Degisim Etkileri

Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarinin Gergege
Uygun Deger Farklari

Tiirevsel Uriinler Yeniden Degerleme Farklari
FINANSMAN VE HAZINE

Finansal Kazang¢ ve Kayiplar

Hazine Kazang ve Kayiplari

DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetlerden Elde Edilen Kazang ve
Kayiplar

KAPSAMLI GELIiR

Tarihi Maliyet Esasina / Piyasa Degeri Esasina / Tahmini Deger Esasina
Gore Diizenelenen Kapsamh Gelir Tablosu Modeli

Dontistimlerin ve olaylarin 6l¢tilmesinde cari deger kullaniminin giderek
artmasi ve ayni zamanda da tarihi maliyete verilen 6nemin azalmasi finansal
tablolarin hazirlanmasinda daha fazla hesaplama ve varsayimi beraberinde
getirmistir. Bu nedenlerden otiirli, finansal tablo kullanicilarinin kendi
ekonomik kararlarini alirken kullanilan hesaplama ve varsayimlari anlamasi
oldukca 6nemli hale gelmektedir. Boylelikle, kapsamli gelir tablosunda yer
alacak kalemlerin bu hesaplama ve varsayimlarin esas alinmasi suretiyle
raporlanmasi ve smiflandirilmasi daha faydali olacaktir. Bu model, ti¢ farkli
varsayim ¢esidiyle iliskili olan {i¢ sinif ortaya ¢ikarmaktadir. Bunlar; Tarihi
Maliyet Esasina Gore Degerlenen Kalemler, Piyasa Degeri Esasina Gore
Degerlenen Kalemler ve Tahmini Deger Esasina Gore Degerlenen Kalemler
siiflaridir (Pili, 2009: 69).
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Tarihi Maliyet Esasina Gore Degerlenen Kalemler igerisinde, tahakkuk esasl
muhasebe yontemine gore tahakkuk ettirilen tiim gelir ve gider kalemleri
raporlanmaktadir. Bu kalemler, tarihi maliyet esasina bagli olarak degerlemeye
tabi tutulan varlik ve borglarla ilgili olmaktadir. Tahmini Deger Esasina Gore
Degerlenen Kalemler, ger¢ek olayin zamanlamasi, gelecekteki faiz oranlarinda
meydana gelen degisimler gibi hesaplamalara iliskin kiictik degisiklikler
nedeniyle varlik ve borg tutarlarinda meydana gelen degisimleri icermektedir.
Ornegin; iskonto oranlari, aktiieryal kazang ve kayiplar, yatirrm riskleri ve
karsiliklar gibi unsurlarda meydana gelen degisimlerin hesaplanan degerleri bu
grupta yer almaktadir.

Bu model finansal tablo kullanicilarina, isletmenin varlik ve borglarmnin
degerlemesinde tarihi maliyetin mi yoksa cari degerin mi kullanildiginin
anlasilmasinda ve bu varlik ve bor¢larin tahmini degerlerinde meydana gelen
degismelerin 6l¢timiinde yardimci olmaktadir. Bu model yardimiyla, finansal
tablo kullanicilar ilgili hesaplamalar1 ve varsayimlari daha iyi anlayabilecek
ve varsayimlarin gecerli olup olmadigini; degilse, gozden gecirilmesi
gerektigini bilecektir.

Bu modelde, baz1 olay ve dontisiimlerin, yukarida anlatilan ti¢ grupta
toplanmak {izere alt olay ve doniisimlere ayristirilmasi gerekmektedir.
Ornegin, tammlanmis fayda planlari dénem maliyetini tespit etmek igin
isletme, cari hizmet maliyetini, faiz maliyetini, plan varliklar1 ve tazminat
haklarindan beklenen getiriyi, aktiieryal kazan¢ ve kayiplart ve son olarak
geemis hizmet maliyetini hesaplamak zorundadir (TMS 19, paragraf61).

Bu modelde diger kapsamli gelirler, piyasa degeri veya tahmini deger
gruplarinda raporlanabilmektedir. Ornegin; eger gergege uygun deger piyasa
temelli bir bulguya gore belirlenmisse, gercege uygun deger degisimlerinin
piyasa degeri grubunda raporlanmasinin herhangi bir sakincas1 yoktur. Ote
yandan, piyasaya dayanan bir bulgunun olmamasi durumunda gercege uygun
deger olgtimleri, finansal tablo hazirlayicilarinin tahmin ve varsayimlarim
yansitacaktir. Bu nedenle, gercege uygun deger degisimleri tahmini deger
grubunda raporlanmaktadir (Pili, 2009: 71).

Tum bu olaylar farkli gruplarda raporlanabilecek farkli gelir ve gider
kalemlerini ortaya ¢ikarmaktadir. Sonug olarak, ayni gesit gelir ve giderler
farkli sekillerde raporlanabilmektedir. Bu durum, isletmenin bir donem
boyunca devam eden faaliyetlerine isletme (faaliyet) bakis agisiyla bakmay1
zorlastirmaktadir. Bu da finansal tablo kullanicilarinin gerekli bilgiyi bulmasini
ve bilgilerin karar verme siirecinde kullanilmasini zorlagtirmaktadir. Tablo 5'te
Tarihi Maliyet Esasina Gore / Piyasa Degeri Esasma Gore / Tahmini Deger
Esasma Gore degerlenen kalemlerin gruplandirildigi kapsamli gelir tablosu
modeli goriilmektedir.

Cilt/Volume : 1 Sayv/Issue : 2 Temmuz/July 2018




71

Tablo 5. Kapsamli Gelir Tablosu - 5. Model (Tarihi Maliyet / Piyasa Degeri /
Tahmini Deger Modeline Goére Kapsamli Gelir Tablosu Formati)

Cari Donem| Bir Onceki
Toplam | Yil Toplam

TARIHI MALIYET ESASINA GORE
DEGERLENEN KALEMLER

Hasilatlar

Giderler

PIYASA DEGERI ESASINA GORE
DEGERLENEN KALEMLER

Gergege Uygun Deger Degisimleri

Kur Degisim Etkileri

TAHMINI DEGER ESASINA GORE
DEGERLENEN KALEMLER

Gergege Uygun Deger Degisimleri

Tiirevsel Uriinler Yeniden Degerleme Farklart
Tanimlanmig Fayda Planlarindaki Aktlieryal Kazang
ve Kayiplar

DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetlerden Elde Edilen Kazang ve
Kayiplar

KAPSAMLI GELIR

INGILTERE MUHASEBE STANDARTLARI KURULU, AMERIKAN
MUHASEBE STANDARTLARI KURULU VE ULUSLARARASI
MUHASEBE STANDARTLARI KURULU DUZENLEMELERINE
GORE KAPSAMLI GELiR TABLOSUNUN DUZENLENMESI

Finansal raporlama ag¢isindan uluslararasi alanda onemli standartlar
olusturulmus olup, s6z konusu standartlar kapsaminda kapsamli gelir
tablosunun hazirlanmasina iliskin diizenlemeler yapilmistir. Bu kisimda,
oncelikle Ingiltere Muhasebe Standartlart Kurulu'nca (Accounting Standards
Board — ASB) Diizenlenmesi Ongoriilen Kapsamli Gelir Tablosu, Amerikan
Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu'nca (Financial Accounting Standards
Board — FASB) Diizenlenmesi Ongoriilen Gelir Tablosu ve Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu'nca (International Accounting Standards Board
—IASB) Diizenlenmesi Ongériilen Kapsamli Gelir Tablosu incelenecektir.
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ingiltere Muhasebe Standartlar1 Kurulu Diizenlemelerine Gore Kapsamh
Gelit Tablosunun Diizenlenmesi

Ingiltere Muhasebe Standartlar1 Kurulu (Accounting Standards Board - ASB)
FASB ve IASB ile birlikte kapsamli gelir tablosunun benimsenmesini isteyen
bir Kurul olarak 1992 yilinda, tam set finansal tablolarin bir pargasi olarak
ikinci bir performans tablosunu uygulamaya koyan FRS 3 - Finansal
Performansin Raporlanmasi Standardi'ni yayimlamistir. Bu tablo, tahakkuk
eden toplam kazang ve kayiplar tablosu (statement of total recognized gains and
losses) olarak isimlendirilmistir. Standart, kapsamli gelirin finansal tablolarda
nasil gosterilecegine dair herhangi bir esneklik gostermemistir. Standarda gore,
tahakkuk eden toplam kazang¢ ve kayiplar tablosunun kar ya da zarardan ayri
olarak sunulmasi gerekmektedir (FRS 3, paragraf 27). S6z konusu tablo,
finansal tablo kullanicilarinin raporlama yapan isletmenin genel performansini
degerlendirirken kar ve zararlarin tiimiiniin dikkate alinmasini kolaylastiran
temel bir finansal tablodur. Bu nedenle tablo, ortaklara iliskin olarak
gergeklesen kar ve zarari yansitan bir tablo olup, yedeklerde meydana gelen
tiim diger hareketler ile doneme ait kar ya da zarar1 kapsamaktadir (FRS 3,
1992:5).

Bir doneme iligkin tiim gelir ve giderler kar ya da zararda yer almakta olup, kar
ya da zarar tutar1 isletmenin ne kadar hasilat elde ettigi ile ne kadar gidere ve
maliyete katlandigma bagli olmaktadir. Ancak, ilgili yasalar veya diger
muhasebe standartlarinca (FRS'lerce) bazi kalemlerin dogrudan
Ozkaynaklardaki yedeklere alinmasi gerektiginden veya yapilmasma izin
verildiginden, belirli kazang ve kayiplar kar ya da zarardan diistilmektedir. Bu
nedenlerden 6tiirti, kapsamli gelir tablosunun sunulmasi gerekmektedir (Pili,
2009:93).

Kar ya da zarar ve tahakkuk eden toplam kazang ve kayiplar tablosu isletmenin
bir donemdeki performansini yansitmaktadir. Standart, kapsamli gelir tablosu
formati ve bu tablonun sunumuna iligkin agike¢a bir sey belirtmemistir. Bununla
birlikte, FRS 3 agiklamalar1 incelendiginde, tablonun o6zelliklerinin daha
anlasilir bir bicimde ele alindig1 goriilmektedir. Tablo asagidaki bilesenleri
icermektedir (FRS 3, paragraf36):

= Karpay1indiriminden 6nceki kar ya da zarar,
= Varliklarin degerlemesine iligkin diizeltmeler,

= Yabanci sirketlerdeki net yatirimlarda, yabanci déviz kurlarinda olusan
degisimlerden kaynaklanan farkliliklar.

Kar pay1 indiriminden 6nceki kar ya da zarar, doneme iligkin kar paylariin
indiriminden 6nce goz 6ntine alinmasi gereken bir finansal performans tablosu
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kalemi olup, klasik gelir tablosundaki kar ya da zarar kalemini ifade etmektedir.

Varliklari degerlemesine iliskin diizeltmelerle ilgili olmasi bakimindan 1999
yilinda yayimlanan FRS 15 - Maddi Duran Varliklar Standardi'ni1 incelemek
gerekmektedir. Bu standartta, duran varlik degerlemelerinin IFRS
gereksinimleriyle ayni dogrultuda oldugu belirtilmektedir. Duran varliklar
tarihi maliyet veya cari deger (0rnegin, gercege uygun deger) ile
degerlenebilmektedir. Bir duran varligin yeniden degerlemesi, yeniden
degerlemenin gerceklestigi donemde dogrudan kapsamli gelirlere
yansitilmaktadir (FRS 15, paragraf 63). Ayrica yine varliklara iliskin olarak,
yatinrm amaglh gayrimenkullerde meydana gelen gergcege uygun deger
degisimlerinin de kapsamli gelirlerde gosterilmesi gerekmektedir. Bunlar;
arazi ve arsalardan elde edilen getiriler ve/veya isletme faaliyetlerinde
tiketmek yerine potansiyelleri dolayisiyla elde tutulan gayrimenkuller olarak
tanimlanmigtir (SSAP 19, paragraf'1).

SSAP 19 - Yatirnm Amacli Gayrimenkullerin Muhasebelestirilmesi
Standardi'na gore, yatirim amaclh gayrimenkullerin finansal durum tablosunda
(bilangoda), su anda ise kapsamli gelir tablosunda, 6zkaynaklarda amortisman
hesaplamadan onceki piyasa degerleri iizerinden raporlanmasini
gerektirmektedir. S6z konusu degerlemenin IAS 40 - Yatirinm Amacl
Gayrimenkuller Standardi ile benzer nitelikte oldugu gorilmektedir. Ancak bu
standartta gercege uygun deger degisimleri 6zkaynaklarda degil; dogrudan kar
ya da zararda kapsaminda raporlanmaktadir (Pili, 2009: 94).

Yabanci sirketlerdeki net yatirimlarda, yabanci doviz kurlarinda olusan
degisimlerden kaynaklanan farkliliklar finansal tablolarin ¢eviriminden dolay1
ortaya c¢ikan diizeltmelere iliskin olarak ortaya ¢ikan tutarlar olarak
raporlanmaktadir. Bir isletmenin fonksiyonel (gegerli) para biriminin yabanci
bir para birimi olmasi halinde bu durum ortaya ¢ikmaktadir (SSAP 20, paragraf
51-52).

Kapsamli gelir tablosunun 6nceki donemlere iligskin karlar1 yansitmak gibi bir
amacit olmadig1 gibi dipnotlarda gosterilmeye devam edilmesi gereken
yedekler arasindaki aktarmalarla da bir alakasi bulunmamaktadir (FRS 3, 1992:
5). Bu nedenlerden &tiirti yeniden smiflandirmaya (geri doniisiime) izin
verilmemektedir. Onceki dénemde bir varligin (6rnegin, yatirnm amach
gayrimenkuller) satisina iligkin olarak kapsamli gelir tablosunda raporlanan
gerceklesmemis bir kazancin sonraki dénemde gergeklesmesi durumunda, s6z
konusu kazang sonraki donemin kazanci olmasina ragmen, degerleme giiniinde
gerceklesen bir kazang olarak kabul edilmektedir. Sonu¢ olarak, varlik
satisindan elde edilen kar ya da zarar, net satis hasilati ile net defter degeri
arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir. Tablo 6'da ASB'nin kar ya da zarar ve
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tahakkuk eden toplam kazang¢ ve kayiplar tablosu (kapsamli gelir tablosu)
formati yansitilmaktadir (FRS 3, paragraf 37; Pili, 2009: 95). Tabloda verilen
tutarlar anlatimi zenginlestirmek amaciyla yazilmistr.

Tablo 6. ASB Kapsamli Gelir Tablosu Formati

Kar ya da Zarar Hesab1 (TL) 2. Dénem 1. Dénem
Hasilat 100.000 105.000
Giderler (60.000) (60.000)
Net Kar 40.000 45.000
Faiz Geliri (5.000) (7.000)
Vergi Oncesi Olagan Faaliyet Kari 35.000 38.000
Vergi (7.000) (8.000)
Vergi Sonras1 Olagan Faaliyet Kan 28.000 30.000
Azmnlik Pay1 (2.000) (2.000)
Dagitilabilir Kar 26.000 28.000
Kar Paylar1 (25.000) (27.000)
Dagitillabilir Y edeklere Aktarim 1.000 1.000
Tahakkuk Eden Toplam Kazane¢ ve Kayiplar (TL) 2. Dénem 1. Dinem
Dagitil abilir Kar 26.000 28.000
Gayrimenkullere iliskin Gergeklesmemis Yeniden Degerleme Fazlalari 4.000 6.000

Y atirim Amagli Gayrimenkullerden Elde Edilen Gergeklesmemis Kazang (Kayip)

(3.000) 4.000
Yabanct Para Cevrim Farklari 2.000 3.000
Déneme Ait Toplam Gerge klesmemis Kazang ve Kayiplar 3.000 13.000
Déneme Ait Tahakkuk Eden Toplam Kazang ve Kayiplar 29.000 41.000
Dagtilabilir Karlar 26.000 28.000
Dagitilabilir Kar 25.000) (27.000)
Dagitilabilir Yedeklere Aktarim 1.000 1.000
Dagtilamayan Kartlar e e
Dagitilamayan Yedeklere Aktarim 3.000 13.000

Tablo 6'da orneklenen kapsamli gelir tablosu formati, kar ya da zarar ile
baslamakta olup, kar ya da zararda gosterilemeyen diger gelir ve giderleri de
(diger kapsamli gelirleri) gostermektedir. ASB'nin 6nerdigi bu format
dagitilabilir kar ile dagitilmayan kar1 birbirinden ayr1 olarak gostermektedir. Bu
gosterim sekline gore, diger kapsamli gelirlerin tiimii dagitilmayan kar olarak
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ele alinmal1 ve sermaye yedeklerine aktarilmalidir. Yalnizca doneme ait kar ya
da zarar ortaklara dagitilabilmektedir.

FRS 3 Standardi'nin, Ingiltere Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan
gelecekte ayrintili bir sekilde gézden gecirilmesi gerekmektedir. Bu amagla
ASB, bir isletmenin doneme ait finansal performansini raporlamak i¢in yeni bir
standart haline gelecek olan taslak metni yayimlamistir. Bu kapsamli gelir
tablosunun 6nemi; kapsamli gelirin raporlanmasinda uluslararas1 goriisler
dogrultusunda yeniden olusturulmasi olarak degerlendirilmektedir. Boylelikle,
tiim kar ve zararlar ilgili donemde gergeklesecektir (FRED 22).

Bu formata gore, tiim gelir ve giderler (gergeklesmis-ger¢eklesmemis;
dagitilabilen-dagitilamayan) ti¢ smifta gosterilmektedir (FRED 22, paragraf
14):

= Faaliyet,
= Finansman ve hazine,
= Diger kar ve zararlar.

Faaliyet sinifinda, isletmenin faaliyetlerinden dolay1 elde ettigi hasilat ile bu
hasilati elde etmek i¢in katlandigi maliyet ve giderler raporlanmaktadir (FRED
22, paragraf 19). Finansman ve hazine sinifinda ise, finansal araglar ve tiirev
riinler ile ilgili kazang ve kayiplar raporlanmaktadir. Bu sinifta daha ¢ok
isletmenin finansman kaynaklarina iliskin kalemler yer almaktadir (FRED 22,
paragraf21).

Diger kar ve zararlar sinifinda ise asagidaki kalemler yer almaktadir (FRED 22,
paragraf26):

= Duran varlik yeniden degerleme karlar1 veya zararlari,
= Sirdiriilen faaliyetler kapsaminda gayrimenkul satis karlar1 veya zararlari,

= Durdurulan faaliyetler kapsaminda gergeklesen satiglardan elde edilen
karlar veya zararlar,

= Yatinm amagh gayrimenkullerin yeniden degerlemesinden kaynaklanan
karlar veya zararlar,

= Yabanci parali net yatirimlarin yabanci para ¢evrim farklari,

= Kullanilmayan garantinin zaman agimina ugramasindan kaynaklanan karlar
veya zararlar,

= Tanimlanmis fayda planlarindan elde edilen aktiieryal kazang veya kayiplar,

= Bagka bir standart tarafindan tanimlanan veya bunlarla uyumlu olarak
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belirlenen diger kar veya zararlar.

Durdurulan faaliyetler, isletmenin bir bileseni olarak su 6zelliklere sahiptir
(FRED 22, paragraf2):

* Ayri biris kolunu veya faaliyetlerin cografi bolgesini yansitmaktadir.
» Faaliyetalanlarina ve finansal raporlama amaglarina gore ayrilabilmektedir.
= Tek birplan ¢er¢evesinde;

o Isletmenin biitiinselligi icerisinde biiyiik oranda elden ¢ikarilan bir isletme
bilesenidir. Ornegin, tek bir islem neticesinde s6z konusu bilesenin satilmasi
veya isletmenin elden ¢ikarilmasi veya isletmenin sahipliginin el degistirmesi
gibi faaliyetler.

o Isletmenin kademeli olarak satilan bir bilesenidir. Ornegin, bilesenin
varliklarinin elden ¢ikarilmasi ve borglarin bireysel olarak 6denmesi gibi
faaliyetler.

o Terk edilen faaliyetlerdir.

Tablo 7 yukaridaki bilgilere iliskin olarak ve ayn1 zamanda FRS 3'iin gézden
gecirilmis hali olarak ortaya ¢ikan FRED 22 — Finansal Raporlama Taslak
Metni'nde diizenlenmesi ongoriilen kapsamli gelir tablosu formatini
yansitmaktadir. Tabloda verilen tutarlar anlatimi zenginlestirmek amaciyla
yazilmistir. Faaliyet, finansman ve diger kar ve zararlar siirdiiriilen ve
durdurulan faaliyet siitunlarinda olmak tizere iki stitunda gosterilmektedir.

Tablo 7'deki 6rnek finansal performans tablosu incelendiginde, 2. Dénemin
kapsamli gelirinin (113.000 TL); dagitilabilir kar (80.000 TL) ve dagitilamayan
kar (33.000 TL) olmak tizere ikiye ayrilmistir. Dagitilabilir kar, doneme ait
vergi sonrasi faaliyet ve finansman karlarinin toplamina esittir (80.000 TL).
Ayrica, Tablo 7'deki diger kar veya zararlarin tiimii gerceklesmemis olarak goz
Oniine alimmasina ragmen, bu smifta siirdiriilen faaliyetlerde yer alan
gayrimenkul satisindan kaynaklanan karlar ve zararlar veya durdurulan faaliyet
ile ortaya ¢ikan bir satistan elde edilen kar ve zararlar gibi gerceklesmis
kalemler de raporlanmaktadir. Bu nedenle, diger kar veya zararlar sinifi
Amerikan bekleme tanki gibi diistiniilmemelidir. Bekleme tanki tabiri,
kendilerini bir sekilde degistirecek belirli bir olaymn meydana gelmesini
bekleyen belirli kalemler i¢in kullanilmaktadir. Diger taraftan, performans
tablosunun smiflar1 arasinda geri dontistime izin verilmemektedir (FRED 22,
paragraf'10).
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Tablo 7. FRED 22'nin Finansal Performans Tablosu
Finansal Performans Tablosu 2. Dénem 1. Dénem
Toplam Siirdiiriilen Durdurulan
Faalivetler  Faalivetler
FAALIYET
Satislar 600.000 500.000 100.000 650.000
Satislarm maliveti (450.000) (400.000) (50.000)  (500.000)
Briit Kar 150.000 100.000 50.000 150.000
Diger Giderler (20.000) (18.000) (2.000) (10.000)
Faalivet Geliri/Kan 130.000 82.000 48.000 140.000
FiNANSMAN VE HAZIiNE
Bore Faizleri (25.000} (20.000)
Hazine Faaliyetlerinden Elde Edilen
Gelirler 5.000 10.000
Finansman ve Hazine Geliri/Kar (20.000) (10.000)
Vergi Oncesi Faaliyet ve Finansman 110.000 130.000
Vergi (30.000) (35.000)
Vergi Sonrasi Faalivet ve Finansman 80.000 95.000
Diger Kar ve Zararlar
Yatrm Amach Gayrimenkullerin
Yeniden Degerlemesinden Elde Edilen
Kazanc ve Kaviplar 5.000 2.000
Yabanci Para Cevrim Farklari (2.000) 1.000
Tammlanmis Fayda Planlarindan Elde
Edilen Aktiierval Kazanc veva Kaviplar 45.000 20.000
Vergi Oncesi Diger Kar ve Zararlar 48.000 23.000
Diger Kar ve Zararlara iliskin Vergi (15.000) (7.000)
Vergi Sonrasi Diger Kar ve Zararlar 33.000 16.000
Déneme Ait Toplam Kar ve Zararlar 113.000 111.000
Dagtilabilir Karlar
Dagitilabilir Kar 80.000 95.000
Kar Paylan (35.000) (50.000)
Dagtilabilir Yedeklere Aktarim 45.000 45.000
Dagitilamavan Karlar
Dagtilamayan Yedeklere Aktarim 33.000 16.000

Ingiltere Muhasebe Standartlar1 Kurulu'nun diizenlemeleri géz oniine
alindiginda kapsamli gelir, daha sonra agiklanacak olan IASB'in tablosunda
oldugu gibi, tahakkuk eden gelir ve giderler i¢in bir temel olusturan
gerceklesme kavramindan uzaklasmaktadir. ASB kar ve zararlarin performans
tablosunun boliimlerinde gergeklesip gerceklesmedigine gore degil; gesitlerine
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gore siniflandirilmasi gerektigine inanarak s6z konusu tabloyu olusturmustur.
Gergeklesmeye iligkin bilgi temel tabloya ek olarak sunulabilmektedir (Pili,
2009: 97). Ancak, tablo yalnizca satiglardan kaynaklanan gelir ve giderleri
degil, isletme tarafindan elde tutulan varlik ve borglarin cari degerindeki
degisikliklerinden ortaya ¢ikan kar ve zararlar1 da gosterdiginden, gosterilen
sonug ile tarihi maliyet esasina gore elde edilen sonug arasinda 6nemli bir fark
oldugu zaman, bu fark dipnotlarda gosterilmelidir (FRED 22, paragraf 104-
105).

Amerikan Muhasebe Standartlar1 Kurulu Diizenlemelerine Gore
Kapsamh Gelir Tablosunun Diizenlenmesi

Amerikan Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB) diizenlemelerinde
her sey dahil gelir kavrami kabul edilmistir. Buna ragmen SFAS'lar, varlik ve
borglardaki belirli degisimlerin, muhasebelestirildikleri donemin kar ya da
zararinda raporlanmamasi gerektigini; ancak bunun yerine, ayri bir 6zkaynak
kaleminde yer almasi gerektigini belirtmek suretiyle her sey dahil gelir
kavramina belli istisnalar getirmistir. Ornegin, isletmenin kazanglar1 olarak
raporlanacak kalemlerin belirlenmesinde, FASB ve onun selefi olan Muhasebe
Ilkeleri Kurulu (Accounting Principles Board - APB) her sey dahil kar ya da
zarar kavramina bagli olduklarini belirtmislerdir (SFAC No. 5, paragraf 35).
Ancak bu kavramla ters diisecek sekilde, FASB isletmenin net varliklarinda
meydana gelen bazi degisikliklerin, gelir tablosuna alinmadan dogrudan
O6zkaynaklarda raporlanmasina izin veren bir¢cok muhasebe standardi
yayimlamigti,. SFAS No. 115 bu duruma iligkin ¢arpici bir érnek olmasi
bakimindan 6nemlidir. SFAS No. 115, pazarlanabilir hisse senetlerinin gergege
uygun deger iizerinden raporlanmasii gerektirmektedir. Ote yandan, satisa
hazir menkul kiymetlerden saglanan elde tutma kazang ve kayiplar1 dogrudan
Ozkaynaklarda muhasebelestirilmektedir. Dolayisiyla bu da, séz konusu
degisimlerin; en azindan soz konusu menkul kiymetler satilincaya ve
bunlardan kazang veya kayip ortaya ¢ikincaya kadar, performans tablosunun
bilesenleri olarak muhasebelestirilmesinden kaginildigini ve her sey dahil kar
ya da zarar kavraminin ihlal edildigini gstermektedir (Hirst ve Hopkins, 1998:
5). Bu tiir sebeplerden otiirii SFAS 130 - Kapsamli Gelirin Raporlanmasi
Standardi, kar ya da zararda veya 6zkaynaklarda muhasebelestirilen tiim gelir
ve giderlerin kapsamli gelir tablosunda raporlanmasini gerektirmektedir.

SFAS 130'da kapsamli gelir, isletme sahip veya sahipleri disindaki
kaynaklardan dolayr ortaya ¢ikan durumlar, olaylar ve islemlerden dolayi
isletmenin 6zkaynaklarinda (net varliklarinda) bir donem boyunca meydana
gelen degisimler seklinde tanimlanmistir (SFAS 130, paragraf 8). Kapsamli
gelir, isletme sahiplerinin yatirimlar1 ve bunlara yapilan dagitimlar neticesinde
ortaya ¢ikan degisimler hari¢ olmak tizere, bir donem boyunca meydana gelen
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tiim degisiklikleri kapsamaktadir.

Dolayisiyla isletmeler, tahakkuk eden islemler ile isletme sahiplerinden
kaynaklanmayan ve donem igerisinde gerceklesen diger iglemleri gostermek
amaciyla kapsamli geliri raporlamaktadir. Gegmiste isletmeler bu degisimlerin
bazilarini isletme faaliyetlerinin raporlandigi bir tabloda gostermekte iken,
diger degisimlerin bazilarin1 da dogrudan finansal durum tablosunda
6zkaynaklarin ayr1 bir bileseni icerisinde gostermislerdir. SFAS 130 kapsamli
gelir bilesenlerinin tanimini karsilayan tiim kalemlerin, muhasebelestirildikleri
donemde ayri1 bir finansal tabloda raporlanmasini gerekli gérmektedir (Pili,
2009: 73).

FASB'n diizenlenmesini 6ngordiigti kapsamli gelir tablosunun amaci, ilgili
donemde isletme sahipleri ile olan islemler disinda gergeklesen islemler ile
diger ekonomik olaylar sonucunda isletmenin 6zkaynaklarinda meydana gelen
tiim degisimleri raporlamaktir. Boylece, kapsamli gelir tablosu ile sunulan bilgi
yatirimeilara, kredi verenlere ve diger finansal tablo kullanicilarina isletme
performansini, zamanlamasii ve gelecekteki nakit akislarinin biiytikligiini
degerlendirmede daha yararli olacaktir (SFAS No. 130: paragraf 11).

Kapsamli gelir kar ya da zarar ve diger kapsamli gelirler olmak tizere iki 6nemli
unsuru icerisinde barindirmaktadir. Diger kapsamli gelir, net gelir haricinde
kalan ve daha o6nce 6zkaynaklara kaydedilmis olan tiim kapsamli gelir
kalemlerini kapsamaktadir. Diger kapsamli gelirler asagidaki kalemlerden
olusmaktadir (Pili, 2009: 74):

= Satisa hazir menkul kiymetlerin ger¢eklesmemis elde tutma kazang veya
kayiplar1 (SFAS No. 115, 1993),

= Vadeye kadar elde tutulan bir bor¢ senedinin, satisa hazir bir bor¢ senedine
donustiirilmesinden kaynaklanan gerceklesmemis elde tutma kazang veya
kayiplar1 (SFAS No. 115, 1993),

= Daha o6nceden deger diisiikliigline ugramig olan satisa hazir menkul
kiymetlerin gercege uygun degerlerinde sonradan meydana gelen azalis ve
artislar1 (SFAS No. 115, 1993),

= Yabanci para ¢evrim farklar1 (SFAS No. 52, 1981),

= Yabanci bir isletmedeki net yatirnmin ekonomik olarak riskten
korunmasinda etkili olan ve bu amag¢ dogrultusunda gergeklestirilen yabanci
paraliislemlerden dogan kazang ve kayiplar (SFAS No. 52, 1981),

= Heniiz net donemsel emeklilik maliyeti olarak muhasebelestirilmemis;
ancak ek bir emeklilik yiikiimluliigi olarak muhasebelestirilen net zarar ve
glinimiizde tanimlanmis emeklilik fayda planlarindan kaynaklanan her tiirli
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aktiieryal kazang ve kayiplar (SFAS No. 87; SFAS No. 158).

SFAS No. 130 ile kapsamli gelirin finansal tablolarda gosterim sekliyle ilgili
olarak bir esneklik saglanmistir. Bu standarda gore kapsamli gelir:

= Kar ya da zarar kaleminin altinda yalnizca tek bir gelir tablosunda (tek
tablolu yaklagim) sunulabilir,

= Kar ya da zarar ile baslayan, gelir tablosundan ayr1 olarak diizenlenecek bir
kapsamli gelir tablosunda (iki tablolu yaklasim) sunulabilir,

* Oncelikli olarak sunulan finansal tablolardan biri oldugu miiddetce
6zkaynaklar degisim tablosunda sunulabilir.

Kapsamli gelirin raporlanmasina iliskin SFAS No. 130'da sunulan bu
secenekler incelendiginde, aslinda kapsamli gelirin raporlanacagi finansal
tablolarin gelir tablosu ve 6zkaynaklar degisim tablosu oldugu anlasilmaktadir.
SFAS No. 130 ile kapsamli gelirin raporlanmasinda belirli bir kapsamli gelir
tablosu formati onerilmemistir. Ancak buna ragmen isletmelerin kapsaml
gelirin ve bilesenlerinin raporlanmasinda kapsamli gelir tablosu haricinde tam
set finansal tablolar igerisinde yer alan diger finansal tablolarla ayn1 6neme
sahip baska bir finansal tablo kullanmasina izin verilmistir. Standart s6z konusu
finansal tablo i¢in belirli bir formati zorunlu kilmamakta olup, isletmenin kar ya
da zararini bu finansal tabloda kapsamli gelirin bir bileseni olarak gostermesini
gerektirmektedir (SFAS No. 130, paragraf22). Bunedenlerden otiirii, kapsamli
gelirin kapsaml1 gelir tablosunda gosterimine iliskin ilk iki yaklagim ayrintil
olarak incelenecektir.

Kapsamli gelir tablosunun gosteriminde kullanima sunulan ilk secenege gore
hazirlanan 6rnek formata (Format A) Tablo 8'de yer verilmistir. Bu formatta kar
ya da zarar ve diger kapsamli gelirler tek bir tabloda gosterilmektedir. Diger
kapsamli gelirler kar ya da zararin altinda gosterilmistir. Kapsamli gelir
tablosunun ikinci gosterim se¢enegine gore hazirlanmasi durumunda, kar ya da
zararin raporlandigi kar ya da zarar tablosu ve diger kapsamli gelirlerin
raporlandig1 diger kapsamli gelir tablosunun ayr1 ayri diizenlenmesi
gerekmektedir. Bu duruma gore hazirlanan 6rnek formata (Format B) Tablo
9'dayer verilmistir (SFAS No. 130, Appendix B).
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Tablo 8. Tek Tablolu Yaklasim: Format A

X Isletmesi
Gelir ve Kapsamh Gelir Tablosu
31 Arahk 201X. Dénemsonu
Hasilatlar X
Giderler X
—— X
Kar Ya Da Zarar XXX
Diger Kapsamh Gelirler: XXX
Yabanci Para Cevrim Kazanct X
Asgari Emeklilik Borcu Diizeltmeleri X
Gergeklesmemis Menkul Kiymet Kazanglan X
TOPLAM KAPSAMLI GELIR XXXXXX
Tablo 9. iki Tablolu Yaklasim: Format B
X Isletmesi
Gelir Tablosu
31 Arahk 201X, Dénemsonu
Hasilatlar X
Giderler X
— X
Kar Ya Da Zarar XXX
X Isletmesi
Kapsamh Gelir Tablosu
31 Aralik 201X. Dénemsonu
Kar Ya Da Zarar XXX
Diger Kapsamh Gelirler: XXX
Yabanci Para Cevrim Kazanct X
Asgari Emeklilik Borcu Diizeltmeleri X
Gergeklesmemis Menkul Kiymet Kazanglan X
TOPLAM KAPSAMLI GELIR XXXX

Kapsamli gelirin raporlanmasina iligkin olarak g6z oniine alinan gosterim
sekillerinde, s6z konusu yil igin gecerli olan kapsamli gelir bilesenleri hem
vergi oncesi hem de vergi sonrasi kar tutarinda, diger kapsamli gelirin tim
unsurlarinin vergi etkisini tek bir kalemde gosterecek sekilde
raporlanabilmektedir.

Cari donemde kar ya da zarar olarak raporlanan ve bir 6nceki donemde diger
kapsamli gelirlerin bir parcasi olarak hesaba katilan kalemlerin ¢ifte-
hesaplanmasinin 6niine gegebilmek amaciyla, hem tek tablolu hem de iki
tablolu yaklasimlara gore diizenlenen performans tablolarinda yeniden
smiflandirma diizeltmelerinin yapilmasi gerekmektedir (SFAS No. 130,
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paragraf 18). Ornegin, yabanci para ¢evrim farklar1 ve satisa hazir finansal
varliklarin gercege uygun degerindeki degismeler diger kapsamli gelirlerde
raporlanmaktadir. Ancak s6z konusu kalemlerin, satildiklar1 anda veya
gerceklesmis hale geldiklerinde kar ya da zararda yeniden raporlanmasi
gerekmektedir. Bu durum, kar ya da zarar ve diger kapsamli gelirlerden olusan
kapsamli gelirin ¢ifte-hesaplanmasina (miikerrer olarak hesaplanmasina)
neden olmaktadir. Cifte-hesaplamanin engellenmesi i¢in uygulanan yontem
geri dontigiim olarak bilinmektedir. Bu baglamda, yeniden siniflandirma
diizeltmelerinin geri doniistimiin muhasebe kayitlari oldugu anlasilmaktadir.

Yeniden siniflandirma (geri doniistim) yontemi, daha dnceden diger kapsamli
gelirler igerisinde raporlanmis olan kazang veya kayiplarin bir kisminin diger
kapsamli gelirlerden ¢ikarilmast ve bu kismin es zamanli olarak kar ya da
zararda raporlanmasi olarak tanimlanmistir. Bu yéntemde belirli kalemlerin
diger kapsamli gelirlerden kar ya da zarara alimmas1 yani devri s6z konusu
oldugu i¢in, bu yontemin bir diger adi da devretme olarak bilinmektedir.
Aslinda bu yontem yardimiyla, klasik (geleneksel) gelir tablosu veya kapsamli
gelir tablosundaki kar ya da zarar kalemi geri doniistiriilmektedir. Geri
donisiim, ayn1 veya 6nceki donemde kapsamli gelirde muhasebelestirilen bir
gelir veya gider unsurunun tutarini geri alarak, bunun cari gelirde raporlanmasi
icin gelir tablosuna devredilmesi islemidir. Bu tanim, kapsamli gelirin
raporlanmasina iligkin olarak diizenlenen klasik (geleneksel) gelir tablosu,
kapsamli gelir tablosu, bunlara iligkin olarak tercih edilen tek tablolu ve iki
tablolu yaklagimlar ile 6zkaynaklar degisim tablosu i¢in uygulanabilir olan
genel bir tanim olarak dikkat ¢cekmektedir. Geri dontistim, gelir veya gidere
iliskin ayn1 kalemin ¢ifte-hesaplanmasini engellemek i¢in kullanilmaktadir.
Genel anlamda, geri doniistim kazang ve kayiplar diger kapsaml gelirlerde
raporlanan varlik ve yikimliliiklerin bilango dist birakilmasindan
kaynaklanmaktadir. Geri dontistim, belirli bir diger kapsamli gelir kaleminde
yarattig1 degisim araciligiyla hem finansal durum tablosunun &zkaynaklar
siifinda hem de kar ya da zararda meydana getirecegi degisim araciligiyla
gelir tablosunu etkilemektedir (Bellandi, 2012: 281-282). Bu sekilde, kapsamli
gelirin diger kapsamli gelirler unsuru, gergeklesmemis ve oldukga belirsiz
olarak degerlendirilen ve bu yiizden daha 6nceden yalnizca 6zkaynaklara
kaydedilen ttim gelir ve giderleri raporlamaktadir. Ayni gelir ve giderler bagka
bir zaman kar ya da zarar bolimiinde raporlanmaktadir. Bu islem gergeklestigi
anda, kar ya da zarar boliimiinde raporlanan s6z konusu tutarlarin diger
kapsamli gelir boliimiinde geri doniistiriilmesi (¢ikartilmasi veya eklenmesi)
gerekmektedir.

Geri doniisiimiin yapilmamasi halinde, isletmenin kapsamli geliri iki farkli
donemin aymi kazancindan etkilenebilecektir. Bu etkilenme ilk dénemde
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gerceklesmemis gelir olarak ve ikincisinde de gergeklesmis kazang olmak
lizere ortaya cikacaktir; ¢iinkii s6z konusu varligin veya yiikiimliiliigiin piyasa
degisimi artik tamamlanmig hale gelecektir. Dolayisiyla, kar ya da zarar ile
kapsamli gelir arasindaki fark bir zaman sorunu haline gelmektedir. Diger bir
deyisle, diger kapsamli gelirler; kendilerini bir sekilde degistirecek belirli bir
olayin meydana gelmesini bekleyen belirli kalemler i¢in bir ¢esit “bekleme
tank1” islevi gérmektedir (Pili, 2009: 76-77). Geri doniisiimiin yapilmasinin iki
temel nedeni bulunmaktadir. Bunlar (G4+1, 1999: paragraf4.13-4.14):

* Gergeklesmemis unsurlarin gergeklesmis hale gelmesi,
* Bir kaleme iliskin 6l¢tim belirsizliginin belirli hale gelmesi.

Geri doniisiime iligkin olarak verilebilecek en bilinen 6rnek, satilmaya hazir
finansal araglarin degerlerinde meydana gelen degisimlerin donemsonlarinda
muhasebelestirilmesi ve raporlanmasidir. Bu durumda ortaya ¢ikan deger artis
ve azaliglar birer fiktif deger degisimi olarak ele alinmakta; ancak s6z konusu
finansal araclar satildiginda, daha 6nceden ortaya ¢ikan deger degisimleri
gergeklesmis olarak muhasebelestirilmekte ve raporlanmaktadir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu Diizenlemelerine Gére Kapsamli
Gelir Tablosunun Diizenlenmesi

FASB tarafindan 1993 yilinda yayimlanan SFAS No. 130 Kapsamli Gelirin
Raporlanmasi Standard: ile benzer sekilde IASB da bir donem igerisinde
muhasebelestirilen tiim gelir ve gider kalemlerinin asagida yer alan
segeneklerdeki gibi raporlanmasini gerektirmektedir (IAS 1, paragraf 81):

* Tek bir kapsamli gelir tablosunda,

* [ki tabloda: kar ya da zarar bilesenlerini gosteren bir tabloda (bireysel gelir
tablosu) ve kar ya da zararla baglayan ve diger kapsamli gelir bilesenlerini
gosteren ikinci bir tabloda (kapsamli gelir tablosu).

Kapsamli gelir tablosunun asgari olarak, s6z konusu donemle ilgili asagidaki
tutarlar1 gosteren kalemleri icermesi gerekmektedir (IAS 1, paragraf 82):

* Hasilat,
* Finansman maliyetleri,

* (Ozkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilen istirakler ve is
ortakliklariin kar ya da zarar paylari,

* Vergi gideri,
* Asagidakilerin toplamlarini igeren tek bir tutar:

o Durdurulan faaliyetlere iligkin vergi sonrasi kar ya da zarar,
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o Satis maliyeti dusiilmiis gercege uygun degerin Olgiilmesinde veya
durdurulan faaliyetleri olusturan elden ¢ikarilacak grup ya da gruplarin veya
varliklarin elden ¢ikarilmasinda muhasebelestirilen vergi sonrasi kazang ya da
zarar.

* Karyada zarar,

* Bir sonraki maddede belirtilen tutarlar hari¢ olmak iizere niteligine gore
siniflandirilan ger¢eklesmemis kar ya da zarar bilesenlerinden her biri,

* (Ozkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilen istirakler ve is
ortakliklarimin gergeklesmemis kar ya da zarar paylari,

* Toplam kapsaml1 gelir.

Diger kapsamli gelirler kavrami IAS 1'de tamitilmaktadir. Diger kapsaml
gelirler, kar ya da zararda muhasebelestirilmeyen gelir ya da gider (yeniden
siniflandirma diizeltmeleri de dahil olmak tizere) kalemlerini kapsamaktadir
(Pili, 2009: 82). Diger kapsamli gelirlerde raporlanan bilesenler, dogrudan
Ozkaynaklara alacak olarak kaydedilen bilesenler olarak nitelendirilmektedir.
Bunlar, IAS 1 kapsaminda diger kapsamli gelir unsurlar1 olarak su sekilde
aciklanmistir (IAS 1, paragraf 7):

* Yeniden degerleme fazlasindaki degisimler,

*JAS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardinin 93 A Paragrafi uyarinca
muhasebelestirilmis tanimlanmis fayda planlarindaki aktiieryal kazang ve
kayiplar,

* Satisa hazir finansal varliklarin ger¢cege uygun degerden yeniden 6l¢timiinden
(yeniden degerlemesinden) dolay1 ortaya ¢ikan kazang ve kayiplar,

* Nakit akis riskine iliskin korunma araglaria bagl olarak olusan kazang ve
kayiplarin etkin kisimlari.

IAS 1 'de agiklanmis olan diger kapsamli gelir unsurlarindan {igiinciisii olan
satisa hazir finansal varliklarin ger¢ege uygun degerden yeniden 6l¢timiinden
(yeniden degerlemesinden) dolay1 ortaya ¢ikan kazang ve kayiplar IAS 39
kapsaminda diizenlenmis olan bir unsur olarak dikkat ¢ekmektedir. Ancak
2009 yilinda TASB, IAS 39 Standardi'nin yerini almak {izere yeni bir proje
baslatmis ve bu kapsamda ilk olarak 12 Kasim 2009 tarihinde IFRS 9 Finansal
Araglar Standardi'mi yayimlamigtir. Daha sonra 2010 Ekimi'nde yeniden
yayimlanan ve halen {izerinde ¢alisilmakta olan bu standartla ilgili calismalar
sona erdiginde IAS 39 yiirurliikten kalkmis olacak ve IFRS 9 bu standardin
yerini almis olacaktir. Ancak, 19 Kasim 2013'te yapilan son degisiklik ile IAS
39'un yirtirlikten kalkacagi tarih olarak diistiniilen ve IFRS 9'un yiirtirliik tarihi
olarak diistiniilen 1 Ocak 2015 tarihi ortadan kaldirilmigtir. Ancak, isteyen
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finansal tablo kullanicilar1 simdiden IFRS 9 Standardi'ni IAS 39 yerine dikkate
almak suretiyle kayitlarin1 yapabilme secenegine sahiptir (Deloitte, 2013;
IFRS,2013).

Bunlara ek olarak IAS 1, kar ya da zarar ile diger kapsamli gelir kalemlerini 6n
plana ¢ikarmaktadir. Ayrica, IAS 1'in geri donilisim kavramini uyguladigi
anlagilmaktadir. Geri doniisiim terimi, IAS 1 tarafindan acgik bir sekilde
kullanilmamakta olup; ancak yeniden siniflandirma diizeltmelerinin cari
donemde ya da onceki donemlerde diger kapsamli gelirlerde
muhasebelestirilmis olan; cari donemde kar ya da zararda yeniden
smiflandirilan tutar olarak tanimlanmasindan bu yontemden bahsedildigi
anlagilmaktadir (IAS 1, paragraf 7).

IAS 1, TASB tarafindan yayimlanan diger standartlarin daha once diger
kapsamli gelirlerde muhasebelestirilen tutarlarin kar ya da zararda ne zaman
smiflandirilacagini belirtmistir (yeniden siniflandirma diizeltmeleri). Yeniden
smiflandirma diizeltmeleri, diger kapsamli gelirler i¢erisinde yer almakta olup,
doneme ait diger kapsamli gelirleri arttirmaktadir. Yeniden siniflandirma
diizeltmelerinin, cari doneme veya 6nceki doneme iligkin gergeklesmemis
karlar olarak diger kapsamli gelirler igerisinde muhasebelestirilmesi
gerekmektedir. S6z konusu gergeklesmemis karlar, kar ya da zarar olarak
yeniden siniflandirildigi déonemde, diger kapsamli gelir kalemi olarak
raporlanmis bir kalemin gergeklesmis hale gelmesiyle birlikte kar ya da zarara
aktarilmasi, toplam kapsamli gelire iki defa dahil edilmesini 6nlemek amaciyla
diistilmesini gerektirmektedir (IAS 1, paragraf9).

Geri dontisim yonteminin [AS 1'de etkili bir sekilde benimsendigi
goriilmektedir. Standarda gore, yeniden siniflandirma diizeltmeleri kapsamli
gelir tablosunda veya dipnotlarinda sunulabilmektedir. Yeniden siniflandirma
diizeltmelerini dipnotlarda sunan bir isletmenin, diger kapsamli gelirlerini
yeniden smiflandirma ile ilgili diizeltmelerden sonra sunmasi gerekmektedir
(IAS 1, paragraf 94).

Yeniden smiflandirma diizeltmeleri yabanci iilkedeki operasyonun elden
cikarilmasi, satilmaya hazir finansal varliklarin finansal durum tablosu dis1
birakilmasi gibi olaylardan ve finansal riskten korunmaya konu olan tahmin
isleminin kar ya da zarar etkilemesinden kaynaklanmaktadir (IAS 1, paragraf
95). Dolayistyla bu unsurlar, kar ya da zarara aktarilabilecek diger kapsamli
gelir unsurlardir.

Yeniden siniflandirma diizeltmeleri, IAS 16 Maddi Duran Varliklar ya da IAS
38 Maddi Olmayan Duran Varliklar uyarinca yeniden degerleme fazlasina
yansitilan degisimlerden ya da IAS 19 uyarinca muhasebelestirilen
tanimlanmig fayda planlarinin yeniden 6lgtimlerinden kaynaklanmamaktadir.
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Bu bilesenler, cari donemde diger kapsamli gelire yansitilir ve gelecek
donemlerde kar ya da zararda yeniden siniflandirilmamaktadir. Yani burada
bahsedilen kapsamli gelir tablosu unsurlari, kar veya zarara aktarilamayacak
diger kapsamli gelir unsurlaridir. Yeniden degerleme fazlasindaki degisimler,
gelecek donemlerde varlik kullanildik¢a ya da finansal durum tablosu dist
birakildiginda dagitilmamis karlara aktarilmasi uygun gorilmektedir (IAS 1,
paragraf96).

Bazi TASB iiyeleri, yeniden siniflandirma diizeltmelerinin ayri bir sekilde
sunulmasinin finansal tablo kullanicilarmin dogru ve anlasilir bir sekilde
bilgilendirilmesi baglaminda olduk¢a 6nemli olduguna inanmaktadir. Ciinkii
bu sekilde, bir kalemin bir donemde diger kapsamli gelir olarak ve diger
donemde kar ya da zarar igerisinde raporlandigi bilgisi daha ¢arpici bir sekilde
finansal tablo kullanicisina verilmis olacaktir. Ancak, bu konuyla ilgili olarak
tiyeler arasinda tam bir fikir birligi bulunmamaktadir (Pili, 2009: 81).

IASB, kapsamli gelir tablosunda yer alan bilesenlerin sunulus sekliyle veya
kapsamli gelir tablosu formati ile ilgili herhangi bir talepte bulunmamustir.
Kurul'un, 17-24 Ekim 2006 tarihleri arasinda yapmis oldugu toplantida
kapsamli gelir tablosunun sekli tartisilmistir. Bu toplanti sonucunda iki farkli
kapsamli gelir tablosu sekli (Alternatif A ve Alternatif B) teklif edilmistir
(IASB 2006b ve 2006c¢). 11k secenekte (Alternatif A) gelir ve giderlerin, Isletme
Kari/Zarari, Finansman Kari/Zarari, Durdurulan Faaliyetler ve Doneme Ait
Gelir Vergileri olmak iizere dort sinifta sunulmasi1 éngoriilmektedir. Isletme
Kari/Zarar sinifi Faaliyet Kari/Zarar1 ve Yatirim Kari/Zarari olarak iki gruba
ayrilmaktadir. Faaliyet Kari/Zarar, isletmenin kendi mal ve hizmetlerinin
satisindan elde ettigi gelirler ile tiretim ve dagitimda dogrudan veya dolayl
olarak yer alan giderlerin gosterildigi kar veya zarar tutarlarini kapsamaktadir.
Yatinm Kari/Zarar ise, yatirim faaliyetlerinden (6rnegin, yatirnm amach
gayrimenkullerden elde edilen kar veya zararlar) elde edilen kar ve zararlan
icermektedir. Finansman Kari/Zarar1 sinifi, isletmenin finansmandan veya
hazine faaliyetlerinden kaynaklanan kar ve zararlarin raporlandigi sinif olarak
nitelendirilmektedir. Arzu edilmesi halinde finansman sinifi hazine, finansman
ve 6zkaynak olarak gruplandirilabilmektedir. Odenecek ve tahsil edilecek faiz
tutarlari, hazine faaliyetlerinin bir pargasi olarak elde tutulan yatirnmlardan elde
edilen gelir gibi unsurlar bu sinifta yer almasi gereken kar veya zararlar
kapsaminda diistiniilmektedir. Durdurulan Faaliyetler, elden ¢ikarilmis veya
satis amach elde tutulan olarak siiflandirilmis olan ve asagidaki kosullardan
birini saglayan isletme birimi olarak tanimlanmistir (IFRS 5, Appendix A):

* Ayn buyiik bir i alanmm veya ayri bir cografi faaliyet alanini temsil
etmektedir,

* Ayn biiyiik bir is alaninin veya ayri bir cografi faaliyet alaninin elden
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cikarilmasini 6ngoren tek basina koordine edilmis bir planin pargasidir veya

* Sadece yeniden satisa yonelik bir ongoriiyle edinilmis bir bagl ortakliktir.

Bu aciklamalar 15181nda olusturulan kapsamli gelir tablosu formati1 Tablo 10'da
gosterilmistir (Pili, 2009: 84).

Tablo 10. IASB Kapsamli Gelir Tablosu Sekli: Alternatif A

Yeniden .
Toplam Deerlenmeyenler Yeniden Degerlenenler

@-0+6 ®) ©

. Yinelenen .
Nakit Tahakkuk Degerleme Diger

ISLETME KARI/ZARARI
Faalivet KaryZarar1
Yatirnm Kari/Zaran
isletme Kari/Zaran
FINANSMAN GELIRi
Finansman Giderleri
Finansman Gelirleri
Finansman Kari/Zarar
TOPLAM DURDURULAN
FAALIYETLER

TOPLAM GELiR VERGILERI

KAR YA DA ZARAR

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Tablo 10 incelendiginde, tutarlarin ti¢ siitunda gosterildigi goriilmektedir. (a)
stitunu; (b) ve (c¢) silitunlarinda raporlanan tutarlarin toplamini sunan Toplam
stitununu temsil etmektedir. (b)Yeniden Degerlenmeyenler siitununda, varlik
ve bor¢larin degerlerinde meydana gelen degisimlere iliskin tutarlar
sunulmaktadir. Ancak bahsi gecen deger degisimleri donemsonlarinda
dogrudan kar ya da zarara aktarilan degisimlerdir. Yeniden Degerlenmeyenler
siitunu hasilat, ilk madde ve malzemeler, is¢i maliyetleri, kiralamalar,
karsiliklar, faizler, amortisman giderleri ve emeklilik hizmet maliyeti gibi
kalemleri kapsamaktadir. IASB bu siitunu, nakit bilesenleri ve tahakkuk
bilesenleri olmak tizere iki farkli kisma bolmeyi distinmiistiir (IASB, 2008).
Nakit Bilesenleri, nakit esasina gére ortaya c¢ikan fark tutarlaridir. Bunlar,
tabloda gosterilen ilgili kalemlerin nakit degerlerinde meydana gelen net
degisimler olarak tanimlanmakta ve sadece nakit esasli muhasebeyi
benimseyen bir isletmenin sunmasi gereken gelir tutarini gostermektedir.
Tahakkuk Bilesenleri, tahakkuk esasina gore ortaya g¢ikan fark tutarlaridir.
Bunlar ayn1 zamanda kapsamli gelir ile nakit bileseni arasindaki fark olarak da
tanimlanmaktadir. Tahakkuk bilesenleri; tigiincii kisilerle yapilan islemlerden
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dolay1 ortaya ¢ikan kisa vadeli varlik ve borglarda meydana gelen degisimleri
ve ayrica yeniden degerleme kapsamina girmeyen olaylardan otiirii ortaya
¢ikan ayni varliklar ve bor¢larda meydana gelen degisimleri kapsamaktadir
(Pili, 2009: 84).

(c)Yeniden Degerlenenler siitunu, gercege uygun degisimleri diger kapsamli
gelirler i¢erisinde raporlanacak olan kalemlere iligkin tutarlardan olusmaktadir.
Fiyatlarda veya tahminlerde meydana gelen degisimlere bagli olarak varlik ve
bor¢larda meydana gelen degisimler bu siitunda raporlanmaktadir. Yeniden
degerlenen kalemler bir varlik veya borcun defter degerinde degisim yaratan
fiyat veya hesaplamalarin yenilenmesini ifade etmektedir. Yeniden
degerlenenler siitunu, aktiieryal kazan¢ veya kayiplar, duran varliklarin
yeniden degerlemesi, deger diistiklikleri, yatirnm amagli gayrimenkullerin
gercege uygun degerlerinde meydana gelen degisimler ile finansal varlik veya
bor¢larin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar ve bunlara
iligkin gercege uygun deger degisimlerini igermektedir. Ayrica bu siitunla ilgili
olarak IASB, ger¢ege uygun deger degisimlerinden kaynaklanan (US GAAP)
veya degerleme diizeltmeleri (IFRS) kapsaminda ele alinabilecek yeniden
degerlemeleri tekrarlanma durumlarina goére, digerlerinden ayirmak
istemektedir. [ASB ilk muhasebelestirmelerin, digerlerinden zamanlama ve
oznellik bakimindan farklilastigini tespit etmistir (IASB, 2008).

Zamanlama bakimindan, Kurul her dénemde degerleme islemlerinin
tekrarlanmasini istemektedir (6rnegin, yinelenen yeniden degerlemeler —
yinelenen degerleme nedeniyle ortaya cikan farklar). Halbuki, diger yeniden
degerlemeler yalnizca deger dusiisii (6rnegin, tek seferlik yeniden
degerlemeler — yinelenmeyen degerleme nedeniyle ortaya cikan farklar)
tetikleyici bir olay oldugu zaman yapilmaktadir. Oznellik ise, yeniden
degerlemelerin muhasebelestirilmesine iliskin yonetim degerlendirmelerine
bagli olmaktadir. Yonetimin yeniden degerlemenin tutarina ve zamanina karar
vermesi gerekmektedir (Pili, 2009: 85).

Yeniden degerlemeler belirli bir varlik veya borca iliskin gelecekteki nakit
akiglarinin tahminini goz Oniine alarak isletme tarafindan yapilan
giincellemeleri yansitmaktadir. Yeniden degerlenmeyenlerin, gelecekteki nakit
akiglarinin bir gostergesi oldugu veya olmadigi durumlar s6z konusudur. Bir
donemde elde edilen hasilat, ikinci bir donemde kazanilamamaktadir. Yeniden
degerlenenler, icerisinde tahmini deger barindirmamaktadir. Bu nedenle, farkli
donemlerdeki egilimlerini gérmek gerekmektedir. Ote yandan, yeniden
degerlenenler genellikle donemsonunda devam etmekte olan doéniisiimiin
sonuglarni yansitmakta ve bu sebeple genellikle diger kalemlere gore daha
belirsiz ve dengesiz bir 6zellige sahip oldugu anlasilmaktadir. IASB, bir varlik
ya da borcun degerlemesinin belirsizligine iliskin bilginin finansal tablo
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kullanicilarina yararli olacagina inanmaktadir. Ciinkii bu bilgi gelecekteki
nakit akiglarini tahmin etmede gerceklesen tutarlart kullanip kullanmamay1 ve
ne Ol¢tide kullanmak gerektigi konularinda finansal tablo kullanicisini ikaz
etmektedir (IASB 2006, paragraf'17).

Kar ya da zararin, kapsamli gelir igerisinde gosterimine iliskin uzun bir
tartismanin ardindan Finansal Tablolarin Sunulusu ile ilgili yapilan
gortismelerde IASB ve FASB Kurullar tablonun kar ya da zarar bileseni
(IAS/TFRS'lerdeki) veya kar ya da zarar bileseni (FASB'daki) i¢in bir ara
toplam gosterilmesi gerektigi tizerinde fikir birligi saglanmistir. Bu ara toplam
sayesinde isletmenin finansal durumundaki degisimlerin daha iyi anlagilacagi
dustintilmiistiir. IASB diger kapsamli gelirler ve geri doniisiim i¢in bilesen
yaklagimini savunmaktadir. Bu yaklasim, FASB'in bekleme tanki
yaklasimindan farkli bir yaklagim olarak karsimiza g¢ikmaktadir. Bilesen
yaklagimi, diger kapsamli gelirler de dahil olmak tizere tiim gelir ve giderleri
cesit esasina gore siniflandirmaktadir. Finansal performansin farkli
bilesenlerine (faaliyet, finansman vs.) dagitilan kalemlerin o6zellikleri
degismez bir nitelige sahiptir. Bir kazancin gerceklesmesi, gerceklesmeyen bir
kazangla ayn1 ekonomik olay1 yansitmaktadir. Dolayisiyla gergeklesme
yalnizca o kazancin saglama alindigini gostermektedir; cesidini
degistirmemektedir (Pili, 2009: 85). Ornegin, satilmaya hazir elde tutulan
finansal varliklarin gercege uygun degerinde meydana gelen degisimlerin
kapsamli gelir tablosunun diger kapsamli gelirler kisminda degil; finansman
gelirleri veya giderleri igerisinde raporlanmasi gerekmektedir. Ciinkii bilesen
yaklasiminda ger¢eklesme kavramindan ¢ok ¢esit 6n plana ¢ikmaktadir. Sonug
olarak, finansal varliklarin deger degisimleri esas itibariyle finansal degisimleri
yansitmaktadir. Bu durumun IAS 1 tarafindan ongoriilen raporlama tarziyla
uyumlu oldugu s6ylenememektedir.

Bilesen yaklagiminin, ger¢ceklesme kavramina dayanan bir diger yaklagim olan
geri donlistim yaklasimiyla da uyumlu olmadigi anlasilmaktadir. TASB'in
kapsamli gelir unsurlarint ger¢eklesme ve degerleme ozelliklerinden daha
faydali 6zelliklere gore siniflandirma yapma niyetinde oldugu bilinmektedir.
Ciinkii degerleme 6zellikleri, farkli degerleme 6l¢ekleri icin farkli seyler ifade
edeceginden beraberinde bir belirsizlik ortaya ¢ikaracaktir. Tim bu
sebeplerden otiirti, IASB {iyelerinin bir¢ogu kapsamli gelir tablosu sekline
iliskin Alternatif A'nin kullanilmasini tesvik etmektedir (Pili, 2009: 86).

Kapsamli gelir tablosunun gosterimine iliskin ikinci segenek olan Alternatif B,
Alternatif A'da bulunan siiflarin aynisindan olugsmaktadir. Bunlar, isletme kari
veya zararl, finansman kar1 veya zarari, durdurulan faaliyetler ve doneme ait
gelir vergilerinden olusmaktadir. Fakat bu kez, tutarlar bes siitunda
gosterilmektedir. Bunlar; Alternatif A'daki ile ayni tutarlar1 gosteren (a)




90

Yeniden Degerlenmeyenler stitunu, (b) Diger Kapsamli Gelir (DKG) Olmayip
Yeniden Degerlenenler siitunu, déoneme ait kar ya da zarar1 gosteren (c) Kar Ya
Da Zarar siitunu, (d) Diger Kapsamli Gelirler (DKG) Yeniden Degerlenenler
stitunu ile (c) Kar Ya Da Zarar ve (d) Diger Kapsamli Gelirlerin toplamim
gosteren (e) Toplam stitunudur.

Kapsamli gelir tablosunun gosterimine iliskin Alternatif B Tablo 11'de
gosterilmektedir. S6z konusu gosterimde hem kar ya da zarar hem de kapsamli
gelir gosterilmekte olup, IAS/IFRS tarafindan talep edilmesi halinde diger
kapsamli gelirler (d) stitunundan geri donistiiriilerek net gelir tutarini
belirleyen (a) ve (b) siitunlarina aktarilabilmektedir.

Tablo 11. IASB Kapsamli Gelir Tablosu Sekli: Alternatif B

DKG Olmayip DKG
Yeniden D'?;;:; Yeniden Toplam
Degerlenenler Degerlenenler

(a) (b) () (d) (e)

Yeniden
Degerlenmeyenler

ISLETME
KARV/ZARARI
Faalivet Kari/Zaran
Yatirmm Kari/Zarar
isletme Kari/Zaran
FiNANSMAN GELiRi
Finansman Giderleri
Finansman Gelirleri
Finansman
Kary/Zaran
TOPLAM
DURDURULAN
FAALIYETLER
TOPLAM GELIR
VERGILERI
KAR YA DA ZARAR
TOPLAM KAPSAMLI

GELIR
Tablo 11'de sunulan gosterim seklinin, geri doniisim yontemine devam
edildiginde, birinci segenekten daha kullanisl oldugu goriilmektedir. Aslinda,
su anki TAS/IFRS uygulamalar1 kazan¢ veya kaybin dogrudan 6zkaynaklara
alacak olarak kaydedilmesini isterken, sz konusu kazang veya kayip DKG
Yeniden Degerlenenler stitununda raporlanmaktadir. Yirtrliikkte olan
IAS/IFRS'lere gore bazi kazang veya kayiplarin gergeklestikleri anda kar ya da
zarar tablosunda gosterilmesi gerekmektedir. Yani, bunlarin DKG Yeniden
Degerlenenler siitunundan ¢ikarilarak ve Yeniden Degerlenmeyenler veya
DKG Olmayip Yeniden Degerlenenler siitunlarinda raporlanmasi
gerekmektedir.

Kapsamli gelir tablosunun siniflarinin, isletmenin katildigi bir iglevi yansitmasi
gerekmektedir (isletme, finansman, gelir vergileri, durdurulan faaliyetler gibi).
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Gergeklesme konusu, tablo tizerinde gosterilmesi gereken yararli bir bilgi
olarak kabul gormemektedir (bttiinlestirme ilkesi). Biitiinlestirme ilkesi,
finansal tablolarda yer alan kalemler arasindaki iliskinin olduk¢a agik ve
anlasilir oldugu ve isletmenin finansal tablolarinin birbirini olabildigince
tamamlayici nitelikte oldugu anlamina gelmektedir. Bu ilke geregi, 6rnegin
satisa hazir menkul kiymetler bir isletme tarafindan yatirim yapma amaciyla
satin alindiktan sonra, menkul kiymetin degerinde meydana gelen tiim gercege
uygun deger degisimlerinin (ger¢eklesmis ve gerceklesmemis) kapsamli gelir
tablosunda Yatirim Kari/Zarar igerisinde raporlanmasi gerekmektedir (Pili,
2009: 87).

Ancak, IASB Alternatif A'nin secilmesinin geri dontisiim mekanizmasinin
ortadan kalkacagi anlamina gelmedigini belirtmistir (Kavramsal Cergeve,
paragraf4?2). Fakat bu durum IASB Kavramsal Cer¢evesi'nin kar ya da zarar ile
kapsamli geliri ayirmadigi durumu yansitmaktadir. Halbuki, IASB Kavramsal
Cerceve yalnizca kapsamli gelirin tanimiyla uyumlu olan gelir kavramin
aciklamaktadir. Bu nedenle, kapsamli gelirin sadece varlik ve borg¢lardaki cari
déonemde meydana gelen degisimlere bagli olmasi, geri doniisiim
mekanizmasimin ortadan kaldirilmast ve kar ya da zararin kapsamli gelir
tablosunda sunulmamasi gerekmektedir. Diger taraftan, IASB bu durumun cari
uygulamada ciddi bir degisimle sonug¢lanacagini ve ¢esitli kurumlar tarafindan
giiclii bir direnisle karsilasilabilecegini belirtmistir. Aslinda bu kapsamli gelir
goriistiniin kabul gormesi halinde, kapsamli gelir kavraminin bugiinkii kar ya
da zarardan da higbir farki kalmayacaktir. Dogrudan kar ya da zararda
raporlanacak kalemler ile sermayenin korunmasi amaciyla 6zkaynaklarda
muhasebelestirilecek kalemler arasinda bir farktan bahsedilemeyecektir.
Ornegin, kar ya da zararda gergege uygun degerle raporlanan ticari amagla elde
tutulan menkul kiymetler ile 6zkaynaklarda gercege uygun degerle raporlanan
satisa hazir menkul kiymetler arasindaki kavramsal fark ortadan kalkacaktir.
Bu agidan bakildiginda, diger kapsamli gelirler yalnizca bir sunum sorununu
degil; 6l¢tim sorunlarint da igerecektir. Esasen bu durumda sermayenin
korunmasi, satisa hazir menkul kiymetlerin tarihi maliyetle degerlenmesini
gerektirecek ve gercege uygun deger uygun bir muhasebe Olgedi olarak
diistintilmeyecektir. Diger bir ifadeyle, herhangi bir simiflandirmaya tabi
tutulmadan 6rnegin tiim hisse senetleri alis bedeli tizerinden degerlenecektir.

Bu sebeplerden o6tiirt, IASB uzun dénemde kapsamli gelir projesinin tiim gelir
ve gider kalemlerinin ayn1 sekilde siniflandirilmasi gereken bir finansal tablo
sunum formati (Alternatif A) gelistirilmesi gerektigine inanmaktadir. Ancak
kisa donemde, diger kapsamli gelirlerin kapsamli gelirin ayri bir boliimiinde
tutulmasi ve gerceklestiklerinde kar ya da zarara alinmasi (Alternatif B)
gerektigine inanmaktadir (Pili, 2009: 88).
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Kamu G6zetimi, Muhasebe Ve Denetim Standartlar1 Kurumu Diizenlemelerine
Gore Kapsamli Gelir Tablosunun Diizenlenmesi

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
tarafindan diizenlenmesi 6ngoriilen kapsamli gelir tablosuna iliskin hususlar
TMS 1 - Finansal Tablolarin Sunulusu Standardi'nda diizenlenmistir. TMS 1,
IASB tarafindan yayimlanmis olan ve uluslararast muhasebe ve finansal
raporlama standartlarina uyum calismalar1 ¢ergevesinde IAS 1'in gevirisi
niteliginde oldugundan, daha o6nceki Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Kurulu'nca Diizenlenmesi Ongériilen Kapsamli Gelir Tablosu baslikli kisimda
bahsedilen konular ve ¢esitli diizenlemelerle yapilan kiyaslamalar bu kisim i¢in
de gecerli olmaktadir. Ancak tekrara yer vermemek i¢in bu hususlar yeniden
incelenmemis olup, 20.05.2013 tarihinde KGK tarafindan yayinlanan Finansal
Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi ile ortaya konan kapsamli gelir tablosu
formati sunulmustur.

20/05/2013 tarih ve 28652 sayil1 Resmi Gazete'de yayinlanan 13/1/2011 tarihli
6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanununun 88 inci maddesi ile 26/9/2011 tarihli ve
660 sayili Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumunun
Teskilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararnamenin 9 uncu
maddesinin (a) bendine dayanilarak hazirlanan “Finansal Tablo Ornekleri ve
Kullanim Rehberi” ile Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelirler Tablosu yani
diger adiyla kapsamli gelir tablosu formati belirlenmistir. Bu format tek tablolu
ve iki tablolu yaklagimlardan olusmak tizere iki alternatif seklinde
sunulmustur. Eger isletme tek tablolu yaklagimi benimseyecek olursa, soz
konusu tablonun “Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelirler Tablosu” olarak
adlandirilmasi gerekmektedir. Eger iki tablolu yaklasim benimsenecek olursa,
bu durumda finansal performans “Kar veya Zarar Tablosu” ve “Diger Kapsamli
Gelirler Tablosu” olmak tizere iki farkli isimle raporlanmak zorundadir. KGK,
20.05.2013 tarihinde yayimladigi Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberi baslikli dosyada her iki formatin 6rneklerine yer vermistir (KGK,
2013: 6-7). Iki format arasinda yalnizca diger kapsaml gelir unsurlarinim ayri
bir tablo seklinde raporlanip raporlanmamasina iliskin bir fark bulunmaktadir.
Bunun haricinde sunulmasi gereken kapsamli gelir tablosu kalemleri ise
aynidir. S6z konusu 6rnek format KGK'nin sitesinde bulundugundan, bu
caligmada buna yer verilmeyecek olup, yalnizca formata iligkin agiklamalar ele
alinacaktir.

KGK tarafindan diizenlenmesi 6ngoriilen ve kapsamli gelir tablosunun klasik
kar veya zarar kisminda raporlanacak faaliyetlerinEsas Faaliyetler, Yatirim
Faaliyetleri ve Finansman Faaliyetleri olmak tizere siniflandirildigi
gortilmektedir. Esas Faaliyetler, bir isletmenin ana faaliyet konusuna iliskin
olarak hasilat sagladigi faaliyetler olarak tanimlanmistir (KGK, 2013: 50). Esas
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faaliyetler; Hasilat, Satislarin Maliyeti, Briit Kar/Zarar, Genel Yo6netim
Giderleri, Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Arastirma ve Gelistirme
Giderleri ile Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler kalemlerinden
olusturmaktadir. Yatirim Faaliyetleri, uzun vadeli varliklarin ve nakit
benzerleri igerisinde yer almayan diger yatirimlarin elde edilmesi ve elden
cikarilmasina iligskin faaliyetler olarak tanimlanmistir (TMS 7, paragraf 6). Bir
harcamanin yatirim faaliyeti olarak degerlendirilmesi i¢in, finansal durum
tablosunda varlik muhasebelestirilmesi sonucunu doguran bir harcama olmasi
gerekmektedir. Maddi ve maddi olmayan duran varlik alim ve satimi, bagka bir
isletmeyle ortaklik yapma gibi faaliyetler yatirim faaliyetleri 6rneklerindendir
(TMS 7, paragraf 16).Finansman faaliyetleri ise, 6zkaynaklar (6zsermaye) ile
yabanci kaynaklarin (bor¢lanmalarin) yapisinda ve tutarinda degisiklik
meydana getiren faaliyetler olarak tanimlanmistir (TMS 7, paragraf 6). Hisse
senedi ve diger 6zkaynak aracglarinin ihra¢ edilmesi, sermayenin azaltilmasi
gibi faaliyetler finansman faaliyetleri 6rneklerindendir (TMS 7, paragraf 17).

Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zararina Finansman Giderlerinin
diistilmesi (varsa Finansman Gelirlerinin eklenmesi) ile Siirdiiriilen Faaliyetler
Vergi Oncesi Kari/Zarar1 elde edilmektedir. Siirdiiriilen faaliyetlere iliskin
olarak ortaya ¢ikan vergi giderlerinin bu kalemden diistilmesi ve gelirlerin bu
kaleme eklenmesi ile birlikte Strdiiriilen Faaliyetler Donem Kari/Zarari
bulunmaktadir. Bu kalemin hemen altinda yer alan Durdurulan Faaliyetler
Donem Kari/Zarari, isletmenin durdurulan faaliyetlerine iliskin kar veya zarar
tutarint yansitmaktadir. Durdurulan faaliyet, bir isletmenin elden ¢ikarilan veya
satig amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilan bir kismi olarak tanimlanmis
olup, su ozellikleri yansitmaktadir (TFRS 5, paragraf 32). Durdurulan
faaliyetlerden elde edilen gelirler ve giderlerin toplanmasiyla elde edilen
Durdurulan Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zarar1 tutarina durdurulan
faaliyetlere iliskin vergi giderleri/gelirlerinin eklenmesiyle birlikte Durdurulan
Faaliyetler Donem Kari/Zarar tutarina ulagilmaktadir.

KGK Kapsamli Gelir Tablosu'nun Kar ya da Zarar kisminda, Donem
Kari/Zaran tutar1 klasik gelir tablosunda sunulan performans sonucunu
gostermektedir. Bunun altinda Pay Basina Kazang ve Sulandirilmis Pay Bagina
Kazang kalemleri bulunmaktadir. Pay (Hisse) basina kazang; sermaye yapisi ve
biiytikliigti farkli olan isletmelerin faaliyet sonuglarini karsilastirma olanagi
sunan istatistiksel bir sonu¢ olarak tanimlanmistir. Pay basina kazang, Donem
Kari/Zararinin hisse senedi adedine boliinmesi ile hesaplanmaktadir.

KGK Kapsamli Gelir Tablosu'nun, Kar Veya Zarar disindaki diger bileseni
Diger Kapsamli Gelirler kismidir. Bu kisimda diger kapsamli gelirler; Kar veya
zararda yeniden siniflandirilmayacaklar ve Kar veya zarar olarak yeniden
siniflandirilacaklar seklinde ikiye ayrilmaktadir. Kar veya zararda yeniden
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siniflandirilmayacak olan diger kapsamli gelir kalemleri; maddi ve maddi
olmayan duran varliklar yeniden degerleme artiglari/azalislari, tanimlanmis
fayda planlar1 yeniden O6l¢tim kazanglari/kayiplari, 6zkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda
siniflandirilmayacak paylardan olusmaktadir. Kar veya zararda yeniden
siniflandirilacak olan diger kapsamli gelir kalemleri ise; yabanci para ¢evrim
farklari, satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme
kazanglari/kayiplar1, nakit akis riskinden korunma kazanclari/kayiplari,
yurtdisindaki isletmeye iligkin yatirim riskinden korunma kazanglari/kayiplari,
O0zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden
kar/zararda siniflandirildacak diger kapsamli gelir unsurlarindan olugmaktadir.
Donem kar1 veya zarari tutart ile diger kapsamli gelir tutarinin toplanmasi
sonucu kapsamli gelir tutar1 elde edilmektedir.

SONUC

Kapsamli gelir tablosunun yeni bir terim olarak muhasebe literatiiriine
girmesiyle birlikte, gelir tablosu olarak adlandirilan finansal tablo klasik
(geleneksel) gelir tablosu olarak nitelendirilmeye baslanmistir. MSUGT 1'de
temel finansal tablolar igerisinde yer alan klasik (geleneksel) gelir tablosu,
TMS 1'deki genel amagli finansal tablolardan kapsamli gelir tablosunun
temelini olusturmaktadir.

Klasik gelir tablosu, isletmenin belli bir donemde elde ettigi tim gelirler ile
ayni donemde katlandig1 biitiin maliyet ve giderleri ve bunlarin sonucunda
isletmenin elde ettigi donem net kar1 veya donem net zarar1 tutarini gosteren
finansal tablo olarak tanimlanmaktadir.

Isletme faaliyetlerinin dogru bir sekilde gosterilebilmesi igin s6z konusu
degisimlerin dénemsellik kavrami geregince donemsonunda dogru bir sekilde
tespit edilerek raporlanmasi gerekmektedir. Ancak, klasik gelir tablosunun
sonunda kar ya da zarar olarak raporlanan performans sonucu, isletmelerin
6zkaynaklarinin degerindeki degisimlerin etkilerini tam olarak
icermemektedir. Ciinkii isletmelerin donemsonundaki performanst gelir ve
giderlerin yan1 sira sahip olduklar1 varliklarin degerindeki degisimlerden de
etkilenmektedir. Kapsamli gelir tam da bu noktada klasik gelir tablosunun
yalnizca kar ya da zarar {lizerine insa edilen yapisinin eksiklerini tamamlamak
amaciyla dogmustur. Bu iki bilesen arasindaki fark ger¢eklesme kavramindan
ileri gelmektedir. Gergeklesme, bir degisim sonucu bir varligin elden
cikarilmasi karsiliginda baska bir varligin elde edilmesi olarak
tanimlanmaktadir. Bir islemin gerceklesmesi, nakit esasindan yani islemin
kargiliginin nakit olarak 6denmesinden farkli bir anlama gelmektedir. Bu
baglamda, doneme iliskin net kar veya zarar tutari, isletme faaliyetleri
sonucunda ger¢eklesmis gelir ve giderlerin sonucunu gostermektedir. Oysa bu




1dak\cademia N

sonug, isletmenin performans sonucunu tam anlamiyla yansitmada eksik
kalmaktadir. Bu eksigi gidermek i¢in Diger Kapsamli Gelir unsurlarmin da
doneme iliskin net kar veya zarar tutarina eklenmesi gerekmektedir.
Dolayisiyla gerceklesmemis gelirler Diger Kapsamli Gelirlerde
muhasebelestirilmektedir.

Kapsamli gelirler, kar ya da zarar ile diger kapsamli gelir olmak {izere iki ana
bilesenden olugsmaktadir. Bu bilesenlerden ilki olan kar ya da zarar, simdiye
kadar alisilan ve klasik gelir tablolarinda raporlanan gelir ve giderlerden
olugmaktadir. Diger kapsamli gelirler ise; kar ya da zarardan ayri olarak
raporlanan gerceklesmemis gelir ve gider kalemleri olarak tanimlanmaktadir.
Diger kapsamli gelir unsurlari, gerceklesinceye kadar 6zkaynaklarin unsurlar
olarak kabul edilmektedir. Ancak bunlar ger¢eklestiginde, ortaklara dagitima
uygun hale gelmekte veya baska bir 6zkaynak unsuruna dontstiiriilmektedir.
Bu bakimdan, baz1 diger kapsamli gelir unsurlar1 kar ya da zarar hesabina
devredildikten sonra tekrar 6zkaynaklara gelir, bazilar1 da dogrudan
o0zkaynaklardaki kendilerine has hesaplardan c¢ikarak kar ya da zarar
hesaplarina devredilmektedirler.

Kapsamli gelirin raporlanma araci olarak kapsamli gelir tablosu, isletme
tarafindan belli bir donemde elde edilen; fakat kar ya da zararda gosterilemeyen
bazi gelir ve gider unsurlarinin gosterilmesini saglayan, klasik gelir
tablosundan daha genis kapsamli bir genel amac¢li finansal tablo olarak
tanimlanmaktadir.

Kapsamli gelir tablosu, her sey dahil kavrami olarak bilinen egilime gore
hazirlanan bir finansal tablodur. Her sey dahil kavramina gore, gelir tablosunda
yer alacak olan sonug¢ kaleminin belirli bir donem boyunca 6zkaynaklarda
meydana gelen tiim artis ve azalislarin etkilerini yansitmasi gerekmektedir. Bu
kavrama gore, alisilmadik ve olagandisi unsurlarin performans sonucuna
yansitilmasi gerektigi; ¢linkii dogrudan veya dolayli olarak isletmenin cari
faaliyetiyle alakali olan her tiirlii kazang veya kaybin uzun dénemde karliliga
katkida bulunacagi one stirtilmektedir.

Bir finansal performans oOl¢lim araci olarak kapsamli gelir tablosunun
diizenlenmesine iliskin olarak c¢esitli modeller bulunmaktadir. Bunlar;
kapsamli gelir tablosunun i¢erdigi gelir unsurlarinin istisnai olup olmamasina,
yinelenme durumuna, ger¢ceklesme durumuna, faaliyet veya faaliyet dis1 unsur
olmasina ve tarihi maliyet gibi unsurlara gore diizenlenen modellerdir. S6z
konusu kapsamli gelir tablosu modelleri, igerisinde barindirdiklar1 farkl
ozellik gosteren kalemlerin bir araya gelmesi suretiyle, basta bu ¢alismaya
konu olan kurullar olmak iizere ¢esitli iilkelerin muhasebe standartlari kurullar:
tarafindan diizenlenmesi ongoriilen kapsamli gelir tablosu formatinin
olusumuna katkida bulunmaktadir. Ancak bu modellerden Gergeklesmis ve
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Gergeklesmemis Kalemlere Gore Diizenlenen Kapsamli Gelir Tablosu
Modeli'nin, diger kapsamli gelirlerin ayr1 bir sekilde raporlanmasini
ongoérdiginden hem Uluslararasi Muhasebe ve Finansal Raporlama
Standartlari'na hem de tilkemizdeki TMS/TFRS'lere uygun oldugu
gortilmektedir.

Kapsamli gelir tablosu Ingiltere Muhasebe Standartlart Kurulu, Amerikan
Muhasebe Standartlar1 Kurulu, Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu ve
Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu gibi kurul ve
kurumlarin diizenlemelerinde ve yayimlamis oldugu standartlarda yerini
almistir. Bunlardan en yaygin olarak kullanilan Amerikan Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (FASB) ve Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(IASB) tarafindan kendi yayimlamis olduklari standartlarda ana hatlar1 verilen
kapsamli gelir tablosu formatlaridir. Tiirkiye'de ise Kamu G6zetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan kapsamli gelir tablosuna iliskin
olarak TASB tarafindan yayimlanan ve Tirkce'ye g¢evrilen Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 ¢er¢evesinde bir 6rnek kapsamli
gelir tablosu formati yayimlanmistir. IASB, FASB, ASB ve KGK'nin
diizenlemeleri g6z ontine alindiginda, kapsamli gelir tablosunun finansal
tablolarin genel niteliklerine, klasik gelir tablosuna nazaran daha uygun oldugu
gorilmektedir. Ger¢eklesmemis gelir ve gider unsurlarint hesaplamaya dahil
etmesi sebebiyle Tirkiye gibi gelismekte olan lilkelerde faaliyet gosteren
isletmelerin performans sonuglarinin uluslararasi anlamda gercege uygun
olarak ortaya konmasi bakimindan da 6nemli oldugu gortilmektedir.
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MAKALE BASLIGI*

(Sayfa Ortasina Gelecek Sekilde, 12 Punto, Times New Roman, Kalin, 1 Satir
Araligy, Biiytik Harf)

Makalenin Ingilizce Bashg

(Sayfa Ortasina Gelecek Sekilde, 12 Punto, Times New Roman, Kalin, 1 Satir
Aralig1, Her Kelimenin [k Harfi Biiyiik)

Ad SOYAD 1**, Ad SOYAD 2#**, Ad SOYAD 3*#*%%*,
Ad SOYAD 4#*%**

(Sayfa Ortasina Gelecek Sekilde, Kalin, 12 Punto, Times New Roman, 1 Satir
Aralig1, Adin [1k Harfi Biiytik, Soyad Tamamen Biiyiik Harflerle)

* Eger hakkinda yazilan ¢alisma bir bildiri, tez veya proje c¢alismasinin bir
kismi ise buraya o agiklama konulmalidir. Aksi halde ilk yazara tek yildiz
verilerek sadece yazarlarla ilgili bilgilere yer verilir. Caligma daha 6nce bildiri
olarak sunulmussa burada belirtilmelidir. (9 punto, Times New Roman, ki
yanayasli)

** Unvan 1, Kurum veya Universite/Fakiilte/BSliim/Anabilim Dali, e-posta (9
punto, Times New Roman, Sola yasli)

##% Unvan 2,Kurum veya Universite/Fakiilte/Boliim/Anabilim Dali, e-posta (9
punto, Times New Roman, Sola yasl1)

##%% Unvan 3, Kurum veya Universite/Fakiilte/Boliim/Anabilim Dali, e-posta
(9 punto, Times New Roman, Sola yasli)

##x%% Unvan 4, Kurum veya Universite/Fakiilte/Boliim/Anabilim Dali, e-
posta (9 punto, Times New Roman, Sola yasli)

OZ : iki yana yasli, 11 punto, Times New Roman, 1 satir aralig1 verilerek
yazilir. Makalenin 06zeti arastirmanin amacini, yontemini ve elde edilen
bulgular1 yansitacak sekilde, en fazla 300 sozciik olarak, Tiirk¢e ve ingilizce
hazirlanmalidir. Makalenin dili Tiirk¢e ise “OZ.,” yabanci dilde ise
“ABSTRACT” basa gelmelidir.

Anahtar Kelimeler: Anahtar Kelime 1, Anahtar Kelime 2, Anahtar Kelime 3
(Solayasli, 11 punto, Times New Roman, 1 satir araligi)
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ABSTRACT : iki yana yasl, 11 punto, Times New Roman, 1 satir araligi
verilerek yazilir.

Keywords : Keyword 1, Keyword 2, Keyword 3 (Sola yasli, 11 punto, Times
New Roman, 1 satir araligi)

Jel Siniflandirmasi : Anahtar kelimelere uygun olarak
https://www.aeaweb.org/jel/guide/jel.php adresinden belirlenecek jel
kodlarina yer verilmelidir.

ANABASLIKLAR

Anabagliklar 1 paragraf girintisi verilerek, 11 punto, kalin ve diiz olmali, biiytik
harfle yazilmalidir. Makalelerde problem/¢alismanin konusu, giris boliimii
icinde agikga belirtilmelidir. Giris boliimiinii sirasiyla yontem, varsa bulgular,
yorum/tartisma ve sonug ve oneriler béliimleri izlemelidir. Alanlara gore farkli
boliimler yer alabilir. Metin i¢indeki diger biitiin kisimlar, 11 punto ve tek satir
aralikli olarak, bigimlendirme bozulmadan yazilmalidir.

Alt Baghklar
Alt basliklar 1 paragraf girintisi verilerek, 11 punto ve s6zciiklerin ilk harfleri
biiyiik olmak iizere kalin olarak yazilmalidir.

Tablo, Cizelge, Sekil, Grafik Ornekleri
Tablo / Cizelge 1: Tablo / Cizelge / Grafik / Sekil Basliklarmin Ik Harfleri
Biiyiik Olmalidir (11 Punto, Times New Roman, Sayfa Ortasina Gelecek
Sekilde)

KAYNAK GOSTERMEDE GENEL KURALLAR

Wwww Xxxxx Yyyy Zzzz7

Al 44 26,3 34 26,3

Aaaaaa A2. 55 40,5 63 40,5
A3. 66 335 47 33,5

Bl. 70 27,0 35 27,0

Bbbbb

B2. 30 22,1 41 22,1

TOPLAM 172 100 196 100

*Tablo / Cizelge igindeki veriler 11 ile 9 punto arasinda verilerin yogunluguna gore

degisebilir. (Kaynak kullanilmig ise 11 punto, Times New Roman ve sayfa ortasima gelecek
sekilde yazilmalhdir.
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[J Kaynak gostermede kesinlikle dipnot kullanilmamalidir.

[ Metin icerisindeki dolayli alintilara atifta bulunurken sayfa numaralari
belirtmek yazar(lar)in inisiyatifine birakilmistir. Dogrudan alintilarda ise sayfa
numarasi belirtmek ve alintiy1 tirnak igerisinde belirtmek gerekmektedir.

[J Ayni yazar veya tiizel kisinin ayni yil igerisindeki eserlerine atifta
bulunurken (Orn; Sahin, 2001a, Sahin, 2001b) seklinde bir yol izlenir.

[J Birden ¢ok kaynaga atifta bulunurken siralama yayim yilina gore
yapilmalidir. Ornek; (Sancak, 1991: 22; Hanci, 1998: 145; Engin, 2015: 254)

[J Cok yazarli yaynlarda ilk yazar soyadi (Kaplan vd., 1999), gériilemeyen bir
yayin kaynak gosteriliyorsa (Raglan, 1973, Ekici, 1988’den), sozlii kaynak
kullaniliyorsa kaynak kisi bilgileri Adi, Soyadi, Goriisme Tarihi ve Yeri
bilgilerini igermelidir.

[ Yayin tarihi bulunamazsa en son telif hakki (copyright) tarihi verilir. Tarih
bilgisi hi¢ bir sekilde bulunamiyorsa “tarih yok” anlamina gelen “t.y.”
kisaltmasi kullanilir.

[ Web kaynaklarma atif yapilirken (balikesir.edu.tr, 01.05.2014) 6rneginde
oldugu gibi basinda http://www. kism1 olmadan ve erisim tarihi Gun, Ay, Y1l
belirtilmelidir.

Kaynakc¢adaki Genel Kurallar

[J Kaynaklar alfabetik siraya gore siralanmali, ayn1 yazarin ayni yil icerisindeki
iki veya daha fazla kaynagi i¢in 2000a, 2000b gibi gosterimler de yine alfabetik
siraile verilmelidir.

[0 Yazar say1s1 altidan fazlaysa, ilk alt1 yazarin adlar1 kaynakg¢ada verilir, altinci
yazardan sonra “ve digerleri” ifadesi kullanilir.

"] Kitaplarin kiinyeleri verilirken 1. Basim ise belirtmeye gerek yoktur. Tkinci
ve sonraki basimlar i¢in “2. Bs.” seklinde kisaltma kullanilir,

[J Yayma hazirlayan kisinin adindan sonra hazirlayan(lar) yerine (Haz.),
editor(ler) yerine ise (Ed.) kisaltmas1 kullanilir.

[J Dergi ve kitap adlar1 kisaltilmadan egik (italik) olarak yazilir.

[1 Bildiri kitaplar1 kitap gibi, bildiri kitabindan alinan bir bildiri de kitap
boliimii gibi belirtilir.

[J Tezlerde tezin adindan sonra “Kitap- Yazar1 Olmayan Kullanim: Kitap Adu.
(Yayin Y1h). Yayin yeri: Yayievi.

Ornek: Redhouse Cagdas Tiirkge-Ingilizce Sozliigii. (1985). Istanbul:
Redhouse.

Atif: (Redhouse, 1985:32)

Cilt/Volume : 1 Sayv/Issue : 2 Temmuz/July 2018




104

Kitap—Ceviri

Kullanim: Soyad, A. (Yaym Yili). Kitap Ad1 (A. Soyadi, Cev.). Yayin yeri:
Yaymevi. (Kaynak yapitin yaymn yili).

Ornek: Bloomberg, M. ve Evans, G. E. (1989). Kiitiiphane Teknisyenleri I¢in
Teknik Hizmetlere Giris (N. Tuncerve, Cev.). Ankara: Tiirk Kiitliphaneciler
Dernegi. (Orijinali 1985°te yayimlanmuistir).

Atif: (Bloomberg ve Evans, 1985/1989: 182)

Kitap icinde Yayin (Boliim ya da Makale)

Kullanim: Soyad, A. (Yayin Y1li). Yayin adi. A. Editor (Haz./Ed.). Kitap Ad1
(Yayinin sayfa numaralari). Yayin yeri: Yaymevi.

Ornek: O'Neil, J. M., ve Egan, J. (1992). Men's and Women's Gender Role
Journeys: Metaphor for Healing, Transition, and transformation. B. R. Wainrib
(Ed.), Gender Issues across the Life Cycle iginde (ss. 107-123). New York, NY:
Springer.

Atif: (O'Neil ve Egan, 1992)

MAKALE

Bilimsel Dergi Makalesi—Tek Yazarh

Kullanim: Yazar, A. (Yaym Yili). Makale Adi. Dergi Adi, cilt (say1), sayfa
numaralart.

Ornek: Cakin, 1. (2004). Miiteferrika Matbaasinin Diisiindiirdiikleri ve
Avrupa’da Basimciligin Etkileri. Bilgi Diinyasi, 5 (2), 153-167.

Atif: (Cakin, 2004: 155)

Bilimsel Dergi Makalesi— Cok Yazarh

Kullanim: Soyad, A., Soyad, B., Soyad, C., Soyad, D., Soyad, E., Soyad, F. vd..
(Yaym Y1l1). Makale Ad1. Dergi Ad, cilt (say1), sayfa numaralari.

Ornek: Erkan, S., Tugrul, B. , Ustiin, E., Akman, B., Sendogdu, M., Kargi, E.
vd. (2003). Okul Oncesi Ogretmenhgl Ogrencﬂerlne Ait Turklye Profil
Arastirmas1. Hacettepe Universitesi Egitim Fakiiltesi Dergisi, 23, 108-117.
Atif: (Erkanvd.,2003:112)

Magazin Makalesi— Yazari Belli

Kullanim: Soyad, A. (Ay yyyy). Makale Ad1. Dergi Ady, cilt, sayfa numaralari.
Ornek: Kenar, N. (Nisan 2006). Kay1t Dis1 [stihdam. Popiiler Yonetim, 9, 44-
47.
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Atif: (Kenar, 2006: 44)

Magazin Makalesi— Yazar Yok

Kullanim: Makale Adi. (Ay yyyy). Dergi Ad, cilt, sayfa numaralari.
Ornek: Yerel Bilginin Kiiresellestirilmesi. (Nisan 2006). Focus, 12, 14-17.
Atif: (Yerel bilginin kiiresellestirilmesi, 2006: 14)

Gazete Makalesi

Kullanim: Soyad, A. (gg Ay yyyy). Makale Ad1. Gazete Adi, sayfa numaralari.
Ornek: Bayar, Y. (04 Nisan 2006). Insanlik Aptallastyor mu? Hiirriyet. s. 14.
Atif: (Bayar, 2006: 14)

BILDIiRI

Bildiri— Yayimlanmis

Kullanim: Soyad, A. (Yaymn Y1il1). Bildiri Adi. A. Editor (Ed.). Kitap Adi (sayfa
numaralari). Yayin Yeri: Yayinevi.

Ornek: Ugak, N. (2005). Sosyal Bilimlerde Bilginin Uretimi, Erisimi Ve
Kullanimi. O. Horata (Haz.). Sosyal Bilimlerde Siireli Yaymlar ve Bilgi
Teknolojileri Sempozyumu: 2 Nisan 2005 — Ankara: Bildiriler ( 92-103).
Ankara: Yeni Avrasya.

Atif: (Ugak, 2005: 96)

Bildiri - Yayimlanmams

Kullanim: Konusmaci, A. (Ay yyyy). Bildiri Adi. Toplant1 Ad1, Toplant1 Yeri’
de sunulan bildiri.

Ornek: Tonta, Y. (Subat 2006). Bilgi Yonetiminde Son Gelismeler:
Amazoogle, Isbirligi ve Ac¢ik Erisim. Akademik Bilisim ’06, Gaziantep’te
sunulan bildiri.

Atif: (Tonta, 2006)

DANISMA KAYNAKLARI, RAPORVE TEZ

Danisma Kaynaklari - Sozliik

Kullanim: Soyad, A. (Yayin Y1l1). Yapit Adi. (Basim). Yayin Yeri: Yayinevi.
Ornek: Altan, N. (2003). Bilgisayar Terimleri Ansiklopedik Sozliigii (3. bs.).
Ankara: Sistem Yaymecilik.

Atif: (Altan, 2003)

Damisma Kaynaklari - Ansiklopedi Maddesi
Kullanim: Soyad, A. (Yaym Yil1). Madde Adi. Yapit Ad1 (cilt, sayfa). Yaym
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Yeri: Yayinevi.

Ornek: Ersoy, O. (1973). Kagit ve Kagiteilik. Tiirk Ansiklopedisi (c. 21,s. 112-
115). Ankara: Milli Egitim Bakanlig:.

Atif: (Ersoy, 1973: 113),

Rapor

Kullanim: Soyad, A. (Yayin Y1l1). Rapor Adi (Rapor No.:). Yayin Yeri:
Yaymlayan/Hazirlayan Kurulus.

Ornek: Devlet Planlama Teskilati. (2004). Devlet Yardimlarini1 Degerlendirme
Ozel Ihtisas Komisyon Raporu (Rapor No: DPT: 2681). Ankara: Devlet
Planlama Teskilati.

Atif: (Devlet Planlama TeskilatifDPT], 2004) ikinci ve sonraki gosterimlerde
kisaltma kullanilir.

Tez

Kullamim: Soyad, A. (Yaym Y1l1). Tez Adr. Tezin Tiirii, Universite Adi, Yer.
Ornek: Zencir, M. B. (2007). Giizel Sanatlar Alanindaki Kullanicilarin Bilgi
Gereksinimleri ve Bilgi Kullanim Ozellikleri: Hacettepe Universitesi Ornegi.
Yiiksek Lisans Tezi, Hacettepe Universitesi, Ankara.

Atif: (Zencir, 2007: 36)

ELEKTRONIK KAYNAKLAR

Elektronik Kaynak - Makale

Kullanim: Soyad, A. (Yaym yil1). Makale Baslig1. Dergi Adi, cilt(say1), sayfa
numaralari. gg aa yyyy tarihinde http://ag adresinden erisildi.

Ornek: Tenopir, C. ve King, D. W. (2001) The Use and Value of Scientific
Journals. Serials, 14(2), 113-120. 27 Mart 2010 tarihinde
http://uksg.metapress.com/media/ adresinden erisildi.

Atif: (Tenoprive King,2001: 116)

Elektronik Kaynak — Rapor

Kullanim: Soyad, A. (Ay yyyy). Rapor Adi (Rapor no). gg Ay yyyy tarihinde
http://ag adresinden erisildi.

Ornek: Devlet Planlama Teskilati. (Temmuz 2004). e-Déniisiim Tiirkiye
Projesi Kisa Dénem Eylem Plani: Degerlendirme Raporu (Rapor No: 2). 02
Nisan 2006 tarihinde http://212.175.33.22/kdep/rapor/KDEPHaziran2004.
pdf. adresinden erisildi.

Atif: (Devlet Planlama TeskilatifDPT], 2004) ikinci ve sonraki gosterimlerde
kisaltma kullanilir.
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Elektronik Kaynak —Anonim Ag Sayfasi

Kullanim: Kaynagm Adi. (t.y.). gg Ay yyyy tarihinde http://ag adresinden
erisildi.

Ornek: Bilim Etigi ve Bilimde Sahtekarlik. (t.y.). 04 Nisan 2006 tarihinde
http://www.aek.yildiz.edu.tr/bilim.htm adresinden erisildi.

Atif: (Bilimetigi, t.y.)
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