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Sel�m CENGİZ**, Büşra TOSUNOĞLU***

Gönder�m Tar�h�: 22.05.2018          Kabul Tar�h�: 29.06.2018

ÖZ : Bu çalışmanın amacı, denet�m kom�tes� özell�kler�n�n firmaların finansal 
performansları üzer�ndek� etk�s�n� araştırmaktır. Çalışmanın amacı 
kapsamında, 2012-2016 yılları arasında BIST İmalât Sanay� Sektöründe 
faal�yet gösteren 75 firmanın yıllık ver�ler�nden yararlanılmıştır. Çalışmada 
panel ver� anal�z�nden yararlanılmıştır. Regresyon modeller�nde sırasıyla 
firmaların akt�f kârlılığı ve özsermaye kârlılığı bağımlı değ�şkenler olarak 
kullanılmıştır. Bağımsız değ�şkenler �se denet�m kom�tes� özell�kler�nden; 
denet�m kom�tes�n�n bağımsızlığı, toplantı sıklığı, büyüklüğü, muhasebe ve 
finans alanında uzmanlığıdır. Anal�z sonucunda, genel olarak firmaların 
denet�m kom�tes� özell�kler� �le performansları arasında �stat�st�ksel olarak 
anlamlı b�r �l�şk�n�n olmadığı tesp�t ed�lm�şt�r. 

Anahtar Kel�meler : Denet�m Kom�tes�, F�nansal Performansı, Panel Ver� 
Anal�z�.

JEL Sınıflandırması : M40, M41, M42

ABSTRACT : The purpose of th�s study �s to �nvest�gate the �mpact of aud�t 
comm�ttee character�st�cs on firms' performance. W�th�n the scope of the a�m of 
the work, the annual data of 75 compan�es operat�ng �n the BIST Manufactur�ng 
Industry between 2012 and 2016 were ut�l�zed. The study ut�l�zed panel data 
analys�s. In regress�on models, firm's asset profitab�l�ty and equ�ty profitab�l�ty 

DENETİM KOMİTESİ
ÖZELLİKLERİNİN FİRMALARIN

FİNANSAL PERFORMANSI ÜZERİNE
*ETKİSİ : AMPİRİK BİR ARAŞTIRMA

The Effect of Aud�t Comm�ttee Character�st�cs on
F�nanc�al Performance of Compan�es: An Amp�r�cal Research
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were used as dependent var�ables, respect�vely. The �ndependent var�ables are 
the character�st�cs of the aud�t comm�ttee; �ndependence of the aud�t 
comm�ttee, meet�ng frequency, s�ze, expert�se �n account�ng and finance. As a 
result of the analys�s, �t has been found out that there �s no stat�st�cally 
s�gn�ficant relat�on between the aud�t comm�ttee character�st�cs of firms and 
the�r performances �n general.

Keywords: Aud�t Comm�ttee, F�nanc�al Performance, Panel Data Analys�s.

Jel Class�ficat�on:M40, M41, M42

GİRİŞ 

Denet�m kom�tes�, bağımsız danışma b�r�m� olarak yönet�m kurulununb�r alt 
kom�tes�d�r. Bu kom�te, firmalar tarafından üret�len finansal b�lg�ler�n 
güven�l�rl�ğ�n� arttırarak, finansal b�lg�lere duyulan güven� finansal tablolara 
yansıtmayı amaçlayan çok öneml� b�r kurumsal yönet�m mekan�zmasıdır. Bu 
bağlamda denet�m kom�teler�, bağımsız ve �çdenet�mle �le yönet�m kurulu 
arasındak� �let�ş�m ağında b�r köprü görev� gören, bunların faal�yetler� arasında 
denet�m raporlarını gözden geç�ren, denet�m�n genel kapsamını ve denet�m�n 
sonuçlarını �nceleyen b�r mekan�zmadır. Bu şek�lde denet�m kom�tes�, finansal 
raporlamanın ve denet�m süreçler�n�n gözet�m�n� sağlamaktadır (Dar vd., 2011: 
5; Tornyeva ve Wereko, 2012: 99).ABD'n�n en büyük firmalarından olan Enron 
ve WorldCom'dayakın tar�hte meydana gelen skandallardan sonra yayınlanan 
Sarbanes-Oxley Yasası, özell�kle denet�m kom�teler�n�n taşıması gereken 
özell�kler� yayınlamıştır. Bu yasaya göre denet�m kom�teler� kamuyu 
aydınlatma ve �ç kontrolün sağlanması g�b� temel görevler� yer�ne get�ren b�r 
mekan�zmadır. Denet�m kom�tes�n�n etk�nl�ğ�n� arttırmak �ç�n kom�ten�n 
taşıması gereken üç özell�k bel�rlenm�şt�r. Bunlar; bağımsızlık, etk�nl�k ve 
hesap vereb�l�rl�kt�r(Al-Matar� vd., 2012: 169-188).

Bu bağlamda denet�m kom�tes�n�ntemel görev�, firmaların finansal 
p e r f o r m a n s ı n ı  s a ğ l a m a y a  y ö n e l � k  fi n a n s a l  b � l g �  k a l � t e s � n � 
arttırmaktır.Avustralya Kurumsal Yönet�m İlkeler� denet�m kom�tes�n�, 
finansal raporlama kal�tes�n� ve bağımsız denetç�ler�n bağımsızlığını 
denetlemeyen mekan�zma olarak tanımlamıştır. ABD New York Borsası, 
borsada �şlem gören firmaların r�sk değerlend�rme ve r�skten korunma 
stratej�ler�n� gözden geç�rmek �ç�n b�r denet�m kom�tes� kurmasını şart 
koşmaktadır. Bu bağlamda, denet�m kom�tes�n�n öncel�kl� roller�, firmanın 
performansını �y�leşt�rmek �ç�n r�sk yönet�m�n� değerlend�rmek, r�skten 
korunma stratej�ler�n� gel�şt�rmek ve finansal raporlamayı denetlemekt�r 
(Mohammad, 2012: 176-177).Ayrıca denet�m kom�tes�n�n varlığı, firma 
faal�yetler�n�n etk�nl�ğ�n�n ve ver�ml�l�ğ�n�n artmasına neden olan yönet�m 
faal�yetler�n�n öneml� �zleme ve kontrol ed�c� rolünü yer�ne get�rmekt�r (Mohd 
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vd. 2009; Xu vd., 2005). Böylece denet�m kom�tes�n�n firmanın performansının 
�y�leşt�r�lmes�ne yardımcı olduğu ve yatırımcıların güven�n� kazanab�leceğ� 
bel�rlenm�şt�r (Al-Matar� vd.,2012: 169-188). Konuyla �lg�l� yapılmış 
çalışmalar, denet�m kom�teles� olan firmaların olmayan firmalara göre daha �y� 
performans gösterd�ğ�n� ve denet�m kom�teler�n�n firmaların finansal 
performansını �y�leşt�rmede öneml� b�r rol oynadığını ortaya koymaktadır 
(Mohammad, 2012; Tornyeva ve Wereko, 2012; Al-Matar� vd., 2012; Dar vd., 
2011; We�r vd., 2002; W�ld, 1996). 

Yukarıda ver�len açıklamalar kapsamında çalışmanın amacı, denet�m kom�tes� 
özell�kler�n�n firmaların finansal performansı üzer�ne etk�s�n� tesp�t etmekt�r. 
Çalışmanın �lk bölümünde, ele alınan konunun genel teor�k alt yapısı 
açıklanmıştır. İk�nc� bölümde, denet�m kom�tes� özell�kler� ve firmaların 
finansal performansın arasındak� �l�şk�n�n bulunmasına yönel�k öncek� 
çalışmaların yer aldığı l�teratür taraması ve bu kapsamda oluşturulan h�potezler 
bulunmaktadır. Üçüncü bölümde çalışmanın örneklem�, ver� toplama yöntem�, 
değ�şkenler�, yöntem� ve model�nden bahsed�lm�şt�r. Dördüncü bölümde 
anal�zler ve bulgular yer almaktadır. Son olarak çalışma, genel 
değerlend�rmen�n yapıldığı ve öner�ler�n sunulduğu sonuç bölümü �le 
tamamlanmaktadır.

LİTERATÜR TARAMASI ve HİPOTEZLERİN GELİŞTİRİLMESİ

Denet�m Kom�tes�n�n Büyüklüğü ve F�nansal Performans

Denet�m kom�tes�n�n büyüklüğü, l�teratürde denet�m kom�tes� özell�kler�n�n �lk 
değ�şken� olarak kabul ed�lmekted�r. Denet�m kom�tes�n�n büyüklüğü, 
genell�kle firmanın denet�m kom�tes�nde görev yapan üye sayısı �le 
ölçülmekted�r. Denet�m kom�tes�nde üye sayısının kaç k�ş�den oluşması 
gerekt�ğ� ulusal ve uluslararası düzenlemelerde bel�rlenm�şt�r. Sözkonusu 
düzenlemelerde, denet�m kom�teler�n�n genel olarak üç veya beş üyeden 
oluşması gerekt�ğ� tavs�ye ed�lmekted�r (Bauer vd, 2009; Hsu ve 
Petchsakulwong, 2010; Nuryanah ve Islam, 2011).Cadbury Kom�tes� 
Raporuna ve Blue R�bbon Kom�tes� tavs�yeler�ne göre denet�m kom�tes� en az 
üç k�ş�den oluşmalıdır. Sarbanes-Oxley Yasası denet�m kom�teler�n�n 
kurulmasını ve ayrıca denet�m kom�teler�n�n en az üç üyeye sah�p olmasını 
tavs�ye etmekted�r. Ülkem�zde �se, SPK'nın bu konudak� tebl�ğ�ne göre üye 
sayısı en az �k� olmalıdır.Kr�shnamurthy ve Syol�er� (2003); Kle�n (1998) g�b� 
çalışmalardadenet�m kom�tes�n�n büyüklüğü, firmaların daha �y� performans 
göstermes�n� sağlayan finansal raporlama kal�tes�n�n �y�leşt�r�lmes�nde ve 
kazanç yönet�m�n� kontrol etmede öneml� b�r rol oynadığı bel�rt�lm�şt�r. 

Denet�m kom�tes� büyüklüğü �le firmaların finansal performansı arasındak� 
�l�şk�y� araştıran çalışmalar �ncelend�ğ�nde, bulunan sonuçların farklı olduğu 
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tesp�t ed�lm�şt�r. Bu kapsamda, Karamanou ve Vafeas (2005); Kyereboah-
Coleman (2007);Premuroso ve Bhattacharya (2007);Bauer vd. (2009); Reddy 
vd. 2010;Swamy (2011); Al-Matar� vd. (2012); De Ol�ve�ra Gondr�ge vd. 
(2012) g�b� çalışmalarda,denet�m kom�tes� büyüklüğü �le firmaların finansal 
performansı arasında poz�t�f b�r �l�şk�n�n olduğu bulunmuştur. Bu durum 
denet�m kom�tes�n�n büyüklüğünün, finansal raporlama sürec�ndek� h�leler� ve 
hataları �zleme etk�nl�ğ� neden�yle firmaların finansal performansı üzer�nde 
olumlu b�r etk�ye sah�p olduğundan kaynaklanmaktadır. 

Öte yandan,Kle�n (1998); Bozec (2005); MoIlah ve Talukdar (2007); Hsu ve 
Petchsakulwong (2010) g�b� çalışmalarda, denet�m kom�tes� büyüklüğüyle 
b�rl�kte firmaların finansal performansının azalacağı sonucu tesp�t ed�lm�şt�r. 
Yukarıdak� b�lg�ler kapsamında b�r�nc� h�potez aşağıdak� şek�lde 
oluşturulmuştur:

H1: Denet�m kom�tes�n�n büyüklüğü �le finansal performans arasında 
�stat�st�ksel olarak poz�t�f yönlü anlamlı b�r �l�şk� vardır.

Denet�m Kom�tes�n�n Bağımsızlığı ve F�nansal Performans

Denet�m kom�tes� özell�kler�n�n �k�nc� öneml� değ�şken� denet�m kom�tes�n�n 
bağımsızlığıdır. Denet�m kom�tes�n�n bağımsızlığını sağlamak �ç�n, üyeler�n�n 
çoğunluğunun firmadan bağımsız olması gerekmekted�r. Bunun �ç�ndekom�te 
üyeler�n�n, denet�m kom�tes� üyel�ğ�n�n dışında firmaya herhang� b�r şek�lde 
h�zmet etmemel� veya görev almamalıdır. Genel olarak denet�m kom�tes�, 
üyeler�n �cracı olmayan d�rektörler�n�n 2/3'üne sah�p en az üç d�rektöre sah�p 
olmalıdır. Ülkem�zde SPK'ya göre denet�m kom�tes� üyeler�n�n tamamının 
bağımsız yönet�m kurulu üyeler� arasından seç�lmel�d�r(Mad. 3-5). 

Konuyla �lg�l� yapılan çalışmalar �ncelend�ğ�nde farklı sonuçlara ulaşıldığı 
görülmekted�r. Bu kapsamda, Er�ckson vd. (2005); Khanchel (2007); Chan ve 
L� (2008); Dey (2008); Ilona (2008); Nuryanah ve Islam (2011); Yasser vd. 
(2011) g�b� çalışmalarda denet�m kom�tes�n�n bağımsızlığı �le firmaların 
finansal performansı arasında poz�t�f b�r �l�şk� olduğunu tesp�t etm�şlerd�r. Öte 
yandan, Dar vd. (2011) çalışmalarında denet�m kom�tes�n�n bağımsızlığı �le 
firmaların finansal performansı arasında negat�f b�r �l�şk� olduğunu 
bel�rlem�şlerd�r. Yukarıdak� b�lg�ler kapsamında �k�nc� h�potez aşağıdak� 
şek�lde oluşturulmuştur:

H2: Denet�m kom�tes�n�n bağımsızlığı �le finansal performans arasında 
�stat�st�ksel olarak poz�t�f yönlü anlamlı b�r �l�şk� vardır.

Denet�m Kom�tes�n�n Toplantı Sıklığı ve F�nansal Performans

Denet�m kom�tes�n�n toplantısıklığı denet�m kom�tes� özell�kler�n�n üçüncü 
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öneml� faktörüdür. Konuyla �lg�l� l�teratür �ncelend�ğ�nde, denet�m kom�tes�n�n 
etk�nl�ğ�n� ölçmek �ç�n toplantı sıklığının kullandığı görülmekted�r (Khanchel, 
2007; Kyereboah-Coleman, 2007; Mohd vd., 2009; Hsu ve Petchsakulwong, 
2010). Ülkem�zde SPK'nın Bağımsız Denet�m Standartları Hakkında 
Tebl�ğ�'ne göre, denet�mden sorumlu kom�teler�n; en az üç ayda b�r olmak üzere 
yılda en az dört kere toplanması ve toplantı sonuçlarının tutanağa bağlanarak 
yönet�m kuruluna sunulması gerekmekted�r (Mad. 25/8).Denet�m kom�tes�n�n 
finansal raporlama sürec�n�n denetley�c� rolünü yer�ne get�rme etk�nl�ğ�n� 
sağlaması ve �ç kontrol s�stem�n�n etk�n olması �ç�n denet�m kom�tes�n�n 
düzenl� toplantılar yapılmasıyla mümkündür (Al-Matar� vd., 2012: 171). 
Sonuç olarak, sıklıkla toplanan denet�m kom�teler�n�n daha etk�n olacağı kabul 
ed�lmekted�r. 

Konuyla �lg�l� yapılan çalışmalar �ncelend�ğ�nde farklı sonuçların bulunduğu 
tesp�t ed�lm�şt�r. Bu kapsamda,Anderson vd. (2004); Hsu (2007); Khanchel 
(2007);Kyereboah-Coleman(2007); Kang ve K�m (2011)tarafından yapılan 
çalışmalarda denet�m kom�tes�n�n toplantı sıklığı �le firmaların finansal 
performansı arasında poz�t�f b�r �l�şk� olduğu bel�rlenm�şt�r. Öte yandan, Hsu ve 
Petchsakulwong (2010) g�b� çalışmalarında denet�m kom�tes�n�n toplantı 
sıklığı �le firmaların finansal performansı arasında negat�f b�r �l�şk� olduğu 
tesp�t ed�lm�şt�r. Yukarıdak� b�lg�ler kapsamında �k�nc� h�potez aşağıdak� 
şek�lde oluşturulmuştur:

H3: Denet�m kom�tes�n�n toplantı sıklığı �le finansal performans arasında 
�stat�st�ksel olarak poz�t�f yönlü anlamlı b�r �l�şk� vardır.

Denet�m Kom�tes� Üyeler�n�nMuhasebe ve F�nansAlanındaUzmanlığı ve 
F�nansal Performans

İşletmede denet�m faal�yetler�n�n üst kurulu olarak n�telend�r�leb�lecek 
denet�m kom�teler�n�n etk�n olarak faal�yetler�n� yürütmes� �ç�n üyeler�n�n 
muhasebe ve finans alanında uzman olmaları gerekmekted�r. Bu konuda Blue 
R�bbon Kom�tes� Tavs�yeler�ne göre üyelerden en az b�r�n�n muhasebe ve 
finans alanında uzman olması gerekmekted�r. Sarbanes Oxley Yasasında da 
“denet�m kom�tes� üyeler�nden en az b�r�n�n muhasebe ve finans alanında 
uzman olup olmadığı denet�m kom�tes� tarafından açıklanmalı” �fades� 
vurgulanmaktadır. Goodw�n'e göre kom�te üyeler�n�n muhasebe ve finans 
alanında uzman olması kom�ten�n bağımsızlığına etk� eden öneml� 
faktörlerdend�r (Gerekan ve Pehl�van, 2009: 346-347). 

5

1Sermaye P�yasası Kurulu tarafından yayımlanan Ser�: X, No: 22 “Sermaye P�yasasında Bağımsız 
Denet�m Standartları Hakkında Tebl�ğ” ve Ser�: IV, No: 56 “Kurumsal Yönet�m İlkeler�n�n 
Bel�rlenmes�ne ve Uygulanmasına İl�şk�n Tebl�ğ” denet�m kom�teler�ne �l�şk�n hükümler� �çermekted�r.
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Konuyla �lg�l� yapılan çalışmalar �ncelend�ğ�nde genell�kle denet�m 
kom�tes�n�n finansal ve muhasebe uzmanlığı �le firmaların finansal performansı 
arasında poz� t � f  ve anlamlı  b�r  � l �şk�  olduğu yönünded�r.  Bu 
kapsamda,Rash�dah ve Fa�ruzana (2006); Ham�d ve Az�z  (2012) g�b� 
çalışmalarda denet�m kom�tes�n�n finansal uzmanlığı �le firmaların finansal 
performansı arasında poz�t�f b�r �l�şk� olduğu tesp�t ed�lm�şt�r. Yukarıdak� 
b�lg�ler kapsamında �k�nc� h�potez aşağıdak� şek�lde oluşturulmuştur:

H4: Denet�m kom�tes� üyeler�n�n muhasebe ve finans alanında uzmanlığı �le 
finansal performans arasında �stat�st�ksel olarak poz�t�f yönlü anlamlı b�r �l�şk� 
vardır.

Bu çalışmada aynı zamanda denet�m kom�tes� özell�kler� ve firmaların finansal 
performansı arasındak� �l�şk��ncelen�rken, firma büyüklüğü ve finansal kaldıraç 
olmak üzere �k� kontrol değ�şken� kullanılmıştır. Sözkonusu �k� değ�şken 
aşağıda açıklanmıştır.

F�rma Büyüklüğü ve F�nansal Performans

F�rma büyüklüğü, firmaların p�yasa değer�n�n gösterges�d�r. P�yasa değer� 
büyük olan firmaların daha az mal�yetle borçlanmaya g�deb�lecek olması, 
hâl�hazırda yatırımcıların güven�n� kazanmış olması ve rak�p firmalarla baş 
edeb�lecek güçte olması neden�yle firma büyüklüğündek� artış, firmaların 
finansal performansında artışı beraber�nde get�reb�lecekt�r. Ayrıca, firmaların 
büyüklüğü, d�ğer firmalarla karşılaştırılmasına ve gelecekte ulaşab�lecekler� 
akt�f büyüklükler� hakkında tahm�n yapılmasına �mkân sağlamaktadır. F�rma 
büyüklüğünün gösterges� olarak genelde toplam akt�fler veya satış hacm� 
d�kkate alınmaktadır. Bu çalışmada toplam akt�fler d�kkate alınmıştır (Acaravcı 
vd., 2015: 176). Lehn vd. (2003) çalışmalarında firma büyüklüğünün, 
firmaların karlılığının ve finansal performansının öneml� b�r bel�rley�c�s� 
olduğu vurgulanmıştır.

F�nansal Kaldıraç Oranı ve F�nansal Performans

F�nansal kaldıraç oranı, firmaların borçlanma/kaynak yapısını ve varlıkların 
hang� kaynaklarla ne oranda karşılandığını göstermekted�r. Düşük borçlanma 
�le firmaların baskı altında almayacağındanfirmaların finansal performansını 
olumlu etk�leyeceğ�beklen�rken, aşırı borçlanmanın �se firmaya 
kaldıramayacağı mal�yetler get�rmes� ve borç verenler�n yönet�m kararlarında 
söz sah�b� olab�lme olasıl ıklarını  meydana get�rmes� olasıl ığı 
neden�ylefirmaların finansal performansınıolumsuz etk�leyeceğ� 
beklenmekted�r. Bu nedenle finansal kaldıraç oranının firmaların finansal 
performansı üzer�nde hem poz�t�f hem de negat�f yönlü etk�s� olab�lmekted�r 
(Acaravcı vd., 2015: 176). Denet�m kom�tes�n�n özell�kler� ve firmaların 
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finansal performansı arasındak� �l�şk�y� �nceleyen bazı amp�r�k çalışmalarda 
(Al-Matar� vd., 2012; Kyereboah ve Coleman, 2007; Coleman ve B�ekpe, 
2006; Alsaeed, 2006) finansal kaldıraç oranı kontrol değ�şken� olarak 
kullanılmıştır. Bu çalışmalarda finansal kaldıraç oranının, firmanın 
performansı üzer�nde etk�l� olduğu tesp�t ed�lm�şt�r.

ARAŞTIRMANIN METODOLOJİSİ

Bu bölümde sırasıyla araştırmanın örneklem�, ver� toplama yöntem�, 
değ�şkenler�, yöntem�, h�potez� ve model� açıklanmıştır.

Araştırmanın Örneklem� ve Ver� Toplama Yöntem�

Denet�m kom�tes� özell�kler�n�n firmaların finansal performansı üzer�nde etk�l� 
olup olmadığını tesp�t etmek amacıyla yapılan bu çalışmanın örneklem�n�, 
2012-2016 yılları arasında BİST �malat sektöründe faal�yet gösteren firmalar 
oluşturmaktadır. Bu kapsamda �lg�l� yıllar arasında ver�ler�ne ulaşılab�len75 
firma �ncelenm�şt�r. Çalışma kapsamında finansal ver�ler; BIST'den 
(www.borsa�stanbul.com),  Kamuyu Aydınlatma Platformundan 
(www.kap.gov.tr), firmaların faal�yet raporlarından ve web sayfalarındak� 
b�lg�ler�nden elde ed�lm�şt�r. Bankacılık ve s�gortacılık g�b� finansal sektörde 
yer alan �şletmelerle, gayr�menkul yatırım ortaklıkları ve hold�ngler�n b�lanço 
yapıları farklılık gösterd�ğ� �ç�n bu firmalar anal�z kapsamından çıkarılmış, 
yalnızca BİST �malat sektöründe faal�yet gösteren firmalara yer ver�lm�şt�r. 
Böylece örneklem açısından homojenl�ğ�n sağlanması amaçlanmıştır. 
Çalışmaya dah�l ed�len firmaların sektörlere göre dağılımı tablo 1'de 
göster�lmekted�r.

Tablo 1: Anal�ze Dâh�l Ed�len F�rmaların Sektörlere Göre Dağılımı

7
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İmalat Sanay� Alt Sektörler� İncelenen F�rma Sayısı

Metal Ana Sanay� 7
Metal Eşya, Mak�ne ve Gereç Yapımı 16
K�mya, Petrol, Kauçuk ve Plast�k Ürünler 14
Dokuma, G�y�m Eşyası ve Der� 10
Taş ve Toprağa Dayalı Sanay� 13
Kâğıt ve Kâğıt Ürünler�, Basım ve Yayın Sektörü 4
Gıda, İçk� ve Tütün 11

TOPLAM 75
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Araştırmanın Değ�şkenler� 

Çalışmanın amacı kapsamında;�k� bağımlı,dört bağımsızve �k� kontrol 
değ�şken� kullanılmıştır. Bağımlı değ�şken olarak, denet�m kom�tes� özell�kler� 
kullanılmıştır. Bağımsız değ�şken olarak �se, muhasebe esaslı finansal 
performans göstergeler� kullanılmıştır. Bu çalışma kapsamında kullanılan 
değ�şkenler, kodları ve hesaplama yöntemler� Tablo 2'de göster�lmekted�r.

Tablo 2: Araştırmanın Değ�şkenler�
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Denet�m kom�tes� üyeler�n�n en az b�r�n�n 
muhasebe veya finansal yönet�m konularında 
tecrübes� varsa 1, aks� takd�rde 0 değer� 
kullanılmıştır.

Bağımlı Değ�şkenler

Akt�f Kârlılık Oranı 
(AKO)

Özsermaye Kârlılık 
Oranı (ÖKO)

Bağımsız Değ�şkenler (Denet�m Kom�tes� Özell�kler�)

Kontrol Değ�şkenler

Denet�m Kom�tes�n�n 
Bağımsızlığı (DKB)

Denet�m Kom�tes�n�n 
Büyüklüğü (DKBY)

Denet�m Kom�tes�n�n 
Toplantı Sıklığı (DKTS)

Denet�m Kom�tes� 
Üyeler�n�n Muhasebe ve 
F�nans Alanında 
Uzmanlığı (DKFU)

F�nansal Kaldıraç Oranı 
(FKO)

F�rma Büyüklüğü (FBY)

Hesaplamaları

Dönem Net Kârı / 
Toplam Varlıklar

Dönem Net Kârı / 
Özsermaye

Denet�m kom�tes�n�n çoğunluğu bağımsız 
üyelerden oluşuyorsa 1, aks� takd�rde 0 değer� 
kullanılmıştır.

Denet�m kom�tes�nde görev alan üyeler�n toplam 
sayısı

Denet�m kom�tes� yılda en az üç kez veya daha 
fazla toplanıyorsa 1, aks� takd�rde 0 değer� 
kullanılmıştır.

Toplam Borçlar / Toplam Akt�fler

Toplam varlıkların doğal logar�tması

Açıklamaları

AKO, firmaların 
varlıklarını ne ölçüde 

kârlı ve etk�n 
kullandığını tesp�t etmek 

amacıyla 
hesaplanmaktadır.

Özsermaye, firmaların 
temel kaynaklarından 
olup, firma sah�p veya 

ortaklarının firma 
üzer�ndek� haklarını �fade 

eder.
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Tablo 3: Araştırmanın Model�

Araştırmanın Yöntem�, H�potez� ve Model� 

Çalışmada denet�m kom�tes� özell�kler�n�n firmaların finansal performansına 
etk�s�n� bel�rlemek �ç�n hem zaman ser�s� hem de yatay kes�t ver� set�n� b�r araya 
get�rme �mkânı sağlayan panel ver� anal�z� yöntem� �le Ev�ews (8) b�lg�sayar 
programı kullanılmıştır.Bu kapsamda öncel�kle aşağıda göster�len bağımlı ve 
bağımsız değ�şkenlerle oluşturulan regresyon modeller� oluşturulmuştur. 
Ancak muhtemel çoklu doğrusallık problem� neden�yle ve model�n açıklama 
düzey�n� artırmak �ç�n bağımsız değ�şkenler her sefer�nde ayrı ayrı regresyon 
anal�z�n dâh�l ed�lm�ş ve etk� düzeyler�ne bakılmıştır.

Bağımsız Değ�şkenler

Denet�m Kom�tes�n�n;
Büyüklüğü,

Bağımsızlığı,
Uzmanlığı,

Toplantı Sıklığı

Kontrol Değ�şkenler

F�nansal Kaldıraçz Oranı,
F�rma Büyüklüğü

Bağımlı Değ�şkenler

Akt�f Kârlılık Oranı,
Özsermaye Kârlılık 

Oranı

MODEL 1: 
FP (AKO)�,t = β0 + β1 (DKB�,t) + β2 (DKBY�,t) + β3 (DKTS�,t) + β4 (DKFU�,t) +  β5 (FBY�,t) + 

β6(FKO�,t) + εi,t(1) 
 

MODEL 2: 
FP (ÖKO)�,t = β0 + β1 (DKB�,t) + β2 (DKBY�,t) + β3 (DKTS�,t) + β4 (DKFU�,t) + β5 (FB�,t) + 

β6(FKO�,t) + εi,t(2) 
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Modellerde:

Panel ver� anal�z�nde öncel�kle zaman ve yatay kes�t anal�zler� b�rl�kte 
yapıldığında sahte sonuçlar ortaya çıkmaması veya anal�zler�n geçerl�ğ�n� ve 
güven�l�rl�ğ�n� sağlamak �ç�n regresyon model�nde kullanılan değ�şkenler�n 
durağan olması gerekmekted�r. Sözkonusu değ�şkenler�n durağan olup 
olmadığının anlaşılması �ç�n b�r�m kök testler�n�n yapılması gerekmekted�r. 
Ayrıca panel ver� anal�z�nde yapılan katsayı tahm�n�nde sab�t etk�ler ve tesadüfi 
etk�ler model� olmak üzere olmak üzere �k� model bulunmaktadır (Greene, 
2012: 346). Çalışmada, sab�t etk�ler �le tesadüfi etk�ler modeller�nden 
hang�s�n�n seç�leceğ�ne �l�şk�n karar ver�rken Hausman Test� yapılmıştır. Bu 
test �le tesadüfi etk�ler yaklaşımına göre tesp�t ed�len katsayılar �le sab�t etk�ler 
yaklaşımına göre tesp�t ed�len katsayılar karşılaştırılmakta, eğer katsayılar 
arasında anlamlı b�r �l�şk� tesp�t ed�lemezse (p>0.05) tesadüfi etk�ler 
yaklaşımının, eğer anlamlı b�r �l�şk� mevcutsa (p<0.05) sab�t etk�ler 
yaklaşımının kullanılması gerekt�ğ� bel�rt�lmekted�r. 

Araştırmanın Anal�z ve Bulguları

Daha öncede �fade ed�ld�ğ� üzere anal�zde öncel�kle, regresyon model�nde 
kullanılan değ�şkenler�n anal�ze uygunluğunun bel�rlenmes� veya değ�şkenler 
arasında sahte regresyon sorununun ortaya çıkmaması �ç�n b�r�m kök testler� 
uygulanmıştır. Bu kapsamda,  Gen�şlet�lm�ş D�ckey-Fuller (1981) ve Ph�ll�ps 
ve Perron (1988) b�r�m kök testler� kullanılmıştır. Elde ed�len sonuçlar Tablo 
4'de göster�lmekted�r.

AKO = Akt� f Kârlılık Oranı 
ÖKO = Özsermaye Kârlık Oranı 
DKB = Denet� m Kom� tes� n� n Bağımsızlığı 
DKBY = Denet� m Kom� tes� n� n Büyüklüğü 
DKTS = Denet� m Kom� tes� n� n Toplantı Sıklığı 
DKFU = Denet� m Kom� tes�  Üyeler� n� n Muhasebe ve F� nansAlanındaUzmanlığı 
FKO = F� nansal Kaldıraç Oranı 
FBY = F� rma Büyüklüğü 
Regresyon modeller� nde yer alan ROA ve ROE anal� z kapsamındak�  f� rmaların performans ölçütler�  yan�  
bağımlı değ�şkenler�; DKB, DKBY, DKTS ve DKFU bağımsız değ�şkenler� göstermekted�r. Ayrıca, BÜY ve FKO 
kontrol değ�şkenler�n� tems�l etmekted�r. Modelde göster�len ‘�’ �şletmey� ve ‘t’ dönem� göstermekted�r. 

 



Tablo 4: Panel B�r�m Kök Test Sonuçları

Not: Parantez �çer�s�ndek� değerler �lg�l� test �stat�st�ğ�ne a�t p-olasılık değerler�n� göstermekted�r. * ve ** 
değerler� sırasıyla%1 ve %5 anlam sev�yeler�nde ser�ler�n durağanlıklarını göstermekted�r.

Tablo 2'de görüldüğü üzere, Gel�şt�r�lm�ş D�ckey-Fuller �le Ph�lll�ps ve Perron 
test sonuçlarına göre b�r�nc� farkları alındığında (I(1)) sab�tl� ve trendl� 
modeldek� değ�şkenler�n tamamının durağan hale geld�kler� görülmekted�r. Bu 
sonuç modeller�n gel�şt�r�lmes�nde ve modele a�t sonuçların sağlanmasında b�r 
problem�n olmadığını göstermekted�r.Değ�şkenler�n düzeyde durağan olduğu 
tesp�t ed�ld�ğ� �ç�n değ�şkenler arasındak� �l�şk�n�n panel regresyon anal�z� 
yöntem�yle anal�z ed�lmes�nde herhang� b�r sorun bulunmamaktadır. 
Değ�şkenler arasındak� �l�şk�n�n panel regresyon anal�z� yöntem�yle anal�z 

 Değ�şkenler ADF PP  Değ�şkenler ADF PP 

S
A

B
İT

AKO -3.231 
(0.000)* 

-3.541 
(0.000)*  

B
İR

İN
C

İ
F

A
R

K
L

A
R

AKO -6.231 
(0.000)* 

-10.541 
(0.000)*  

ÖKO -4.112 
(0.321) 

-3.644 
(0.411) 

ÖKO -5.235 
(0.000) * 

-5.877 
(0.001)* 

DKB -2.554 
(0.040) ** 

-3.025 
(0.043) ** 

DKB -3.741 
(0.011)** 

-3.987 
(0.013) ** 

DKBY -3.419 
(0.003) * 

-3.632 
(0.002) * 

DKBY -5.874 
(0.000) * 

-4.266 
(0.000) * 

DKTS -2.963 
(0.874) 

-3.166 
(0.895) 

DKTS -3.414 
(0.000) * 

-6.874 
(0.001) * 

DKFU -3.821 
(0.474) 

-3.821 
(0.215) 

DKFU -4.874 
(0.000) * 

-5.731 
(0.000) * 

FKO -1.772 
(0.002)

 *
 

-1.698 
(0.003)

 *
 

FKO -1.811 
(0.001)

 *
 

-2.744 
(0.002)

 *
 

 FBY -3.254 
(0.463)  

-2.151 
(0.521) 

FBY -4.584 
(0.000) * 

-3.521 
(0.000)* 

S
A

B
İT

+
T

R
E

N
D

AKO -5.652 
(0.000) * 

-5.212 
(0.000) * 

AKO -6.741 
(0.000) * 

-7.869 
(0.000) * 

ÖKO -3.784 
(0.741) 

-3.265 
(0.756) 

ÖKO -3.858 
(0.019) ** 

-3.936 
(0.022) ** 

DKB -4.215 
(0.042)

 **
 

-5.985 
(0.048)

 **
 

DKB -5.625 
(0.032)

 **
 

-5.251 
(0.018)

 **
 

DKBY -6.441 
(0.000) * 

-6.085 
(0.000) * 

DKBY -6.955 
(0.001) * 

-6.695 
(0.002) * 

DKTS -7.356 
(0.411) 

-6.695 
(0.485) 

DKTS -7.541 
(0.411) 

-7.254 
(0.485) 

DKFU -3.822 
(0.865) 

-3.695 
(0.832) 

DKFU -5.874 
(0.000) * 

-6.874 
(0.000) * 

FKO 0.772 
(0.001)

 *
 

0.632 
(0.002)

 *
 

FKO 1.254 
(0.001)

 *
 

2.541 
(0.002)

 *
 

 FBY -3.154 
(0.395) 

-3.244 
(0.285) 

 FBY -4.214 
(0.000) * 

-3.697 
(0.000)* 

AKO: Akt�f Kârlılık Oranı, ÖKO: Özsermaye Kârlık Oranı, DKB: Denet�m Kom�tes�n�n 
Bağımsızlığı, DKBY: Denet�m Kom�tes�n�n Büyüklüğü, DKTS: Denet�m Kom�tes�n�n Toplantı 
Sıklığı, DKFU:Denet�m Kom�tes� Üyeler�n�n Muhasebe ve F�nansAlanındaUzmanlığı, FKO: F�nansal 
Kaldıraç Oranı, FBY:F�rma Büyüklüğü. 
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ed�lmes�nde herhang� b�r sorun bulunmadığının tesp�t ed�lmes�nden sonra, 
panel ver� anal�z�n�n sab�t veya tesadüfi modellerden hang�s�n�n panel 
regresyon �ç�n daha uygun olduğunu tesp�t etmek �ç�n Hausman test �stat�st�ğ� 
ve F-test� �stat�st�ğ� uygulanmıştır.Hausman test�, tesadüfi etk�ler model� �le 
sab�t etk�ler model�n�n etk�nl�k karşılaştırmasında, F-test� �se sab�t etk�ler 
model�n�n anlamlılığının sınanmasında kullanılmıştır (Acaravcı, 2004: 97-
102). Hausman test� sonucunda düşük P-değer� oluşması, tesadüfi etk�ler 
model�n�n sab�t etk�ler model�nden daha uygun olduğu h�potez�n�n redd�, F-
Test� sonucunda düşük P-değer� oluşması �se sab�t etk�ler model�n�n tesadüfi 
etk�ler model�nden daha uygun olduğu h�potez�n�n kabulü anlamı taşımaktadır. 
H�potezler şu şek�lde gel�şt�r�lm�şt�r: H = Sab�t etk� vardır (Prob.<0,05 0

�se);H = Tesadüfi etk� vardır (Prob.>0,05 �se). Hausman test� ve F-test� 1

yapılarak elde ed�len test sonuçları Tablo 5'de göster�lm�şt�r.

Tablo 5 : Hausman ve F-Test� İstat�st�ğ� Sonuçları

*  % 1 düzey�nde anlamlılığı �fade etmekted�r.
Tablo 5, Hausman test� ve F-test� sonucunda elde ed�len test sonuçları 
göster�lm�şt�r. Buna göre, F-test� �stat�st�ğ� sonucuna göre sab�t etk�ler�n tüm 
firmalar �ç�n b�reysel etk�ler� topluca anlamlıdır. Anal�z kapsamında 
oluşturulan modeller�n panel etk�n�n sab�t m� yoksa tesadüfim� olduğunu 
bel�rlemek �ç�n yapılmış olan Hausman test�ne göre Prob. değerler�n�n %5'den 
düşük çıkmış olması etk�n�n sab�t olduğu göstermekted�r. D�ğer b�r �fadeyle, 
Model 1 ve Model 2 �ç�n % 1 anlamlılık düzey�nde H0 h�potez�n� redded�ld�ğ� 
anlamına gelmekted�r.Kısacası, Model 1 ve Model 2 Sab�t etk�ler model� terc�h 
ed�lmekted�r. Bu durumda panel regresyon gel�şt�r�l�rken sab�t etk� model� 
d�kkate alınarak gel�şt�r�lmes� gerekmekted�r. Bu durum d�kkate alınarak 
regresyon anal�z�nde bağımlı değ�şkenler olan hem AKO'da hem de ÖKO'de 
sab�t etk�ye göre elde ed�len sonuçlar ve değerlend�rmeler� yapılmıştır.Yapılan 
regresyon anal�z� net�ces�nde elde ed�len regresyon anal�z sonuçları Tablo 5'de 
göster�lm�şt�r.

Modeller Hausman 
İstat�st�ğ�  

Anlamlılık(PDeğer�) F-Test� İstat�st�ğ� Anlamlılık(P-
Değer�) 

Model 1 24,51721 0,00000* 13,36212 0,00000* 

Model 2 21,48463 0,00000* 8,36532 0,00000* 
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Tablo 5.Regresyon Anal�z� Sonuçları

Tablo 5, bağımlı değ�şken olarak AKO �le �lg�l� regresyon anal�z� sonuçlarını 
göstermekted�r.Anal�z sonuçları �ncelend�ğ�nde, model 1 ve 2 �ç�n modeller�n 

2açıklama gücü olan bel�rl�l�k katsayısı değerler�sırasıyla (R ), yaklaşık %60 ve 
%56'dır. Buna göre, her �k� modeldek� bağımsız değ�şkenler�n bağımlı 
değ�şkenler� açıkladığı söyleneb�l�r.D�ğer b�r �fadeyle, bağımsız değ�şkenler 
beraberce bağımlı değ�şkendek� değ�ş�kl�ğ�n sırasıyla yaklaşık % 60 ve % 

2 56'sını açıklamaktadır ve bu sonuçlar �y� b�r değerd�r. ÇünküR değer� b�l�nd�ğ� 
2 

üzere 0 �le 1 arasında değerler almaktadır. R değer� 1'e yaklaştıkça model�n 
açıklama gücü artmaktadır.
Çalışmada kullanılan değ�şkenler arasında otokorelasyon olup olmadığı 
Durb�n-Watson test� �le bel�rlenm�şt�r. Durb�n- Watson test değer� 0-4 arasında 
b�r değer alır ve değer� 2'ye eş�t olması durumunda değ�şkenler arasında 
otokorelasyon olmadığını �fade etmekted�r (Gujarat� & Porter- 2009). Tablo.5 
�ncelend�ğ�nde Durb�n-Watson test değerler� sırasıyla (2.12-2.32) yukarıda 

Bağımlı Değ�şkenler = AKO - ÖKO 
Yöntem = Sab�t Etk� Panel Ver� Regresyon Anal�z� 
Örneklem = 2012-2016 
Dönem = 5 
Yatay Kes�t Ver� Sayısı = 75 
Toplam Panel Ver� Sayısı = 380 
 MODEL 1: 

AKTİF KÂRLILIĞI (AKO) 
 

MODEL 2: 
ÖZSERMAYE KÂRLILIĞI (ÖKO) 
 

Bağımsız 

Değ�şkenler 

Katsayı t-�stat�st�ğ� Anlamlılık 
(P-Değer�)  

Katsayı t-�stat�st�ğ� Anlamlılık 
(P-Değer�)  

DKB -0,01925 -1,25821 0,26541 2,98523 2,85211 0,0085* 

DKBY 3,28612 2,12563 0,00122* 0,05985 0,04874 0,85474 

DKTS -0,18921 -1,42621 0,21238 1,98521 0,51245 0,68541 

DKFU 4,84516 1,21632 0,29852 0,19852 0,69854 0,41251 

FKO -0,69542 -5,65212 0,00000* -0,41785 -1.36251 0.23251 

FBY 0,32514 3,12841 0,00010* 0,82654 3,52147 0,0000* 

C  -4,69542 -2,23699 0,03254 -19,95412  -4,69854  0,0000 

Bel�rl�l�k Katsayısı R2 0,60815 0,56695 

Düzelt�lm�ş R2 0,53498 0,49652 

Durb�n-Watson İstat�st�ğ� 2,12984 2,32578 

F İstat�st�ğ�                         8,92452 10,36245 

F İstat�st�ğ�n�n P Değer�     0,00000 0,00000 

AKO: Akt�f Kârlılık Oranı, DKB: Denet�m Kom�tes�n�n Bağımsızlığı, DKBY: Denet�m Kom�tes�n�n 
Büyüklüğü, DKTS: Denet�m Kom�tes�n�n Toplantı Sıklığı, DKFU:Denet�m Kom�tes� Üyeler�n�n 
Muhasebe ve F�nansAlanındaUzmanlığı, FKO: F�nansal Kaldıraç Oranı, FBY:F�rma Büyüklüğü 

 

C�lt/Volume : 1 Sayı/Issue : 2 Temmuz/July 2018

13



değ�n�len sınırlar arasında kaldığı �ç�n modellerde kullanılan değ�şkenler 
arasında otokorolesyon olmadığı anlamına gelmekted�r. Bu durum hatalar 
arasında rassallık oluştuğunu �fade etmekted�r.Oluşturulan modeller�n 
anlamlılığını gösteren F �stat�st�ğ� sırasıyla, 8,92 ve 10,36 bulunmuştur. Bu 
değerler�n anlamlılığını gösteren F İstat�st�ğ�n�n P Değerler�0.0000 
bulunmuştur. Bu sonuç, oluşturulan modellerde yer alan bağımsız 
değ�şkenler�n, bağımlı değ�şkenler� öneml� ölçüde açıkladığı ve modeller�n 
�stat�st�ksel olarak anlamlı olduğu göstermekted�r. 
Tablo 5'de göre, denet�m kom�tes�n�n bağımsızlığı (DKB)�leAKO arasında 
�stat�st�ksel açıdan anlamlı b�r �l�şk� tesp�t ed�lemem�şt�r (t �stat�st�k= -3.258, 
p>0.10). Bu nedenle, b�r�nc� h�potez (H1)AKO bağımlı değ�şken açısından 
desteklenmemekted�r. Bu bulgu, denet�m kom�tes�n�n bağımsızlığının 
firmaların finansal performansı (AKO) üzer�nde herhang� b�r etk�ye sah�p 
olmadığının gösterges�d�r. Ancak DKB �le ÖKO arasında �stat�st�ksel açıdan 
anlamlı b�r �l�şk� tesp�t ed�lm�şt�r (t �stat�st�k= 2,85211, p<0.01). Bu nedenle, 
b�r�nc� h�potez (H1) ÖKO bağımlı değ�şken açısından desteklenm�şt�r. Bu 
bulgu, DKB'n�nfirmaların finansal performansı (ÖKO) üzer�nde herhang� b�r 
etk�ye sah�p olmadığının gösterges�d�r.
Denet�m kom�tes�n�n büyüklüğünün (DKBY), AKO üzer�nde 0.01 anlamlılık 
düzey�nde �stat�st�ksel açıdan anlamlı ve poz�t�f b�r etk�ye sah�p olduğu tesp�t 
ed�lm�şt�r (t �stat�st�k= 2.125, p<0.010). DKBY�le firmaların finansal 
performansı arasındak� �l�şk�ye �l�şk�n olarak bu sonuç çalışmanın (H2) �k�nc� 
h�potez�n�AKO bağımlı değ�şken� açısından desteklemekted�r. Bu bulgu, 
DKBY'n�n artması, AKO tarafından ölçülen firmaların finansal performansının 
arttığını göstermekted�r. Ancak DKBY �le ÖKO arasında �stat�st�ksel açıdan 
anlamlı b�r �l�şk� tesp�t ed�lemem�şt�r (t �stat�st�k= 0,04874, p>0.10). Bu 
nedenle, �k�nc� h�potez (H1) ÖKO bağımlı değ�şken açısından 
desteklenmemekted�r. Bu bulgu, DKBY'n�nfirmaların finansal performansı 
(ÖKO) üzer�nde herhang� b�r etk�ye sah�p olmadığının gösterges�d�r.
Öte yandan, denet�m kom�tes�n�n toplantı sıklığı (DKTS) veAKO�leÖKO 
bağımlı değ�şkenler arasında �stat�st�ksel açıdan anlamlı b�r �l�şk� tesp�t 
ed�lemem�şt�r (p>0.10). Bu nedenle, üçüncü h�potez (H3) AKO ve ÖKO 
bağımlı değ�şkenler açısından desteklenmemekted�r. Bu bulgu, DKTS'n�n 
firmaların finansal performansı üzer�nde herhang� b�r etk�ye sah�p olmadığının 
gösterges�d�r.Son olarak, denet�m kom�tes� üyeler�n�n muhasebe ve 
finansalanında uzmanlığı (DKFU) veAKO �le ÖKO bağımlı değ�şkenler 
arasında �stat�st�ksel açıdan arasında açıdan anlamlı b�r �l�şk� tesp�t 
ed�lemem�şt�r (p>0.10). Bu nedenle, dördüncü h�potez (H4) AKO ve ÖKO 
bağımlı değ�şkenler açısından desteklenmemekted�r. Bu bulgu, DKFU'nun 
firmaların finansal performansı üzer�nde herhang� b�r etk�ye sah�p olmadığının 
gösterges�d�r.
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Anal�ze dah�l ed�len kontrol değ�şkenlere a�t Model 1'n�n sonuçlarına 
bakıldığında, finansal kaldıraç (FKO) �le AKO arasında �stat�st�ksel açıdan 
negat�f ve anlamlı b�r �l�şk� tesp�t ed�lm�şt�r (t �stat�st�k= -5.65212, p<0.01). 
F�rma büyüklüğü (FBY) �le AKO arasında �stat�st�ksel açıdan poz�t�f ve anlamlı 
b�r �l�şk� tesp�t ed�lm�şt�r (t �stat�st�k= 3.12841, p<0.01). Kontrol değ�şkenlere 
a�t Model 2'n�n sonuçlarına bakıldığında �se FKO �le ÖKO arasında �stat�st�ksel 
açıdan anlamlı b�r �l�şk� tesp�t ed�lemem�şt�r (p>0.10). (FBY) �le ÖKO arasında 
�stat�st�ksel açıdan poz�t�f ve anlamlı b�r �l�şk� tesp�t ed�lm�şt�r (p<0.01).

SONUÇ ve DEĞERLENDİRMELER 

Bu çalışmanın temel amacı, 2012-2016 yılları arasında BIST İmalât Sanay� 
Sektöründe faal�yet gösteren 75 firmanın ver�ler�nden yararlanarak denet�m 
kom�tes� özell�kler�n�n firmaların finansal performansları üzer�ndek� etk�s�n� 
�ncelemekt�r. Bel�rlenen amaç doğrultusunda çalışmada, firmaların akt�f 
kârlılığı ve özsermaye kârlılığı bağımlı değ�şkenler olarak kullanılmıştır. 
Bağımsız değ�şkenler �se denet�m kom�tes� özell�kler�nden; denet�m 
kom�tes�n�n bağımsızlığı, toplantı sıklığı, büyüklüğü, muhasebe ve finans 
alanında uzmanlığıdır. Ayrıca çalışmada panel ver� anal�z�nden 
yararlanılmıştır. Anal�z sonucunda elde ed�len sonuçlar aşağıda özetlenm�şt�r;

·� Denet�m kom�tes�n�n bağımsızlığı �le AKO arasında �stat�st�ksel açıdan 
anlamlı b�r �l�şk� tesp�t ed�lemem�şt�r. Bu bulgu, çalışmanın b�r�nc� h�potez�n� 
(H1) desteklememekted�r. Bu bulgu, Hsu, (2007); Al-Matar� vd. (2012) 
tarafından yapılan çalışmaların sonuçlarıyla aynı yönde;Chang and L� (2008); 
Al-Matar vd. (2017); Khanchel (2007); Yasser vd. (2011); Nuryanah ve Islam, 
(2011) tarafından yapılan çalışmaların sonuçlarıyla �se farklı aynı yönded�r.

·� Denet�m kom�tes� büyüklüğü �le firmaların finansal performansı (AKO) 
arasında �stat�st�ksel açıdan poz�t�f ve anlamlı b�r �l�şk� tesp�t ed�lm�şt�r. Bu 
bulgu, çalışmanın �k�nc� h�potez�n� (H2) desteklemekted�r. Ayrıca bu bulgu, Al-
Matar� vd., (2012); Kajol ve Sunday (2008); Mall�n (2007); Kyereboah-
Coleman (2007) tarafından yapılan çalışmaların bulgularıyla aynı yönde;Mak 
and Kusnad� (2005); Mohd vd. (2009); Nuryanah ve Islam, (2011); AbdurRouf 
(2011); Ghabayen, M. (2012) tarafından yapılan çalışmaların bulgularıyla �se 
farklı aynı yönded�r.

·�Denet�m kom�tes�n�n toplantı sıklığı (DKTS) �le AKO �stat�st�ksel açıdan 
arasında açıdan anlamlı b�r �l�şk� tesp�t ed�lemem�şt�r. Bu bulgu, çalışmanın 
üçüncü h�potez�n� (H3) desteklememekted�r. Ayrıca bu bulgu, Kyereboah-
Coleman (2007); Mohd vd. (2011); Nuryanah ve Islam (2011); Al-Matar� vd. 
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(2012); Al-Matar� vd. (2014) tarafından yapılan çalışmaların bulgularıyla aynı 
yönded�r.

·�Denet�m kom�tes� üyeler�n�n muhasebe ve finansalanında uzmanlığı (DKFU) 
�le AKO �stat�st�ksel açıdan arasında açıdan anlamlı b�r �l�şk� tesp�t 
ed�lemem�şt�r (t �stat�st�k= 1,21632, p<0.01). Bu bulgu, çalışmanın dördüncü 
h�potez�n� (H4) desteklememekted�r.

Çalışmanın elde ett�ğ� sonuçlarıyla ve sonuçlara �l�şk�n yorumlarıyla konuyla 
�lg�lenen taraflara ve konuya �l�şk�n düzenleme yapacak kurum ve kuruluşlara 
yararlı b�lg�ler sunacağı, yazında yer bulan çalışmalardan konu ve amaç 
yönünden ayrıştığı ve böylece l�teratüre katkı sağlayacağı düşünülmekted�r. 
Ancak, çalışmanın 2012-2016yıllarını kapsaması, sadece �malat sektöründek� 
firmaların ver�ler�nden yararlanılması, bel�rl� karlılık oranlarının 
kullanılması,denet�m kom�tes�n�n bel�rl� bazı özell�kler�n�n değ�şken 
olarakseç�lmes� vesözkonusu değ�şkenler �le anal�z yapılması çalışmanın en 
öneml� kısıtları olarak düşünülmekted�r. Ayrıca uluslararası l�teratürde bu 
çerçevede yapılan çeş�tl� çalışmalar bulunmakla b�rl�kte, Türk�ye'de söz 
konusu değ�şkenler kullanılarak yapılan çalışmaya rastlanmadığından, Türk�ye 
örneklem�ndek� gelecektek� çalışmalarda denetç� bağımsızlığına etk�s� 
olab�lecek bu değ�şkenler�n �ncelenmes� önem taşımaktadır. Ayrıca, konuyla 
�lg�l� gelecekte yapılacak çalışmalarda, araştırmanın kapsadığı dönem�n 
gen�şlet�lmes�, çeş�tl� sektörlerdek� firmaların örneklem olarak seç�lmes�, d�ğer 
karlılık oranlarının (öz kaynaklar üzer�nden kârlılık oranları, satışlar üzer�nden 
kârlılık oranları, varlıklar üzer�nden kârlılık oranları vb.)ve denet�m 
kom�tes�n�n d�ğer özell�kler�n�n anal�ze dah�l ed�lmes� l�teratüre öneml� 
katkılar sağlayacağı düşünülmekted�r.
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ÖZ : İlk halka arz getirilerinin değişkenliği nedeni ile ilk halka arz edilişlerinde 
değerlerinin belirlenmesini zorlaştırmaktadır. Bu nedenle de hisse senetleri ilk 
halka arz edildiklerinde gerçek değerinin altında bir fiyattan satılabilmektedir 
ya da firmalar düşük fiyattan halka arzı tercih edebilmektedirler.Bu çalışmanın 
amacı halka arz edilen firmaların düşük fiyatlandırma seviyelerini tespit etmek 
ve düşük fiyatlandırma ile şirketlerin varlıklarının kısa veya uzun vadedeki 
getirilerini arasındaki ilişkileri ortaya koymaktır.Bu nedenle öncelikle halka ilk 
arz ve halka arzda değerleme açıklanmış ve sonrasında Borsa Istanbul'da 
gerçekleşen ilk halka arzlardaki düşük fiyatlandırma seviyesi tespit edilerek 
düşük fiyatlandırma ile varlıkların halka arzdan sonraki durumları ele 
alınmıştır.Daha sonra da Borsa İstanbul'daki halka arzların ilk getirileriyle 
arzdan sonraki getirileri arasındaki ilişki incelenmiştir.

Anahtar Kelimeler : Halka Arz, Değerleme, Borsa

JEL Sınıflandırması : M40, M41.

ABSTRACT : The variability of initial returns to initial public offerings (IPO) 
is higher for firms that are more difficult to value because of higher information 
asymmetry. The firms offering their's securities try to bring investors with such 
underpricing or can choose for public offering at a lower price. The aim of this 
study is determinate level of underpricing on the Istanbul Stock Exchange and 
present relation of long term return and underpricing. To this end, firstly it has 

*Bu çalışma, Marmara Ün�vers�tes� Sosyal B�l�mler Enst�tüsü Muhasebe ve F�nansman Doktora 
Programı'nda hazırlanan "Borsa İstanbul ve Euronext Par�s Borsalarında İlk Halka Arzlarda Düşük 
F�yatlama ve Etk� Eden Faktörler Regresyon Uygulaması" adlı doktora l�sans tez�nden türet�lm�şt�r
**Doç. Dr., Marmara Ün�vers�tes�/ İşletme Bölümü/ Muhasebe ve F�nansman B�l�m Dalı, 
apamukcu@marmara.edu.tr
***Marmara Ün�vers�tes� / İşletme Bölümü/ Muhasebe ve F�nansman B�l�m Dalı, 
evren.ozturk@y�ld�r�mgroup.com

HALKA ARZLARDA DÜŞÜK
FİYATLAMA VE BORSA İSTANBUL'A 

*ARZ OLMA KRİTERLERİ
Low Price inthe First Public Offers in the Exchange Rate of Istanbul

Teor�k İnceleme

Ayşe PAMUKÇU**, Evren ÖZTÜRK***

Gönder�m Tar�h�: 28.05.2018          Kabul Tar�h�: 04.07.2018

C�lt/Volume : 1 Sayı/Issue : 2 Temmuz/July 2018

21



been searched reasons of underpricing. For this reason, firstly public initial 
public offering and public offering valuation were announced, and after that, 
the lowest price level in the initial public offerings realized at Borsa Istanbul 
was determined, and the situation after the public offering of the assets with low 
pricing was considered. Then, the relation between the first bringing of the 
public offerings of the Stock Exchange Istanbul and the subsequent deliveries is 
examined.

Key Words : Public Offer, Valuation, Stock Exchange

JEL Classification : M40, M41.

GİRİŞ

İktisadi literatürde rasyonel her birey faydasını maksimize etmeye çalışırken 
her firma (şirket) karını maksimize etmeyi amaçlar. Firmalar hedefledikleri karı 
ve arzuladıkları büyümeleri gerçekleştirmek veya sürdürebilmek amacıyla 
ilave finansal kaynaklara ihtiyaç duyarlar. İhtiyaç duydukları kaynaklar farklı 
büyüme evrelerinde değişebildiği gibi şirketin yapısı, yatırım felsefesine, 
ortaklık yapısı gibi birçok parametreye göre değişkenlik gösterebilir.

Şirketler, belli bir büyüklüğe ulaşıncaya kadar sermaye ihtiyaçlarını içsel ve 
dışsal kaynaklardan sağlayabilmektedirler. Halka arz ise şirketlerin kullandığı 
dış kaynakların başında yer almaktadır. Halka arz yoluyla şirketler, finansman 
sağlayabilmekte; likidite düzeylerini yükseltebilmekte; hem yerli, hem de 
yabancı yatırımcılara kendilerini tanıtma fırsatı yaratabilmekte; hisse 
senetlerinin tek bir grubun elinden çıkması ve geniş bir yatırımcı kitlesine 
ulaşmasını sağlayabilmektedirler.

Şirketler dış kaynak tedarikinde doğrudan borçlanma enstrümanlarını (banka 
kredisi veya bono-tahvil ihracı) kullanabildikleri gibi halka arz metodunu da 
tercih ederler. Halka açık bir şirketin sermaye kaynaklarına ulaşımı halka açık 
olmayan şirketlere göre daha kolay olabilmektedir. Yatırımların finansmanı 
ve/veya işletme sermayesi ihtiyacı için yabancı fon kullanan şirketler, banka 
kredisi kullanımı ve tahvil ihracı genellikle belirli bir süreyle sınırlı iken halka 
arz uzun vadeli finansman imkânı sağlayabilmektedir. 

Halka ilk defa arz edilen hisse senetlerinin kısa vadede yatırımcısına normalin 
üzerinde getiri sağlaması, diğer bir ifade ile hisse senetlerinin düşük 
değerlendirilerek ihraç edilmesi düşük fiyatlama olgusu olarak 
isimlendirilir.Çeşitli ülke piyasalarında farklı zaman boyutlarında, farklı 
sayıda hisse senedi ile yapılan araştırmalarla halka ilk arzların performansları 
değerlendirilmiş ve hemen hemen bütün piyasalarda kısa vadede güçlü bir 
düşük fiyatlama olgusu tespit edilmiştir.
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Halka arza konu hisse senetlerinde görülen düşük fiyatlama olgusu gelişmiş ve 
gelişmekte olan piyasalarda birçok araştırmacı tarafından raporlanmıştır. 
Halka arz üzerine kurulan bir çok teorik model Ljungqvist tarafından dört 
grupta toplanmıştır. Bunlar; (i) yatırımcı, halka arzı gerçekleştiren firma ve 
aracı kurum arasındaki bilgi asimetrisine bağlı modeller (bu üç aktörden birinin 
diğerlerinden daha fazla bilgi sahibi olduğu öngörülmektedir), (ii) piyasaların 
üç temel özelliğine odaklanan kurumsal sebepler ve teoriler (yasal takibe 
maruz kalma riski, aracı kurumun halka arz sonrası fiyat istikrarı işlemleri ve 
vergiler), (iii) düşük fiyatlamanın halka arz sonrası ortaya çıkacak yeni 
ortakların yönetime müdahalelerini azaltacak şekilde yeni hissedar seçimine 
yardımcı olacağını savunan kontrol konuları ve teorileri, (iv) halka arzı 
gerçekleştiren firmaya gerçek değeri dışında bir fiyat teklifinde bulunan 
“rasyonel olmayan” yatırımcıların varlığı ve davranışsal hatalar sergileyen 
firmaların düşük fiyatlamayı azaltma yönünde aracı kurumlara yeterince baskı 
yapamadıklarını varsayan davranış yaklaşımları ve teorileridir. Bu teorik 
modellerde hemen her zaman, halka arz fiyatının düşük belirlendiği sonucuna 
varıldığı görülmektedir.Öyle ki aracı kurumlarla yakın bağlar kuran 
yatırımcılar bunun karşılığında halka arza konu olan hisse senetlerinden ilk 
tahsisatı almakta ve yüksek oranlarda ilk gün getirisi elde etmektedir.

Halka arza aracılık eden aracı kurum, halka arzı gerçekleştiren firma ve 
kendisine tahsis edilecek hisse senetlerini almayı bekleyen yatırımcı halka arzı 
gerçekleşen hisse senetlerinin fiyatlamasında farklı beklentilere sahiptir. Tipik 
bir halka arzda, halka arzı gerçekleştiren firmanın genelde en yüksek hasılatı 
ortaya çıkaracak maksimum fiyatı tercih etmesi beklenirken, buna karşın 
kendisine tahsis edilecek hisse senetlerini almayı bekleyen yatırımcının, kısa 
dönemde yüksek getiri elde edebilmek için önemli ölçüde düşük fiyatlanmış 
hisse senetlerini satın alması beklenir. Bu durum karşısında, halka arza aracılık 
eden aracı kurum ise, firma ile yatırımcı arasında bir köprü vazifesi gördüğü 
için ikilem yaşar. Eğer yatırımcıyı memnun edecek şekilde halka arz fiyatını 
düşük belirlerse, hasılat kaybına uğrayacağından firma halka arzdan 
vazgeçebilir veya çalıştığı aracı kurumu değiştirebilir; şayet firmayı memnun 
edecek şekilde hisse fiyatını yüksek tespit ederse, yatırımcı halka arza iştirak 
etmekte tereddüt edebilir ki bu da aracılık komisyonunun azalmasına ve 
gereksiz yere halka arz sonrası fiyat istikrarı işlemlerinin ortaya çıkmasına 
sebep olacaktır. Ancak buna rağmen aracı kurumlar halka arzın başarılı 
olmasını garanti  edecek ölçüde hisse fiyatını düşük belirleme 
eğilimindedir.Gerçekten mevcut sonuçlar halka arza konu olan hisse 
senetlerinin genelde düşük fiyatlandığını da göstermektedir.Bu nedenle tipik 
bir halka arzda hisse senedi fiyatının belirlenmesi en önemli aşama olarak 
karşımıza çıkmaktadır.
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Bu çalışmada Halk İlk Arz kavramı incelenmiş, halka arzın fayda ve maliyetleri 
incelenmiş, Maliyet kısmı direk ve endirekt olmak üzere ayrıştırılmış ve 
kapsamlı bir şekilde ele alınarak halka arzlarda değerleme ve Borsa İstanbul'da 
ilk halka arz olma kriterlerine yer verilmiştir.

HALKA İLK ARZ VE HALKA ARZIN FAYDA VE MALİYETLERİ 

Bilindiği üzere, gelişmekte olan ülkelerdeki sermaye birikiminin yetersizliği 
ülkelerin ekonomik gelişim sürecini olumsuz yönde etkilemektedir.Bu 
çerçevede işletmeler büyümek, gelişmek, yatırım yapmak ve globalleşen 
dünyada rakipleri ile rekabet edebilmek için gerekli olan sermayeyi bulmakta 
zorlanmaktadırlar. İşletmeler açısından sermaye piyasasından kaynak temin 
etmenin işletmelerin kaynak problemlerinin çözümüne sağladığı katkının 
önemi son yıllarda artarak devam etmektedir.

Halka arz kavramı, finans literatüründe, bir şirketin hisse senetlerinin ilk kez 
h a l k a  i h r a ç  e d i l m e s i  ( I n i t i a l  P u b l i c  O f f e r i n g s )  a n l a m ı n d a 
kullanılmaktadır.İhraç kavramı, sermaye piyasası araçlarının ihraççılar 
tarafından çıkarılıp, halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin satışını 
ifade etmektedir.

Hisse senetlerini halka arz etme işlemini şirketler iki şekilde gerçekleştirebilir; 
birincil piyasalarda halka arz ve ikincil piyasalarda halka arz.

Birincil piyasalar, piyasaya ilk defa çıkarılan veya ihraç edilen hisse senedi ve 
tahvil gibi menkul kıymetlerin ilk işlem gördükleri piyasalardır. Birincil 
piyasadaki işlemlerle halka arz sonucunda toplanan fonlar, ihracı 
gerçekleştiren şirket kasasına doğrudan girmekte, bu da tasarrufların yatırıma 
kanalize olmasını sağlamaktadır

Doğrudan çıkarım (direct placement) olarak adlandırılan sunum, halka arz 
edilecek hisse senetlerini sermaye piyasasında yatırımcı olan bireylere 
doğrudan doğruya ilişki kurularak satılmasını ifade etmektedir. Bu sunumda, 
hisse senetlerinin çok sayıda yatırımcıya satılması amaçlanabileceği gibi bir 
veya az sayıda yatırımcıya da satılması amaçlanabilmektedir. Doğrudan 
çıkarımın dolaylı çıkarıma üstünlüğü, çıkarıma aracılık eden bir kurum 
bulunmadığı için, çıkarım giderlerinden tasarruf sağlama olanağı vermesidir. 
Bu üstünlüğe karşın bazı dezavantajları bulunmaktadır. Birinci olarak, satış 
işlemi süresi uzayabilir ve ihraççının acil fon gereksinimi zamanında 
karşılanmayabilir.İkinci olarak ise,hisse senetlerinin çok sayıda yatırımcıya 
satılmasının amaçlanması halinde başarılı olmayabilir (Sarıkamış, 1998: 91).

Dolaylı çıkarımda (indirect placement) ise, fon sağlamak isteyen şirketlerin 
sermaye piyasasında bu amaçla bulunan bir aracı kurumun hizmetinden 
yararlanarak çıkarımda bulunmasıdır. Aracı kurumun hizmetinden 
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yararlanma, dolaşıma çıkarılmak istenen hisse senetlerinin satış ve dağıtım 
garantisini isteme şeklinde de olabilir

Dolaylı çıkarımın üstünlüğü ise, aracılık eden aracı kurumun sermaye 
piyasasındaki bilgi ve tecrübesi ile ihraççının maksimum yarar sağlaması 
mümkün olabilmektedir. Bu bilgi ve tecrübe birikimi, piyasaya sunulması 
gerekli finansal varlık türünün seçiminde, fiyatlandırılmasında, taşıması 
gerekli koşulların saptanmasında fon gereksinimi duyan ihraççının doğru 
kararlar vermesini sağlayabilir. Ayrıca dolaylı çıkarım, yatırımcılar üzerinde, 
aracı kurumun itibari ölçüsünde olumlu etkiler yaparak, çıkarımın başarılı 
olmasına katkıda bulunabilir.Bununla birlikte aracı kurumun yaygın bir 
dağıtımı ile hisse senetlerinin bir kişinin elinde toplanması önlenebilmektedir 
(Sarıkamış, 1998: 93). Bunlara karşılık aracı kuruma verilecek olan komisyon 
tutarı ve aracı kurumun yapılacak ihraçta hisse senedi fiyatlarını düşük 
fiyatlandırması nedeniyle oluşacak gelir kaybı dolaylı çıkarımın 
dezavantajlarını oluşturmaktadır

HALKA ARZLARDA DEĞERLEME

Halka arzı gerçekleştiren aracı kuruluş tarafından hisse senedinin halka arz 
fiyatının belirlenmesi için firmada finansal, ticari ve sektörel vb. incelemeler 
yapılmaktadır.

Hisse senedi fiyatları, ihraç eden şirketin mali yapısındaki değişikliklerden 
etkilenmektedir. Hisse senetlerine yatırım yapılması söz konusu olan şirketin 
ve faaliyetlerinin analizini yapabilmek için aşağıda yer alan faktörler üzerinde 
durmak gerekir (Kanalıcı, 1997: 38).

· Şirketin unvanı, mazisi ve şöhreti,

· Sermayesi, ihtiyatları,

· Yeniden değerleme fonu,

· Personel sayısı, işçi-işveren ilişkileri,

· Yöneticilerin ehliyeti ve yetenekleri,

· Üretim konusu, kapasitesi ve cirosu, ihracat imkanları,

· Faydalandığı teşvik tedbirleri,

· Kredi imkanları,

· Yeni yatırım projeleri,

· Rakiplerine nazaran piyasadaki durumu,

· Maliyetleri ve karlılık durumu,
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· Hammadde tedarik imkânları, yerli malzemeyle çalışma veya dışa bağımlılık 
durumu, mevcut stokları,

· Kar dağıtma politikası,

· Şirketin mali yapısı,

· Satışlarının izlediği trend,

· Hammadde fiyatlarının seyri ve hammadde kaynaklarını denetleyebilme 
imkanı,

· Sektör, sektördeki rekabet ve rakipleri,

· Yönetim kalitesi,

· Teknolojik üstünlükleri,

· Tüketici tercihleri

İlk etapta firmanın finansal yapısı oran analizi, yatay, dikey, karlılık, borçluluk, 
likidite analizleri vb. gibi analiz yöntemleri kullanılarak incelenmektedir.

Firmanın kısa ve uzun vadeli fon ihtiyacının tespitinin yanı sıra, borçluluk 
yapısının incelenmesi ile borçların tutarları, maliyetleri ve ödeme takvimleri 
tespit edilmektedir. Ayrıca firmanın yapılmakta olan yatırımları ve yapılması 
planlanan yatırımları, bunların süresi, türleri, finansmanı varsa teşvikleri 
incelenerek bu yatırımların yaratacağı nakit girdisi ve yatırımların üretime 
etkisi tespit edilmektedir.Karlılık analizleri ise firmanın kar marjları ve faaliyet 
karlılığı tespit edilir (Pwc Business School, 2015: 6).

Firmanın faaliyet gösterdiği sektörün mevcut durumu ve potansiyeli, 
kullanılan teknoloji, sektördeki rekabet koşulları, rakipleri ve rakiplerin mali 
durumları yatırımları pazar payları incelenmektedir. Rakiplerin yanı sıra 
hammadde tedarikçileri de aynı şekilde incelemeye tabi tutulmaktadır ve halka 
arz edilecek firmanın sektördeki durumu, pazar payı, pazarın durumu ve 
müşteri yapısı, ürünleri ve firmanın güçlü ve zayıf yanları tespit 
edilmektedir.Ayrıca firmanın hukuki durumu ve varsa hukuki problemleri ve 
yönetim yapısı da incelemelere tabi tutulmaktadır.

Firmanın değerini, firmanın faaliyet gösterdiği sektör ile ilgili faktörlerde 
etkilemektedir.Söz konusu faktörler şu başlıklar altında sıralanabilir.

Sektörün geçmişte gösterdiği büyüme; sektörün geçmiş yıllardaki büyüme 
performansı, sektörün içinde bulunduğu hayat eğrisi aşaması, sektöre ilişkin 
beklentiler, sektörde yer alan firmalar hakkında bilgi vermektedir. Sektörün 
geçmiş dönemlerdeki satış ve kar performansı, sektörün ürünlerine olan talebin 
bir göstergesidir.
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Talep elastikiyeti; sektörde üretilen mal ve hizmete olan talebin elastikiyeti de 
yatırımcı açısından önemlidir.Yatırımcı menkul kıymet yatırımlarında devamlı 
ve istikrarlı gelir sağlamayı hedeflemektedir.Bu açıdan talep elastikiyeti sıfıra 
yakın veya sıfır olan endüstri kollarını yatırımcılar tarafından tercih 
edilebilir.Talep elastikiyetinin neden olduğu tercih firmanın değerini 
etkilemektedir.

Sektörün üretim kapasitesi; sektörün üretim kapasitesi, sektörün geleceği 
hakkında fikir vermektedir.Mamul satış fiyatları ile kapasite kullanımı arasında 
ters oranlı bir ilişki mevcuttur. Sektördeki firmaların kapasite kullanım 
oranlarına bağlı olarak sektörde yer alan firmaların gelecekteki değerleri ve 
büyümeleri hakkında tahminde bulunmak zor değildir.

Sürekli büyümekte olan sektörde yer alan bir firmanın değerinin, küçülme 
eğiliminde olan sektörde yer alan firmaya göre daha yüksek olması doğaldır 
(Koç, 1998: 76-77). 

Aracı kuruluş tarafından yapılan çalışmalar sonucunda firmanın yapısı, 
sektörün durumu ve çeşitli varsayımlardan yararlanılarak değişik metotlarla 
elde edilen sonuçlar bir arada karşılaştırmalı olarak değerlendirilerek bulunan 
firma değer aralıkları karşılaştırılarak ortak ve tutarlı bir sonuca ulaşılarak 
firma değeri ve hisse senedi değeri belirlenmektedir.

Doğası itibariyle değerleme çalışmaları tamamen bilimsel olarak 
nitelenemeyeceği gibi varılan sonuçların birçok durumda sübjektif ve kişisel 
hükümlere bağlı olduğu kaçınılmaz bir gerçektir (Pwc Business School, 2015: 
8).

Halka arzda firma değerlemesinde esas olarak iki yöntem kullanılmaktadır.

Bunların birincisi, indirgenmiş nakit akımlarını temel alan nakit akımlarına 
göre değerleme yöntemidir.

Bu yöntemde firmanın değeri, gelecekte beklenen nakit akımlarının uygun 
iskonto oranı ile iskonto edilerek bugünkü değerine indirgenmesi ile 
hesaplanmaktadır (Richard, 1998: 568).

İkinci yöntem ise firma değerinin benzer varlıkların ve firmanın faaliyet 
gösterdiği sektörün kar, defter değeri, satışlar gibi ortak değişkenlerinin 
karşılaştırılması yoluyla hesaplanmasını sağlayan piyasa göstergeleridir (F/K, 
PD/DD, F/NA, F/S, FD/FAVÖK, vb).

HALKA ARZDA DÜŞÜK FİYATLAMA 

Halka ilk defa arz edilen hisse senetlerinin kısa vadede yatırımcısına normalin 
üzerinde getiri sağlaması, diğer bir ifade ile hisse senetlerinin düşük 
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değerlendirilerek ihraç edilmesi düşük fiyatlama olgusu olarak 
isimlendirilir.İlk Halka Arzların düşük fiyatlaması, yeni bir ihraç için işlem 
görmeye başlamasından hemen sonra büyük ve pozitif bir getiri oluşması 
birçok piyasada yenilenen bir olgudur ve finansal yazında üzerinden en çok 
araştırma yapılan en önemli on konudan biridir.

Literatürde, İHA'ların düşük fiyatlandırılması ile ilgili birkaç anlayış 
bulunmaktadır.

İdeal durumda, hisse fiyatlarının, teorik olarak temettü / kar payı olarak ödenen, 
firmanın iskonto edilmiş gelecek kazançlarının bugünkü hisse başı değeri ile 
eşleşmesidir (Karlis, 2015).“Çoğu literatürde düşük fiyatlama firmanın piyasa 
değeri ile teklif fiyatı arasındaki fark olarak tanımlayarak, ilk işlem günündeki 
fiyat hareketlerini piyasa değeri üzerinden değerlendirmeye adaptasyon süreci 
olarak alırlar. 'Düşük fiyatlama' terimi 70'li yılların A.B.D. akademik 
literatürüne dayanmakta ve temel olarak, yeni ihraç edilmiş hisselerin teklif 
sonrası fiyat hareketi fenomenini tanımlamaktadır.En yalın tanımı ile düşük 
fiyatlama halka arzdan sonra yatırımcılar tarafından ilk anda elde edilen pozitif 
kazançtır.Genelde bu fiyat hareketi kendini açıkça gösterir.

BORSA İSTANBUL'DA HALKA ARZ OLMA VE KOTASYON 
KRITERLERİ 

Halka Açılma ve Borsada İşlem Görme

B�r ş�rket�n finansman �ht�yaçlarını sermaye p�yasaları �le g�derme 
yöntemler�n�n başında halka arz gelmekted�r (Resm� Gazete, 2013: 4). 
“Sermaye p�yasası araçlarının satın alınması �ç�n her türlü yoldan yapılan genel 
b�r çağrıyı ve bu çağrı devamında gerçekleşt�r�len satışıolarak tanımlanmıştır.

Halka açılma gerek Türk gerek uluslararası hukukta ayrıntılı b�r şek�lde 
düzenlenm�şt�r. 

Halka açılma sürec�, öncel�kle sermaye p�yasalarının düzenlenmes�nden 
sorumlu otor�teden �z�n ve/veya onay süreçler�n�n tamamlanması ve ayrıca 
halka arz ed�len payların �şlem göreceğ� borsalar nezd�nde kotasyon 
başvurularının gerçekleşt�r�lmes�n� gerekt�r�r.

Halka açılma �şlemler�mde, yetk�l� otor�te tarafından onaylanmış b�r 
�zahnamen�n kamuoyu �le paylaşılması zorunludur. Onaylı b�r �zahname 
olmaksızın yapılacak b�r halka arz hukuk� ve ceza� sorumluluk 
doğurab�lmekted�r.

Türk Mevzuatı Açısından Halka Arza İl�şk�n Temel Konular

Türk�ye'de sermaye p�yasalarının düzenlenmes�nden sorumlu olan otor�te 
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Sermaye P�yasası Kurulu'dur. Halka arz ve borsada �şlem görme aşamasında 
hazırlanacak �zahnamen�n SPK tarafından onaylanması ve bu �şlemler�n 
SPK'nın düzenlemeler�ne uygun yürütülmes� gerek�r.

Türk�ye'de payların �şlem gördüğü tek borsa aynı zamanda b�r anon�m ş�rket 
olan Borsa İstanbul'dur.

Türk�ye'de gerçekleşt�r�lecek b�r halka arz �şlem�nde tab� olunacak temel 
düzenlemeler şunlardır:

· Türk T�caret Kanunu,

· Sermaye P�yasası Kanunu,

· Pay Tebl�ğ�,

· İzahname ve İhraç Belges� Tebl�ğ�,

· Sermaye P�yasası Araçlarının Satışı Tebl�ğ�,

· Borsa İstanbul Kotasyon Yönetmel�ğ�,

· D�ğer SPK ve BIST düzenlemeler�.

İzahname Düzenleme Yükümlülüğü

Türk Mevzuatı Açısından

Sermaye p�yasası düzenlemeler� uyarınca b�r ş�rket�n paylarının halka arz 
ed�leb�lmes� veya borsada �şlem göreb�lmes� �ç�n �zahname hazırlanması ve 
hazırlanan bu �zahnamen�n SPK tarafından onaylanması zorunlu tutulmuştur 
(Resm� Gazete, 2013: 4).

İzahnameler �hraççı ş�rket �le paylar hakkındak� b�lg�ler �le b�r özet bölümü de 
�çermek üzere b�r veya b�rden fazla belge şekl�nde düzenleneb�l�r. Özet bölümü 
�hraççıya, varsa garantöre, garant�n�n n�tel�ğ�ne ve �hraç ed�lecek sermaye 
p�yasası araçlarına �l�şk�n temel özell�k, hak ve r�skler� �çerecek şek�lde kısa, 
açık ve anlaşılır �fadelerden oluşur.

Halka arz önces� hazırlanan �zahname taslağının onaylanması �ç�n �hraççı 
ve/veya yatırım kuruluşu SPK'ya başvurur, SPK �zahnamede yer alan b�lg�ler�n 
tutarlı, anlaşılab�l�r ve �zahname standartlarına göre eks�ks�z olduğunun tesp�t� 
hâl�nde �zahnamen�n onaylanmasına karar ver�r. Onay süres�, �lk halka arzlar 
�ç�n, eks�k b�r belge bulunmaması kaydıyla maks�mum 20 gün olarak 
bel�rlenm�şt�r. 

İzahname onaylandıktan sonra yayımlanır, ayrıca t�caret s�c�l�ne tesc�l ve 
Türk�ye T�caret S�c�l� Gazetes�'nde �lan ed�lmez. Ancak, �zahnamen�n nerede 
yayımlandığı hususu t�caret s�c�l�ne tesc�l ve Türk�ye T�caret S�c�l� 
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Gazetes�'nde �lan ed�l�r.

Halka arza �l�şk�n �lan, reklam ve açıklamalar �zahname �le tutarlı olmalı, 
gerçeğe aykırı, abartılmış ve yanıltıcı b�lg�ler �çermemel�d�r.

Kotasyon Kr�terler�

Halka arz �şlem�n�n vazgeç�lmez b�r parçası da b�r borsaya kote olunmasıdır. 
Böylel�kle halka arz ed�len b�r ş�rket�n paylarının �k�nc�l p�yasada �şlem 
görmes� sağlanmaktadır.

Borsa İstanbul Kotasyon Kr�terler�

SPK tarafından onaylanmış b�r �zahname üzer�ne yapılacak halka arzının 
ardından Borsa İstanbul kotasyon şartlarını sağlayan ş�rketler�n payları 
Borsa'nın �lg�l� pazarlarında �şlem göreb�l�rler. Bu doğrultuda, ş�rket�n, Borsa 
İstanbul'a, SPK'ya yapılan başvurunun yanı sıra, ayrı b�r başvuru daha yapması 
gerekmekted�r.

Borsa İstanbul A.Ş. Kotasyon Yönetmel�ğ�, ş�rketler�n Borsa İstanbul kotuna 
alınması, kotta kalması, kottan geç�c� veya sürekl� çıkarılması, borsa 
pazarlarında �şlem görmes� ve �şlemler�n sürekl� veya geç�c� olarak 
durdurulması esaslarını düzenlemekte ve Borsa İstanbul'da �şlem gören 
ortaklıkların uyması gereken kurallar �le Borsa İstanbul'a ver�lmes� gereken 
b�lg� ve belgeler� bel�rlemekt�r.

Borsa İstanbul Kotasyon Yönetmel�ğ� çerçeves�nde ş�rketler�n sağlanması 
öngörülen kotasyon şu şek�lde sıralanab�l�r.

Bağımsız Denet�m Koşulu: Buna göre �zahnamede yer alacak Uluslararası 
Muhasebe Standartları �le uyumlu mal� tablolar �le bağımsız denet�m 
raporlarının Borsa İstanbul'a sunulması gerek�r.

Kuruluş ve Faal�yetlere İl�şk�n Koşullar: Kotasyon Yönetmel�ğ�'ne göre, 
başvuran ş�rket�n son 3 yıldır faal�yette olması gerek�r. Ayrıca son 3 yıllık mal� 
tablolarının yayınlanması gerek�r. Ayrıca, ş�rket�n son 1 yıl �ç�nde ortaklığın 
faal�yetler�ne 3 aydan fazla ara vermem�ş olması, tasfiye veya �flas anlaşması 
�stenmem�ş olması gerek�r.

F�nansman Yapısı Koşulu: Ş�rket�n finansman yapısının faal�yetler�n� sağlıklı 
b�r b�ç�mde yürüteb�lecek düzeyde olması gerek�r.

Hukuk� Uyuşmazlıklar ve Hukukçu Raporu Koşulları: Ş�rket�n, ortaklığın 
üret�m ve faal�yetler�n� etk�leyecek öneml� hukuk� uyuşmazlıkların 
bulunmaması gerek�r. Bunun �ç�n bağımsız b�r hukukçu raporu hazırlanır.

Pay Dev�r Kısıtlamaları Koşulu: Ş�rket�n esas sözleşmes�nde �şlem görecek 
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payların dev�r ve tedavülünü kısıtlayıcı veya senet sah�b�n�n haklarını 
kullanmasına engel olacak kayıtlar olmamalıdır.

Sayısal Koşullar: Borsa İstanbul'da kote olmak �ç�n ş�rketler�n çeş�tl� sayısal 
kr�terler� sağlaması gerekmekted�r. Halka arz ed�len payların p�yasa değer�ne 
göre 3 ayrı grup bel�rlenm�şt�r. Ş�rketler dâh�l olacakları grup �ç�n aranan son 2 
yıllık dönemde verg� önces� kar elde etm�ş olmaya, asgar� halka açılma oranına, 
son mal� tabloya göre sah�p olması gereken asgar� özsermaye m�ktarına �l�şk�n 
şartları sağlamak durumundadır.

Bu çerçevede halka arz ed�len payların p�yasa değer�n�n 135.000.000 TL'y� 
aşması durumunda �se; 

· Ş�rket'�n son 2 yılın herhang� b�r�s�nde verg� önces� kar elde etm�ş olması ve

· Bağımsız denet�mden geçm�ş son mal� tablosuna göre özsermayes�n�n en az 
33.500.000 TL olması gerek�r,

· Ayrıca, herhang� b�r asgar� halka açıklık oranı aranmaz.

Aşağıda, söz konusu sayısal kr�terler tablo hal�nde göster�lmekted�r.

Tablo 1. Borsa İstanbul'da Sayısal Kotasyon Kr�terler�

Kaynak:http://www.borsaistanbul.com/sirketler/halka-arz-ve-borsada-islem-gorme/pay-
piyasasi/halka-arz/yildiz-pazar-ve-ana-pazar/kotasyon-sartlari(15 Nisan 2016)
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Görüleceğ� üzere, Borsa İstanbul kotuna alınacak b�r ş�rket�n, mal� tablolarının 
bağımsız denet�m geçmes�, öneml� b�r hukuk� uyuşmazlığının olmaması, 
payları üzer�nde herhang� b�r dev�r kısıtlı bulunmaması, son 2 yıldır faal�yette 
olması gerekmekted�r.

Yukarındak� krıterler�n sağlanması �le b�rl�kte yapılacak Kotasyon 
Başvurusu'nda şu b�lg� ve belgeler�n olması gerekmekted�r (Borsa İstanbul 
Kotasyon Kr�terler�, 215). Borsa, aşağıda sayılanlar dışında �lave b�lg� ve 
belgeler de �steyeb�l�r.

· Standart b�lg� formu,

· Ş�rket ana sözleşmes�,

· Ortaklığın Borsada �şlem görecek paylarının dev�r ve tedavülünü kısıtlayacak 
veya pay sah�b�n�n haklarını kullanmasına engel olacak kayıtlar �çermed�ğ�ne 
�l�şk�n beyanı,

· Ortaklığın tab� olduğu özel mevzuat var �se, buna göre alınmış yetk� ve �z�n 
belgeler�n�n, b�r başka ortaklığın l�sansı altında çalışılmakta �se l�sans ve 
benzer� sözleşmeler�n b�r örneğ�,

· SPK düzenlemeler� çerçeves�nde �zahnamede yer alacak mal� tablolar �le 
bağımsız denet�m raporları,

· Kotasyon Yönerges�n�n 8 �nc� maddes� kapsamındak� başvurular �ç�n, b�r 
bağımsız denet�m firması tarafından yapılmış son 2 yıla �l�şk�n FAVÖK 
hesaplamaları,

· Taslak �zahname,

· Aracılık sözleşmes� ve varsa yatırım kuruluşları �le yapılan d�ğer anlaşmaların 
b�r örneğ�,

· Ortaklığı tems�le yetk�l� k�ş�ler�n �mza s�rküler�,

· Son 3 yıl olağan ve olağanüstü genel kurul kararlarının yayımlandığı T�caret 
S�c�l� Gazeteler�n�n l�stes�,

· Varsa ortaklık akt�finde kayıtlı bulunan duran varlıklara �l�şk�n s�gorta 
pol�çeler�n�n l�stes�,

· Varsa ortaklık mülk�yet�nde bulunan patent, marka, logo, royalty ve benzer� 
haklara �l�şk�n belgeler,

· Hukukçu raporu ve ortaklık tarafından ver�len beyan,

· Faal�yetler� özerk veya bağımsız kurullar ya da d�ğer kamu kurumlarının 
düzenleme ve denetlemes�ne tâb� olan ş�rketler�n (kuruluş, denet�m ve gözet�m 
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açısından SPK mevzuatına tâb� olan ortaklıklar har�ç) kuruluş ve faal�yet 
bakımından hukuk� durumu �le paylarının hukuk� durumunun tâb� oldukları 
mevzuata uygun olup olmadığına �l�şk�n �lg�l� kurumlardan alacakları yazı,

· Ortaklık yönet�m kurulu üyeler� �le genel müdürü ve yönet�m kontrolünü 
el�nde bulunduran ortakların özgeçm�şler�, (b�rleşme amaçlı ortaklık 
başvurularında kurucularının da özgeçm�şler� eklenecekt�r),

· Ortaklığın vades� geld�ğ� halde ödenmeyen verg�, SGK pr�m�, beled�ye vb. 
kamu borcu olmadığına �l�şk�n olarak �lg�l� kamu kurumlarından alınan yazılar,

· F�yat tesp�t raporu,

· Borsada gerçekleşt�r�lecek halka arzlarda �şlem görecek payların MKK 
tarafından kayd�leşt�r�ld�ğ�ne �l�şk�n belge,

· Şekl� ve �çer�ğ� Borsa tarafından bel�rlenm�ş halka arza �l�şk�n satış sonuçları.

SONUÇ 

Günümüz p�yasalarında tam rekabet koşulları hüküm sürdüğü �ç�n bell� 
büyüklüğe ulaşan ş�rketler �ht�yaç duydukları fon �ht�yaçlarını 
karşılayab�lmek,l�k�d�te sıkıntısını g�dermek, kurumsallaşma ve verg� avantajı 
sağlamak, ş�rket prest�j�n�, saygınlığını, tanınırlığını arttırab�lmek ve benzer� 
sebeplerle halka açılma yoluna seçeb�lmekted�rler. 

Yatırımcıların �lk halka arzlarda arz fiyatının daha aşağıda bel�rlenmes�ne 
sebep olan etmenlerden b�r�s� ş�rketler hakkındak� b�lg� eks�kl�kler�d�r. Yatırım 
yapmak amacı �le halka arz ed�len ş�rketler arasındak� farklı b�lg� as�metr�s�, 
düşük fiyatlandırmaya sebep olmakta, bu da �lk get�r� kavramını ortaya 
çıkarmaktadır.

Bunların dışında, p�yasalarda halka arza aracılık yapan yatırım bankası �le 
yatırımcılar arasında b�lg� farklılıkları olduğu durumlarda yatırımcılar bell� 
oranlarda r�sk pr�m� talep etmekte ve dolayısıyla bu da düşük fiyatlandırmaya 
sebep olab�lmekted�r. Halka arza aracılık eden yatırım bankasının daha sonrak� 
zamanlarda yapacağı d�ğer halka arzlarda başarı sağlamak �ç�n, �lk yaptığı halk 
arzlarda p�yasaları mutlu etmeye çalışması buna örnek ver�leb�l�r.

H�sse senetler�n� �lk defa halka arz edecek olan firmaların bu arzları, halka arza 
aracılık eden yatırım bankasına da bağlı olarak düşük veya yüksek 
fiyatlandırılmaya maruz kalmaktadır. Bazı durumlarda halka arz firmaları 
bazen kend� �t�barlarını artırmak veya korumak amacı �le de  düşük 
fiyatlandırma yolunu terc�h edeb�lmekted�rler. 

B�l�nd�ğ� üzere kısa vadede kazanç elde etmek �steyen yatırımcılar �le 
yatırımlarını uzun vadede değerlend�rmek �steyen yatırımcılar yatırım 
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yapacakları firmayı veya firmaları seçerken farklı hareket etmek 
durumundadırlar. Örneğ�n yüksek fiyatlandırılmış b�r varlığa yatırım yapan 
yatırımcı kısavadede bu yatırımı paraya çev�rmek �sterse zarar �le karşı karşıya 
kalab�l�r. 
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ÖZ: Çalışmanın temel amacı, “Oran Anal�z�” yöntem�n� kullanarak, 
“Konaklama ve Y�yecek H�zmetler�” alt sınıfındak� küçük, orta ve büyük 
ölçekl� �şletmeler�n finansal performanslarını yıllar �t�barı �le değerlend�r�p 
karşılaştırmaktır. Çalışma kapsamında elde ed�len ver�ler Türk�ye Cumhur�yet 
Merkez Bankası'nın her yıl düzenl� olarak yayınladığı sektörel b�lançolar 
arasından, “Konaklama Ve Y�yecek H�zmet� Faal�yetler�” alt sektöründek� 
küçük, orta ve büyük ölçekl� �şletmeler�n son üç yıllık b�lanço ve gel�r 
tablolarından elde ed�lm�şt�r. Yapılan anal�z sonucunda �şletmeler�n bazı 
finansal performans göstergeler� �le �şletmeler�n ölçekler� arasında (büyük, orta 
ve küçük ölçekl� olması) anlamlı farklılıklar tesp�t ed�lm�şt�r.

Anahtar Kel�meler:Oran Anal�z�, Konaklama İşletmeler�, F�nansal 
Performans

Jel Sınıflandırması: M40, M41, M42

ABSTRACT:The main aim of this study is to annually evaluate and compare 
the financial performance of small, medium and large-scaled firms belonging to 
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accommodation and catering services using the ratio analysis. Data of this 
research are retrieved from Central Bank of the Republic of Turkey's sectorial 
balance sheets, which are published every year. The balance sheets and income 
statements covering the most recent three years of small, medium and large-
scaled firms, which belong to accommodation and catering services provide the 
data for this paper. As a result of the analysis, meaningful and significant 
differences are detected between some financial performance indicators and 
scales (small, medium, large) of companies.

Keywords: Ratio Analysis, Accommodation Businesses, And Financial 
Performance

JEL Class�ficat�on:M40, M41, M42

GİRİŞ

Türk�ye'de 1980'l� yıllardan �t�baren uygulanan pol�t�kalar net�ces�nde tur�zm 
sektörü öneml� �lerlemeler kaydetm�ş, tur�zm gel�rler� ülke ekonom�s�n�n 
öneml� b�r unsuru hal�ne gelm�ş ve Türk�ye dünyada en çok tur�st çeken ülkeler 
arasında yer�n� almıştır. B�rleşm�ş M�lletler Tur�zm Örgütü'ne göre, Türk�ye 
2012'de dünyada en fazla z�yaret ed�len altıncı ülke olmuştur. Aynı şek�lde 
Antalya ve İstanbul en çok z�yaret ed�len �lk on şeh�r arasına g�rm�şt�r. Her ne 
kadar sonrak� yıllarda çeş�tl� terör saldırıları, s�yas� ve ekonom�k nedenlerle 
Türk�ye'n�n dünya tur�zm� �çer�s�ndek� payında b�r m�ktar ger�leme olsa da, 
yapılan yatırımlar ve sah�p olduğu tur�zm potans�yel� �le Türk�ye, dünya 
tur�zm�n�n öneml� aktörler� arasında yer�n� korumaktadır. Ayrıca emek yoğun 
b�r sektör olan tur�zm, �lg�l� olan d�ğer alanlarla b�rl�kte �st�hdam yaratma 
potans�yel�ne sah�p çok öneml� b�r sektör konumundadır. 

Tur�zm sektörü sab�t sermaye yatırımlarının ağırlıklı olduğu, bundan dolayı 
arzın esnek olmadığı ancak taleb�n esnek olduğu b�r sektördür. Bu özell�ğ�nden 
dolayı gerek dünya çapında gerekse ülke �çer�s�nde meydana gelen s�yasal, 
ekonom�k ve sosyal olaylar tur�zm taleb�n� doğrudan etk�lerken, aynı zamanda 
tur�zm �şletmeler�n�n finansal performanslarını da etk�lemekted�r. Bunun �ç�n 
tur�zm sektörünün sermaye yapısı, karlılık durumu, faal�yetler�n�n etk�nl�ğ� �le 
�lg�l� gel�şmeler�n tak�p ed�lmes� ve finansal performanslarının �zlenmes�, hem 
geçm�ş� değerlend�rmede hem de geleceğ� planlamada son derece öneml�d�r. 
Bu çalışmanın amacı, “Konaklama ve Y�yecek H�zmet� Faal�yetler� Alt 
Sektöründe yer alan küçük, orta ve büyük ölçekl� �şletmeler�n 2013-2015 
yıllarına a�t mal� tablolarının oran anal�z� yöntem�yle anal�z ed�lerek finansal 
performanslarının ölçülmes� ve sektörün finansal performansının gel�ş�m� �le 
�lg�l� değerlend�rmede bulunmaktır. Bu çerçevede öncel�kle konu �le �lg�l� daha 
önce yapılan çalışmalarla �lg�l� araştırma sonuçları değerlend�r�ld�kten sonra 
oran anal�z� �le �lg�l� b�lg�ler ver�lm�ş, daha sonra yapılan anal�z�n sonuçları 
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değerlend�r�lm�ş, ulaşılan sonuçlar ve yapılan öner�ler sunulmuştur. 

LİTERATÜR TARAMASI

Konu �le �lg�l� l�teratür �ncelend�ğ�nde �şletmeler�n finansal durumlarını yada 
performanslarını ölçmede çeş�tl� oranların kullanıldığı çok sayıda akadem�k 
çalışmaya rastlanılmıştır. Oran anal�z� yöntem� daha çok ş�rket b�rleşme 
kararlarında, finansal başarısızlıkların öngörülmes�, performans 
değerlend�rmes�, farklı sektörler �le kıyaslama ve mevcut durumun ortaya 
konulması g�b� amaçlar �ç�n kullanıldığı görülmüştür. Yapılan l�teratür 
�ncelemes� net�ces�nde tur�zm �şletmeler� yada sektöre yönel�k var olan durumu 
ortaya koymak veya geleceğe da�r öner� ve tahm�nde bulunmak adına yapılmış 
akadem�k çalışmalara da rastlanılmıştır (Erd�nç vd,2016:634).

Steed vd (2003), Otel �şletmeler�n�n uygulamış oldukları tam pans�yon ve yarı 
pans�yon (oda-kahvaltı) programındak� odaları toplam kâra katkılarını finansal 
oranlar yöntem� kullanarak hesaplamışlardır. K�m ve Ayoun (2005), 
Çalışmalarında h�zmet sektöründe faal�yet gösteren konaklama, restoran, 
havayolu, eğlence merkezler� olmak üzere dört farklı grubu finansal oran 
anal�z� yöntem� kullanarak karşılaştırmışlardır. Tang ve Jang (2008), 
Çalışmalarında gayr�menkul yatırımın ortaklığının gereks�n�m duydukları 
finansman �ht�yaç tutarlarını oran anal�z� yöntem� kullanarak saptamışlardır.

Schm�dgall ve Defranco (2004) Otel ve Y�yecek �şletmeler�n�n finansal 
başarılarını oran anal�zler� yöntem� kullanarak �ncelem�şlerd�r. Çalışmada 
satılan y�yecek mal�yetler�, satılan �çecekler�n mal�yet�, car� oran, mal� yapı 
oranları kullanılmıştır. Çalışma sonucunda �şletmeler�n kullanmış oldukları bu 
finansal oranların otel ve y�yecek �şletmeler�n�n başarılarını değerlend�rmede 
ne kadar öneml� olduklarını ortaya koymuştur. Özell�kle net kar oranı ve 
satışların mal�yetlere oranı bu sektörde faal�yet gösteren firmaları 
değerlend�rmede d�ğer oranlara göre daha öneml� olduklarını saptamıştır. 

Karaden�z ve İskenderoğlu (2011), İstanbul Menkul Kıymetler Borsasın 'da  
İşlem Gören Tur�zm İşletmeler�n�n Akt�f Kârlılığını Etk�leyen Değ�şkenler�n 
Anal�z� adlı çalışmalarında halka açık tur�zm ş�rketler�n�n akt�f karlılığını 
etk�leyen değ�şkenler� anal�z etm�şlerd�r. Buna göre İMKB'de �şlem göre 
tur�zm ş�rketler�n�n 2002-2009 yılları arasındak� finansal ver�ler� bütünleş�k 
regresyon yöntem� kullanılarak �ncelenm�ş ve yapılan çalışmanın sonucunda 
kaldıraç oranının akt�f karlılığı üzer�nde negat�f, ölçek, pazar payı, net �şletme 
sermayes� dev�r hızı, akt�f dev�r hızının �se poz�t�f olduğu sonucuna varılmıştır. 
Çalışmada ayrıca alacak dev�r hızı ve stok dev�r hızının akt�f karlılığı üzer�nde 
anlamlı etk�s� olduğuna da�r b�r sonuca rastlanmamıştır.

Karaden�z ve Kah�loğulları (2013), Tur�zm �şletme belges�ne sah�p beş yıldızlı 
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otel �şletmeler�n�n finansal oranları kullanım sıklığı ve önem dereces�n�n 
saptanmasına da�r anal�z yapmışlardır. Akden�z bölges�nde faal�yet gösteren 
yaklaşık 191 otel�n finansal ver�ler� toplanmış yapılan çalışma sonucunda otel 
�şletmeler�n�n en sık kullandıkları ve önem verd�kler� finansal oranların, 
faal�yet oranları oldukları sonucuna varmışlardır. Çalışmada ayrıca nak�t oranı, 
borçlanma oranı, alacak dev�r hızı, faal�yet karlılığı, satılab�l�r odabaşına gel�r 
oranı, ortalama oda fiyatı en sık kullanılan ve en fazla önem ver�len oranlar 
oldukları bel�rlenm�şt�r.

Koşan ve Karaden�z (2014),  Konaklama ve Y�yecek Alt Sektörünün 2010-
2012 yıllarına a�t finansal performanslarını DuPont finansal anal�z tekn�ğ� �le 
�ncelem�şt�r. Yapılan anal�z sonucunda sektörün 2010 ve 2012 yılları arasında 
satış, akt�f ve özsermaye karlılıklarının poz�t�f olduğu fakat 2011 yılında �se 
negat�f gerçekleşt�ğ�n� saptamıştır. Çalışmada ayrıca sektörün mal�yet ve g�der 
kalemler�n�n yüksek olduğu ve akt�f dev�r hızının �stenen düzeyde olmadığı bu 
sektörde faal�yet gösteren firmaların ağırlıklı olarak yabancı kaynak �le finanse 
ed�ld�ğ�n� saptanmıştır.

Karaden�z vd. (2014), Çalışmasında h�sseler� borsada �şlem gören dört spor 
ş�rket�n�n 2011-2013 yılları arasındak� finansal performansını oran anal�z� 
yöntem� �le yapmış altman Z değerler�n� hesaplayarak �flas r�skler�n� 
bel�rlem�şt�r. Gerçekleşt�r�len oran anal�z sonuçları spor ş�rketler�n�n finansal 
yükümlülükler�n� yer�ne get�rmede sorunlar �le karşı karşıya kalab�lecekler�n� 
ve �şletme varlıklarını etk�n b�r şek�lde kullanmadıklarına �şaret etm�şt�r. Ayrıca 
spor ş�rketler�n�n kâr yaratmada başarısız oldukları gözlemlenm�şt�r. İflas 
r�skler�n�n ölçüldüğü Altman Z yöntem�nde �se �k� spor kulübünün �flas r�sk� 
�çer�s�nde oldukları saptanmıştır.  

Şen vd. (2015), Örnek otel �şletmes�n�n mal� tablolarını finansal anal�z 
yöntemler� kullanarak anal�z etm�ş finansal anal�z�n otel �şletmeler�n�n 
hedefler�ne ulaşmasında ve başarısında önem�n� �rdelem�şt�r. Örnek anal�z 
kapsamında borsa İstanbul'da �şlem gören örnek otel �şletmes�n�n 2012-2013 
mal� tablolarından yararlanılarak oran anal�z ve d�ğer anal�z yöntemler� 
kullanılmıştır. Gerçekleşt�r�len anal�z sonuçları, �şletmen�n varlık-kaynak 
yapısının orantısız olduğu, c�dd� l�k�d�te yeters�zl�ğ�, duran varlık 
finansmanında kısa vadel� kaynakların daha çok kullanıldığı, aşırı borçlanma 
ve buna bağlı olarak yüksek finansman g�derler� �şletmen�n zararla 
sonuçlanmasına neden olmuştur.

Ulun ve Yet�m (2016), Türk�ye'de faal�yet gösteren �k� büyük futbol kulübünün 
sport�f başarı ve mal� yapı açısından anal�z�n� yapmıştır. Standart oranlar baz 
alınarak yapılan oran anal�z� kapsamında �k� büyük futbol külünün nak�t ve car� 
oranın �stenen düzey�n altında kalmış ayrıca mal� oranlarda �stenen düzey�n 
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üzer�nde sonuçlar verm�şt�r.  Bu durum futbol kulüpler�n�n mal� açıdan r�sk� 
olduğu sonuçları gösterm�şt�r.  

Karaden�z vd. (2017), Türk tur�zm sektöründe faal�yet gösteren konaklama ve 
y�yecek h�zmet faal�yetler� ve spor faal�yetler� alt sektörler�n�n finansman 
kararlarını karşılaştırmalı olarak anal�z etm�şt�r. Çalışmada alt sektörler�n 
2012-2014 yılları arasındak� sektör b�lançoları kullanılmış ve her b�r sektör �ç�n 
12 adet finansal oran hesaplanmıştır. Yapılan anal�z sonucunda tur�zm 
sektörünün yabancı kaynak �le finansmanı terc�h etmes�nden dolayı finansal 
r�skler�n�n yüksek olduğu saptanmıştır. Borçlanma süres� olarak bakıldığında 
daha çok kısa vadel� borçlanmayı terc�h ett�ğ� gözlemlenm�şt�r.

Bura�mo vd. (2006), İng�l�z futbol kulüpler�n�n finansal performanslarını oran 
yöntem� kullanarak anal�z etm�şler, sonuç olarak yüksek transfer ücretler� ve 
düzenl� olmayan gel�r akışları sonucunda mal� anlamda sıkıntıya düştükler�n� 
gözlemlem�şlerd�r.

D�m�tropoulos (2010),Çalışmalarında Yunan futbol kulüpler�n�n 1994-2004 
yılları arasındak� finansal performanslarını anal�z etm�ş, sonuç olarak borçların 
varlıklara göre yüksek olduğu ve futbol kulüpler�n�n zarar ett�ğ�n� 
saptamışlardır. 

Fr�ck ve Pr�nz (2006), Yaptıkları çalışmada �se, Alman spor kulüpler�n�n toplam 
borçlarının, İtalyan ve İng�l�z futbol kulüpler�n�n toplam borçlarının yarısı 
kadar olduğunu, ağırlıklı olarak kulüpler�n öz sermaye �le finanse ed�ld�kler� 
sonucuna varmışlardır.

ORAN (RASYO) ANALİZİ

F�nansal anal�z, b�r �şletmen�n mevcut durumunun �ncelenmes� ve 
değerlend�r�lmes�n� amaçlamaktadır. Oran anal�z� �se finansal tablolarda yer 
alan herhang� �k� kalem arasındak� �l�şk�y� göstermekted�r. Bu bakımdan oran 
anal�z� finansal tablolarda yer alan finansal kalemler�n�n kullanılması �le 
�şletme hakkında detaylı b�lg� ed�n�lmes�ne �mkan sağlamaktadır 
(Berk,1998:32). F�nansal anal�zde kullanılan oranlar amaç ve fonks�yonlara 
göre olarak beş guruba ayrılmaktadır. Bunlar (Saraç,2012:17);

Ø�L�k�d�te (Akışkanlık) Oranları

Ø�F�nansman Yapısı Oranları

Ø�Faal�yet Oranları

Ø�Kârlılık Oranları

Ø�Büyüme ve Sermaye P�yasası Performans Oranları
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L�k�d�te oranları; İşletmen�n kısa vadel� borç ödeme gücünü ölçmek, başka b�r 
değ�şle l�k�d�te r�sk�n� değerlend�rmek, net �şletme sermayes�n�n yeterl� olup 
olmadığını saptamak �ç�n kullanılmaktadır. L�k�d�te oranları �şletme üst 
yönet�m� ve kred� kuruluşları tarafından yaygın olarak kullanılmaktadır. Temel 
l�k�d�te oranlarının, kullanış amaçları ve �deal oranları aşağıdak� tabloda 
göster�lm�şt�r (Akgüç,1995:346).

Tablo1. L�k�d�te Oranları

F�nansal yapı oranları; �şletmen�n kaynak yapısının ve uzun vadel� borç ödeme 
gücünün ölçülmes�nde kullanılan oranlar bu grupta toplanmaktadır. Başka b�r 
anlarımla �şletmen�n öz kaynağının yeterl� olup olmadığı, kaynak yapısı �ç�nde 
borç ve öz kaynağın denges� ve öz kaynak olarak yaratılan fonların ne tür dönen 
varlık ya da duran varlıklara kullanıldığının ölçülmes�nde kullanılan oranlardır. 
Aşağıdak� tabloda temel mal� yapı oranları göster�lm�şt�r (Akdoğan ve 
Tenker,2010:652).

Tablo 2. F�nansal Yapı Oranları
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F�nansal Yapı 
Oranları

Kaldıraç Oranı

Hesaplanış Şekl�

Toplam Borç/Toplam 
Pas�f

Standart 
Oran

0,50

Kullanış Amacı

İşletme varlıkları �çer�s�nde 
toplam yabancı kaynak 

payını göster�r.

L�k�d�te
Oranları

Car� Oran

As�t-Test 
Oranı

Nak�t Oran

Hesaplanış Şekl�

Dönen Varlıklar/Kısa 
Vadel� Yabancı 

Kaynaklar

Dönen Varlıklar - 
Stoklar/Kısa Vadel� 
Yabancı Kaynaklar

Hazır Değerler Menkul 
Kıymetler/Kısa Vadel� 

Yabancı Kaynaklar

Standart 
Oran

1,5 - 2

1

0,20

Kullanış Amacı

İşletmen�n kısa vadel� 
borçlarını ödeme gücünü 

ölçer.

İşletmen�n satışlarının 
durması durumunda kısa 

vadel� borçları ödeme 
gücünü göster�r.

İşletmen�n el�ndek� mevcut 
hazır değerler�n kısa vadel� 

borçları ne ölçüde 
karşıladığını göster�r.
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Faal�yet Oranları; bu grupta yer alan oranlar, �şletmen�n sah�p olduğu ve 
faal�yetler�n� gerçekleşt�rmede kullandığı �kt�sad� kıymetler�n ne ölçüde etk�n 
kullanıldığını tesp�t etmede kullanılır. Faal�yet oranları adıyla anılan bu oranlar 
satışlar �le çeş�tl� akt�f kalemler arasında uygun b�r denge ve �l�şk� olduğunu 
varsayar. Aşağıdak� tabloda temel faal�yet oranları göster�lm�şt�r (Çabuk ve 
Lazol:2011:220).

Tablo 3. Faal�yet Oranları

Toplam 
Borçların 

Özsermayeye 
Oranı

Kısa Vadel� 
Borçların Pas�f 

Toplamına 
Oranı

Uzun Vadel� 
Borçların Pas�f 

Toplamına 
Oranı

Fa�z Karşılama 
Oranı

F�nansal 
borçların 
Toplam 

Barçlara Oranı

Madd� Duran 
Varlıkların 

Uzun Sürel� 
Borçlara Oranı

Toplam 
Borç/Özsermaye

Kısa Vadel� 
Borçlar/Toplam Pas�f

Uzun Vadel� 
Borçlar/Toplam Pas�f

Fa�z ve Verg� Öncek� 
Kar/Fa�z

Mal� Borçların Toplam 
Borçlara Oranı

Madd� Duran 
Varlıklar/Uzun Vadel� 

Borçlar

1

Yok

7

Yok

1'den 
büyük

İşletmeye a�t finansal r�sk�n 
bel�rlenmes�

İşletmen�n kısa vadel� 
borçların ağırlığının 

ölçülmes�

İşletmen�n uzun vadel� 
borçların ağırlığının 

ölçülmes�

İşletmen�n net karının 
ödenecek fa�zler�n kaç katı 

olduğunun ölçülmes�

Mal� borçların toplam 
borçlar �ç�ndek� payını 

göster�r.

İşletmen�n uzun vadel� 
kred�b�l�tes�n�n ölçülmes�

Faal�yet Oranları

Stok Dev�r Hızı 
(Kez)

Stok Dev�r Süres� 
(Gün)

Hesaplanış Şekl�

Satışların Mal�yet�/Ortalama 
Stok

360/Stok Dev�r Hızı

Kullanış Amacı

İşletmen�n stoklarının yılda 
kaç kez paraya dönüştürülür.

İşletmen�n stoklarının yılda 
kaç defa dev�rda�m ett�ğ�n�n 

ölçülmes�
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Alacakların yılda kaç kez 
tahs�l ed�ld�ğ�n�n ölçülmes�

Karlılık Oranları; İşletmen�n sah�p olduğu öz sermaye, yabancı kaynak ve 
varlıklarını ne ölçüde etk�n kullandığını ve b�r bütün olarak yapmış olduğu 
faal�yetlerde ne kadar karlı çalışıp çalışmadığını gösteren oranlardır. Aşağıdak� 
tabloda temel karlılık oranları göster�lm�şt�r (Ökgüç,1994:62).

Tablo 4. Karlılık Oranları

Alacak Dev�r Hızı 
(Kez)

Alacak Dev�r 
Süres� (Gün)

Varlık Dev�k Hızı 
(Kez)

Madd� Duran 
Varlık Dev�r Hızı 

(Kez)

Satışlar/Ortalama T�car� 
Alacaklar

360/Alacak Dev�r Hızı

Net Satışlar/Ortalama Varlık

Net Satışlar/Madd� Duran 
Varlıklar

İşletme alacaklarının ne 
kadar sürede tahs�l ed�ld�ğ�n�

Varlıkların kullanım 
etk�nl�ğ�n�n ölçülmes�

Madd� duran varlıkların 
kullanım etk�nl�ğ�n�n 

ölçülmes�

Karlılık Oranları

Brüt Kar Marjı

Faal�yet Kar Marjı

Net Kar Marjı

Öz Sermaye 
Karlılığı

Akt�f Karlılık 
Oranı

Hesaplanış Şekl�

Brüt Kar/Net Satışlar

Faal�yet Kar/Net Satışlar

Net Kar/Net Satışlar

Net Kar/Öz Sermaye

Net Kar/Toplam Akt�f

Kullanış Amacı

Faal�yet etk�nl�ğ�n�n 
ölçülmes�

Ana faal�yet karlılığının 
ölçülmes�

Satışlardan sağlanan net 
karın ölçülmes�

İşletme ortaklarının koymuş 
olduğu sermaye karşılığının 

ölçülmes�

Sah�p olunan akt�fler�n ne 
ölçüde karlı kullanıldığının 

ölçülmes�
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KONAKLAMA VE YİYECEK HİZMETLERİ ALT SEKTÖRÜNDE 
YER ALAN İŞLETMELERİN MALİ TABLOLARININ ORAN 
ANALİZİ YÖNTEMİ İLE ANALİZ EDİLMESİ

Konaklama ve Y�yecek H�zmetler� alt sektöründe faal�yet gösteren küçük, orta 
ve büyük ölçekl� �şletmeler�n l�k�d�te durumları tablo 5'te göster�lm�şt�r

Tablo 5. Konaklama ve Y�yecek H�zmetler� Alt Sektörü L�k�d�te Oranları

L�k�d�te oranları ş�rketler�n kısa vadel� yükümlülükler�n� ödeme kab�l�yet�n� 
ölçmek �ç�n kullanılır. Bunun �ç�n de ş�rket�n en hızlı nakde döneb�lecek 
varlıkların durumuna bakılır. Bu varlıkların kısa vadel� yükümlülükler� 
rahatlıkla ödeyeb�lecek durumda olması, ş�rket�n kısa vadede gelecek 
yükümlülükler�n� karşılayab�leceğ� g�b�, operasyonlarını da rahatlıkla 
sürdüreb�leceğ� sonucunu çıkarır (Gözüm ve Yücel, 2016:69). Dönen varlıklar 
�le kısa vadel� yabancı kaynaklar arasındak� olumlu fark net çalışma 
sermayes�n� göster�r ve kısa vadel� borçlar ödend�kten sonra günlük 
faal�yetler�n sürdürüleb�lmes� �ç�n ne kadarlık dönen varlıklarının kaldığını 
göster�r.

Car� Oranın standart olarak 1,5-2 arasında olması genel olarak yeterl� kabul 
ed�l�r. Oranın gereğ�nden fazla olması atıl fonların bulunduğunu, düşük olması 
da kısa vadel� yükümlülükler�n� yer�ne get�rmede zorlanılacağını 
göstermekted�r. Konaklama ve Y�yecek H�zmetler� alt sektöründe yer alan 
küçük, orta ve büyük ölçekl� ş�rketler�n car� oranının 1,5'tan küçük olduğu 
görülmekted�r. 2015 yılında küçük ölçekl� �şletmelerde car� oran 1'�n altına 
düşmüş, orta ölçekl� �şletmelerde yüksel�ş meydana gelm�şt�r. Dönen varlıklar 
�çer�s�ndek� stokların çıkarılmasıyla daha hassas ölçüm yapmayı sağlayan as�t 
test (l�k�d�te) oranının 1 olması, b�lanço tar�h� �t�bar�yle ş�rket�n borçlarını 
ödemede zorluk yaşamayacağını göster�r. Tablo �ncelend�ğ�nde, küçük ölçekl� 
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�şletmelerde oranın 1'den küçük olduğu ve 2015'te daha da düştüğü 
görülmekte, orta ve büyük ölçekl� �şletmelerde oranın 1 c�varında olduğu 
görülmekted�r. Bu açıdan küçük ölçekl� �şletmeler�n borç ödeme güçlüğü 
�çer�s�nde olduğu söyleneb�l�r. L�k�d�te oranları arasında en hassas oran olan 
nak�t oranının 0,20'n�n altında olmaması �sten�r. Her üç ölçektek� �şletmelerde 
oranın 0,25'�n altında olmaması olumlu olarak değerlend�r�lmekle b�rl�kte, 
küçük ölçekl� �şletmelerde 2014 yılında 0,39 olan oranın 2015 yılında 0,25'e 
düşmes� olumsuza doğru b�r g�d�ş�n olduğunu göstermekted�r. Genel olarak 
l�k�d�te durumuna bakıldığında, küçük ölçekl� �şletmeler�n l�k�d�tes�n�n zayıf 
olduğunu, borç ödeme güçlüğü yaşayab�leceğ� söyleneb�l�r. Orta ve büyük 
ölçekl� �şletmelerde as�t-test oranı ve nak�t oranının yüksek olması olumlu 
olarak değerlend�r�lmekted�r. Ancak yüksek oranda ekonom�k ve s�yas� r�sklere 
maruz kalab�len tur�zm sektöründe düşük l�k�d�te oranları �şletmeler� her an 
borç ödeme güçlüğüne sokab�l�r.

Konaklama ve Y�yecek H�zmetler� alt sektöründe faal�yet gösteren küçük, orta 
ve büyük ölçekl� �şletmeler�n finansal yapı oranları aşağıda tablo 6'da 
göster�lm�şt�r.

Tablo 6. Konaklama ve Y�yecek H�zmetler� Alt Sektörü F�nansal Yapı 
Oranları

Varlıkların ne oranda yabancı kaynaklarla finanse ed�ld�ğ�n� gösteren kaldıraç 
oranına bakıldığında, yıllar �t�barı �le yabancı kaynakların oranının arttığı 
görülmekted�r. Özell�kle büyük ölçekl� �şletmelerde varlıkların 3/4'ünün 
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yabancı kaynaklarla finanse ed�ld�ğ�, küçük ve orta ölçekl� �şletmelerde bu 
oranın 2/3 c�varında olduğu söyleneb�l�r. Oranın yüksek olması, ş�rketler�n 
yabancı kaynaklara bağımlı olduğunu ve dolayısıyla r�sk altında olduklarını 
göstermekted�r. Kaynak dağılımı açısından bakıldığında uzun vadel� borçların 
toplam kaynaklar arasında 2015 yılı �t�barı �le %50'ye yakın olması ve kısa 
vadel� yabancı kaynakların toplam kaynaklar �çer�s�ndek� payının uzun vadel� 
yabancı kaynakların yarısına yakın b�r oranda olması, duran varlık ağırlıklı 
varlık yapısına sah�p konaklama ve y�yecek alt sektörü �ç�n normal kabul 
ed�leb�l�r.N�speten yüksek mal�yet� olan özkaynaklar yer�ne yabancı 
kaynakların kullanılması daha uygun görüleb�l�r. Ancak yüksek oranda yabancı 
kaynak kullanımı �şletmeler�n aynı zamanda yüksek fa�z yükü altında 
bulunmasına ve finansal r�skler�n�n artmasına neden olur. N�tek�m fa�z 
karşılama oranının; küçük, orta ve büyük ölçekl� �şletmeler�n heps�nde 2'n�n 
altında olduğu görülmekted�r. Fa�z karşılama oranı, b�r �şletmen�n borçlarının 
fa�z�n� karşılayab�lecek kadar kar elde ed�p etmed�ğ�n� göstermekted�r. Bu 
oranın 7-8 c�varında olması olumlu kabul ed�lmekte, düşük olması �şletmeler 
açısından tehl�ke �şaret� olarak görülmekted�r.  Konaklama ve Y�yecek 
H�zmetler� alt sektöründe faal�yet gösteren küçük, orta ve büyük ölçekl� 
�şletmeler�n ağır fa�z yükü altında olduklarını ve bu durumun �şletmeler�n mal� 
yapılarını ve sürdürüleb�l�rl�kler�n� olumsuz etk�leyeceğ� söyleneb�l�r.

Konaklama ve Y�yecek H�zmetler� alt sektöründe faal�yet gösteren küçük, orta 
ve büyük ölçekl� �şletmeler�n varlık kullanım oranları aşağıda tablo 7'de 
göster�lm�şt�r.

Tablo 7. Konaklama ve Y�yecek H�zmetler� Alt Sektörü Varlık Kullanım 
Oranları
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Stok dev�r hızının yüksekl�ğ� stokların �y� yönet�ld�ğ�n�, satış hacm�n�n, karın, 
rekabet gücünün arttığını ve akt�fler�n etk�n kullanıldığını göster�r. Varlık 
kullanım oranlarından stok dev�r hızlarına bakıldığında; büyük ölçekl� 
�şletmeler�n stok dev�r hızlarının d�ğer �şletmelere göre daha yüksek 
görülmekted�r. Stok dev�r hızı en düşük olan grup �se küçük ölçekl� 
�şletmelerd�r. Alacak dev�r hızının yüksek olması, net �şletme sermayes�n�n 
alacaklara olan bağımlılığının az olduğunu, dev�r hızının düşük olması, çalışma 
sermayes�n�n öneml� b�r kısmının alacaklara tahs�s ed�ld�ğ�n� göster�r.  Alacak 
dev�r hızları �ncelend�ğ�nde; orta ölçekl� �şletmeler�n alacak dev�r hızlarının 
daha yüksek olduğu, büyük ölçekl� �şletmeler�n alacak dev�r hızlarının �se daha 
düşük olduğu görülmekted�r. L�k�d�te oranlarının düşük olduğu �şletmelerde 
stok ve alacak dev�r hızlarının yüksek olması olumlu olarak kabul ed�lmekted�r. 
Büyük ölçekl� �şletmelerde alacak dev�r hızının g�derek düşmes� ve d�ğer 
�şletmelere göre daha düşük olması bu �şletmeler�n l�k�d�tes�n� olumsuz 
etk�lemekted�r. Alacak dev�r hızlarının düşmes� �se, kred�l� satışlara ağırlık 
ver�ld�ğ� veya alacakların tahs�l�nde sıkıntı yaşandığı şekl�nde yorumlanab�l�r.  

Varlık dev�r hızının yüksek olması, varlıkların yüksek kapas�te �le ver�ml� b�r 
şek�lde kullanıldığını, karlılığa olumlu etk� yaptığını, düşük olması atıl 
kapas�ten�n bulunduğunu göster�r.  Duran varlık dev�r hızının düşük olması; 
duran varlıklara aşırı yatırım yapıldığını, kapas�te kullanım oranının düşük 
olduğunu göstermekted�r. Büyük ölçekl� �şletmelerde varlık dev�r hızı ve 
madd� duran varlık dev�r hızı d�ğer �şletmelere göre daha yüksekt�r. Bu durum, 
büyük ölçekl� �şletmeler�n daha yüksek kapas�te �le çalıştığını, duran 
varlıklarının daha ver�ml� kullanıldığını göstermekted�r. Küçük ölçekl� 
�şletmelerde �se varlık dev�r hızı ve madd� duran varlık dev�r hızı düşük olup, 
büyük ölçekl� �şletmelere göre daha düşük kapas�te �le ve daha az ver�mle 
çalıştığını göstermekted�r. 

Konaklama ve Y�yecek H�zmetler� alt sektöründe faal�yet gösteren küçük, orta 
ve büyük ölçekl� �şletmeler�n karlılık oranları aşağıda tablo 8'de göster�lm�şt�r.

Tablo 8. Konaklama ve Y�yecek H�zmetler� Alt Sektörü Karlılık Oranları

Küçük Ölçekl� İşletmeler

Oranlar Oranlar Oranlar

Brüt Kar 
Marjı

Brüt Kar 
Marjı

Brüt Kar 
Marjı

Faal�yet 
Kar Marjı

Faal�yet 
Kar Marjı

Faal�yet 
Kar Marjı

2013 2013 2013

0,30 0,34 0,25

0,10 0,14 0,10

2014 2014 2014

0,31 0,31 0,24

0,09 0,11 0,10

2015 2015 2015

0,30 0,30 0,23

0,08 0,09 0,08

Orta Ölçekl� İşletmeler Büyük Ölçekl� İşletmeler
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Brüt kar marjının yüksek olması, toplam satışlar �ç�nde satışların mal�yetler�n�n 
düşük olduğunu göstermekted�r. Büyük ölçekl� �şletmelerde brüt kar marjı, 
d�ğer �şletmelere göre daha düşük olduğu görülmekted�r. Bu durum, büyük 
ölçekl� �şletmeler�n satış mal�yetler�n� kontrol altında tutmaları gerekt�ğ�n� 
göstermekted�r.

Faal�yet karlılığı, �şletmeler�n esas faal�yetler�nden ne oranda kâr elde 
ett�kler�n� göstermekted�r. Her üç ölçektek� �şletmeler�n faal�yet karlılıkları 
b�rb�rler�ne yakın olup, 2013 yılından 2015 yılına kadar düşüş eğ�l�m� 
gösterm�şt�r. Faal�yet karlılığının düşmes� faal�yet g�derler�n�n artmasından 
kaynaklanmaktadır.

Özsermaye karlılığı, �şletmen�n özsermayes�n� ne ölçüde artırdığını, ortakların 
�şletmeye koydukları sermayen�n b�r b�r�m�ne ne kadar pay düştüğünü göster�r. 
Özsermaye karlılık oranları �ncelend�ğ�nde, küçük ölçekl� �şletmeler�n 
özsermaye üzer�nden karlılığının bulunmadığı, 2015 yılında %14 oranında 
özsermaye üzer�nden zararı olduğu görülmekted�r. Gel�r tablosunun detayları 
�ncelend�ğ�nde �se, faal�yet karlılığı 2015 yılında %8 �ken özsermaye üzer�nden 
%14 oranında zarar ed�lmes�n�n temel neden�n�n finansman g�derler�ndek� 
öneml� orandak� artış olduğu görülmekted�r. N�tek�m faal�yet karlılığı her üç 
ölçektek� �şletmelerde b�rb�r�ne yakınken küçük ölçekl� �şletmeler�n finansman 
g�derler� 2015 yılında satışların %21'�ne ulaşmış ve bunun sonuncunda dönem 
sonunda zarar oluşmuştur. Buna karşılık orta ve büyük ölçekl� �şletmelerde 
finansman g�derler� satışların %14'ü c�varında gerçekleşm�ş ve dönem sonunda 
kar elde etm�şlerd�r. Aynı şek�lde finansman g�derler�n�n etk�s�yle, küçük 
ölçekl� �şletmeler�n akt�f karlılıkları da negat�f olarak gerçekleşm�şt�r.

SONUÇ

Tur�zm sektörü, 1980'l� yıllardan �t�baren ülke ekonom�s� �çer�s�ndek� önem�n� 
g�tt�kçe artıran b�r sektör olmuştur. Özell�kle Türk�ye g�b� car� açık veren 
ülkelerde, tur�zm sektöründen kaynaklanan döv�z g�r�ş�n�n sağladığı fayda 
daha da kr�t�k hale gelmekted�r. Bu nedenle tur�zm sektöründe faal�yet gösteren 
�şletmeler�n finansal performanslarının ölçülmes� ve değerlend�r�lmes�, 

Öz 
Sermaye 
Karlılığı

Öz 
Sermaye 
Karlılığı

Öz 
Sermaye 
Karlılığı

Net Kar 
Marjı

Net Kar 
Marjı

Net Kar 
Marjı

Akt�f 
Karlılık 
Oranı

Akt�f 
Karlılık 
Oranı

Akt�f 
Karlılık 
Oranı

0,04 0,06 0,10

0,07 0,07 0,04

0,02 0,02 0,03

0,02 0,12 0,21

0,02 0,13 0,10

0,01 0,05 0,05

0,14 0,06 0,11

0,19 0,06 0,04

0,04 0,02 0,03

C�lt/Volume : 1 Sayı/Issue : 2 Temmuz/July 2018

48



sektördek� �şletmeler�n daha �y� yönet�lmeler� ve gelecekler�n� daha �y� 
planlayab�lmeler� açısından faydalı olacaktır. Bu çalışmada, “Konaklama ve 
Y�yecek H�zmet� Faal�yetler� Alt Sektörün 'de yer alan küçük, orta ve büyük 
ölçekl� �şletmeler�n 2013-2015 dönemler�ne a�t finansal tablolarından 
faydalanılarak finansal performansları oran anal�z� yöntem� �le anal�z 
ed�lm�şt�r. Elde ed�len sonuçlarla, küçük, orta ve büyük �şletmeler�n finansal 
performansları karşılaştırmalı olarak �ncelenm�şt�r. 

Sektördek� �şletmeler�n l�k�d�te oranları �ncelend�ğ�nde; küçük ölçekl� 
�şletmeler�n l�k�d�tes�n�n orta ve büyük ölçekl� �şletmelere göre daha zayıf 
olduğu görülmüştür. Bu durum, küçük ölçekl� �şletmeler�n net çalışma 
sermayeler�n�n de düşük olmasına ve kısa vadel� yükümlülükler�n� yer�ne 
get�rmede güçlüklerle karşılaşacağını göstermekted�r. Bu nedenle, küçük 
ölçekl� �şletmeler�n çalışma sermayes� yönet�m�ne daha fazla önem vererek, 
borçlarının vadeler�n� uzatmaları ve çalışma sermayeler�n� artırmaları 
öner�leb�l�r. 

F�nansal yapı oranları anal�z ed�ld�ğ�nde, büyük ölçekl� �şletmelerde varlıkların 
3/4'ünün yabancı kaynaklarla finanse ed�ld�ğ�, küçük ve orta ölçekl� 
�şletmelerde bu oranın 2/3 c�varında olduğu görülmekted�r.  Yabancı 
kaynaklarda �se,  uzun vadel� borçların kısa vadel� borçların yaklaşık olarak �k� 
katıdır. Duran varlık ağırlıklı varlık yapısına sah�p konaklama ve y�yecek alt 
sektörü �ç�n uzun vadel� borçların ağırlığının yüksek olması normal kabul 
ed�leb�l�r. Ancak yüksek oranda yabancı kaynak kullanan �şletmeler�n fa�z 
yükler�n�n fazla olmasına ve finansal r�skler�n�n artmasına neden olur. N�tek�m 
fa�z karşılama oranının; küçük, orta ve büyük ölçekl� �şletmeler�n heps�nde 
2'n�n altında olduğu görülmekted�r. Bu durum, sektördek� �şletmeler�n ağır fa�z 
yükü altında olduklarını ve bu durumun �şletmeler�n mal� yapılarını ve 
sürdürüleb�l�rl�kler�n� olumsuz etk�leyeceğ�n� göstermekted�r. 

Konaklama ve y�yecek h�zmetler� faal�yetler� alt sektöründek� �şletmeler�n 
faal�yet oranlarından stok dev�r hızı �ncelend�ğ�nde, büyük ölçekl� �şletmeler�n 
stok dev�r hızlarının d�ğer �şletmelere göre daha yüksek olduğu görülmekted�r. 
Alacak dev�r hızlarında �se, orta ölçekl� �şletmeler�n alacak dev�r hızlarının 
daha yüksek olduğu, büyük ölçekl� �şletmeler�n alacak dev�r hızlarının �se daha 
düşük olduğu görülmekted�r. L�k�d�te oranlarının düşük olduğu büyük ölçekl� 
�şletmelerde alacak dev�r hızının düşük olması ve düşme eğ�l�m�n�n devam 
etmes�, bu �şletmeler�n l�k�d�te durumlarını daha da olumsuz kılmaktadır. 
Alacak dev�r hızlarının düşmes�, kred�l� satışlara ağırlık ver�ld�ğ� veya 
alacakların tahs�l�nde sıkıntı yaşandığı şekl�nde yorumlanab�l�r.  Büyük ölçekl� 
�şletmelerde varlık dev�r hızı ve madd� duran varlık dev�r hızı d�ğer �şletmelere 
göre daha yüksek oranda gerçekleşm�şt�r. Bu durum, büyük ölçekl� �şletmeler�n 
daha yüksek kapas�te �le çalıştığını, duran varlıklarının daha ver�ml� 
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kullanıldığını göstermekted�r. 

Karlılık oranları �ncelend�ğ�nde, büyük ölçekl� �şletmeler�n brüt kar marjı, 
d�ğer �şletmelere göre daha düşük olduğu görülmekted�r. Bu durum, büyük 
ölçekl� �şletmeler�n satış mal�yetler�n� kontrol altında tutmaları gerekt�ğ�n� 
göstermekted�r. Faal�yet karlılığı oranlarında, her üç ölçektek� �şletmeler�n 
faal�yet karlılıkları b�rb�rler�ne yakın olup, üç yıl boyunca düşüş eğ�l�m� 
gösterm�şt�r. Faal�yet karlılığının düşmes� faal�yet g�derler�n�n artmasından 
kaynaklanmaktadır. Özsermaye karlılık oranları �ncelend�ğ�nde, küçük ölçekl� 
�şletmeler�n özsermaye üzer�nden karlılığının bulunmadığı, 2015 yılında %14 
oranında özsermaye üzer�nden zararı olduğu görülmekted�r. Küçük ölçekl� 
�şletmeler�n gel�r tablosunun detayları �ncelend�ğ�nde �se, bu durumun temel 
neden�n�n finansman g�derler�ndek� öneml� orandak� artış olduğu 
görülmekted�r. F�nansman g�derler�ndek� öneml� oranda meydana gelen artış 
neden�yle küçük ölçekl� �şletmeler�n akt�f karlılıkları da negat�f olarak 
gerçekleşm�şt�r. Küçük ölçekl� �şletmeler�n karlılıklarını artırmaları �ç�n 
mutlaka finansman mal�yetler�n� düşürmeler� gerek�r. Bunun �ç�n kaynak 
yapısında değ�ş�kl�ğe g�tmeler� ve özkaynakların toplam kaynaklar �ç�ndek� 
payını artırmaları gerekmekted�r.
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ÖZ:Gel�r tablosu �şletmen�n finansal performansı hakkında b�lg� veren b�r 
finansal tablo olarak b�l�nmekte olup, tar�hsel gel�ş�m sürec� �çer�s�nde evr�m 
geç�rm�şt�r. Yakın geçm�şe kadar yalnızca gerçekleşm�ş gel�r ve g�der 
kalemler�n� �çer�s�nde barındıran ve performans sonucu olarak yalnızca kar ya 
da zarar tutarını gösteren gel�r tablosu artık klas�k (geleneksel) gel�r tablosu 
adını almıştır. Klas�k (geleneksel) gel�r tablosunun yer�n� �se, gerçekleşm�ş 
kalemler�n yanı sıra gerçekleşmem�ş kalemler� de �çeren ve performans sonucu 
olarak kapsamlı gel�r tutarını raporlayan kapsamlı gel�r tablosu almıştır. Bu 
çalışmada, kapsamlı gel�r�n raporlanmasına �l�şk�n modeller �le İng�ltere 
Muhasebe Standartları Kurulu, Amer�kan Muhasebe Standartları Kurulu, 
Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu ve Kamu Gözet�m�, Muhasebe ve 
Denet�m Standartları Kurumu düzenlemeler�ne göre kapsamlı gel�r tablosunun 
hazırlanması hususu karşılaştırmalı olarak �ncelenm�şt�r.

Anahtar Kel�meler:Kapsamlı Gel�r, D�ğer Kapsamlı Gel�r, F�nansal 
Raporlama.

JEL Sınıflandırması: M40, M41.

ABSTRACT:Income statement is known as the one giving information about 
the financial performance of a business enterprise and it evolves over its 
historical development process. To the recent past, income statement included 
only realized income and expense elements inside and presented only profit or 
loss as the performance result. This income statement has been named as 
classical (traditional) income statement. Comprehensive income statement, 
which consists of both realized and unrealized elements and reports 
comprehensive income amount, has taken the place of classical (traditional) 
one. In this study, it is comparatively studied that the models relating to 
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comprehensive income reporting and the preparation of the comprehensive 
income statements, according to Accounting Standards Board, Financial 
Accounting Standards Board, International Financial Reporting Standards 
Board and Public Oversight, Accounting and Auditing Standards Authority.

Keywords:Comprehens�ve Income, Other Comprehens�ve Income, F�nanc�al 
Report�ng.

JEL Class�ficat�on: M40, M41.

GİRİŞ

F�nansal tablolar, genel olarak �şletmen�n finansal durumu, faal�yet sonuçları ve 
nak�t akışları hakkındak� b�lg�ler�, bu b�lg�lerle �lg�l� kararlar alan ve uygulayan 
finansal tablo kullanıcılarına sunmak amacıyla düzenlenmekted�r (Akgül ve 
Akay, 2004: 43). Söz konusu finansal tablo kullanıcıları �şletmede doğrudan 
çıkarları olan finansal tablo kullanıcıları ve dolaylı çıkarları olan finansal tablo 
kullanıcıları olmak üzere �k� gruba ayrılmaktadır. İşletmede doğrudan çıkarları 
olan finansal tablo kullanıcıları �şletme sah�p veya sah�pler� (ortaklar), 
potans�yel ortaklar, kred� kurumları ve satıcılar, yönet�m, verg� kurumları, 
çalışanlar ve müşter�ler �ken; �şletmede dolaylı çıkarları olan finansal tablo 
kullanıcıları �se, finansal çözümley�c�ler ve danışmanlar, menkul kıymet 
borsaları, avukatlar, düzenley�c� ve kontrolle yetk�l� kurumlar, finansal basın ve 
rapor kurumları, meslek� örgütler ve �şç� send�kalarıdır (Akdoğan ve Aydın, 
1987: 175-177).

F�nansal tablolarda sunulan b�lg�ler�n faydalı, gerçeğe uygun ve doğru olması 
�ç�n bel�rl� n�tel�klere sah�p olması gerekmekted�r. Bu n�tel�kler aynı zamanda 
faydalı finansal b�lg�n�n n�tel�ksel özell�kler� olarak b�l�nmekted�r. Söz konusu 
özell�kler temel n�tel�ksel özell�kler ve destekley�c� n�tel�ksel özell�kler olarak 
�k�ye ayrılmaktadır. Temel n�tel�ksel özell�kler; �ht�yaca uygunluk ve gerçeğe 
uygun şek�lde sunum özell�kler�nden oluşmaktayken, destekley�c� n�tel�ksel 
özell�kler �se, karşılaştırılab�l�rl�k, doğrulanab�l�rl�k, anlaşılab�l�rl�k ve 
zamanında sunum özell�kler�nden oluşmaktadır. F�nansal tablolar bu 
özell�klere sah�p olmalarının yanı sıra muhaseben�n temel kavramlarına da 
uygun olmak zorundadır.

F�nansal tablolar, ülkem�zde �k� farklı düzenlemeye göre sınıflandırılmıştır. Bu 
düzenlemeler, Mal�ye Bakanlığı tarafından yayımlanan Muhasebe S�stem� 
Uygulama Genel Tebl�ğ� 1 (MSUGT-1) �le TMS 1 F�nansal Tabloların 
Sunuluşu Standardı olarak b�l�nmekted�r. MSUGT-1, Türk�ye'dek� klas�k 
finansal raporlama uygulamalarına yön vermekte olup, Türk�ye'de faal�yet 
gösteren �şletmeler�n gel�r tablosu düzenlenmes�n� öngörmekted�r. MSUGT-
1'e göre finansal tablolar temel mal� tablolar ve ek mal� tablolar olarak 
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sınıflandırılmış olup, gel�r tablosu temel mal� tablolar arasında göster�lm�şt�r.

F�nansal tabloların sınıflandırılmasında esas alınan b�r d�ğer düzenleme olan 
TMS 1 F�nansal Tabloların Sunuluşu Standardı'na göre, finansal tablolar genel 
ve özel amaçlı finansal tablolar olmak üzere �k�ye ayrılmaktadır. Genel amaçlı 
finansal tablolar b�r �şletmen�n, finansal tablo kullanıcıların �ht�yaçlarını 
karşılamak üzere hazırlanan finansal tablolar olarak tanımlanmış olup, finansal 
durum tablosu, kapsamlı gel�r tablosu (kar veya zarar ve d�ğer kapsamlı gel�r 
tablosu), özkaynak değ�ş�m tablosu, nak�t akış tablosu �le öneml� muhasebe 
pol�t�kalarını özetleyen d�pnotlar ve d�ğer açıklayıcı notlardan meydana 
gelmekted�r (TMS 1, paragraf 7; TMS 1, paragraf 10). Görüldüğü üzere, TMS 
1'e göre kapsamlı gel�r tablosu, genel amaçlı finansal tablolar arasında 
göster�lm�şt�r. Standartta özel amaçlı tablolar, özell�kl� b�lg�ler sunmak �ç�n 
talep ed�lmes� hal�nde hazırlanan finansal tablolar olarak n�telend�r�lm�ş 
olmasına rağmen, bu finansal tablolara �l�şk�n herhang� b�r bel�rleme 
yapılmamıştır (Örten, Kaval ve Karapınar, 2012: 14).

TMS 1'de bahs� geçen genel amaçlı finansal tablolardan b�r� olan kapsamlı gel�r 
tablosu Uluslararası Muhasebe ve F�nansal Raporlama Standartları'na uyum 
çerçeves�nde ülke gündem�nde yer almış olup, Türk�ye'de söz konusu 
standartları uygulayan ş�rketler tarafından düzenlenmes� öngörülen b�r finansal 
tablo olarak karşımıza çıkmaktadır. Dolayısıyla kapsamlı gel�r tablosunun 
ayrıntılı olarak �ncelenmes�, bu finansal tablo hakkında ayrıntılı b�lg�ler�n elde 
ed�lmes�n� ve böylel�kle raporlama ve anal�z açısından daha değerl� 
uygulamalar gerçekleşt�r�lmes�n� sağlayacak olup, Türk�ye'dek� muhasebe 
l�teratüründe de yer�n� alacaktır.

Bu çalışmada, Türk�ye'dek� finansal tablo düzenleme uygulamaları 
bakımından farklı b�r finansal tablo olarak karşımıza çıkan kapsamlı gel�r 
tablosu �ncelenm�ş olup, kapsamlı gel�r tablosunun klas�k gel�r tablosu ve hatta 
b�lanço �le başlayan tar�hsel gel�ş�m sürec�, kapsamlı gel�r tablosu kalemler� ve 
bu kalemler�n muhasebeleşt�r�lmes�, kapsamlı gel�r tablosunun İng�ltere 
Muhasebe Standartları Kurulu, Amer�kan Muhasebe Standartları Kurulu, 
Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu ve Kamu Gözet�m�, Muhasebe ve 
Denet�m Standartları Kurumu düzenlemeler�ne göre hazırlanmasına �l�şk�n 
konular �ncelenm�şt�r.

KAPSAMLI GELİR TABLOSUNUN TANIMI, ÖNEMİ VE ORTAYA 
ÇIKIŞI

F�nansal tabloların sınıflandırılmasında esas alınan MSUGT-1 düzenlemes� 
Türk�ye'de klas�kleşm�ş finansal raporlama uygulamalarını tems�l ett�ğ� �fade 
ed�leb�lmekted�r. Türk�ye'de �şletmeler�n pek çoğu tarafından düzenlenen gel�r 
tablosunun MSUGT-1 kapsamında düzenlen�yor olması ve artık klas�kleşm�ş 
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b�r finansal raporlama uygulamasını yansıtması neden�yle, bu finansal tablonun 
klas�k gel�r tablosu olarak anılması mümkündür. MSUGT-1'e göre klas�k gel�r 
tablosu, b�r �şletmen�n bel�rl� b�r döneme �l�şk�n faal�yet�n�n net sonucunu kar 
veya zarar olarak özetleyen b�r finansal tablo olup, kar veya zararın 
saptanmasında, gel�r ve g�der kavramları etk�l� olmaktadır; çünkü kar ve zarar 
bu unsurların karşılaştırılması �le tesp�t ed�lmekted�r. Bu nedenle g�der, gel�r, 
zarar ve kar klas�k gel�r tablosunun unsurları olarak karşımıza çıkmaktadır.

Klas�k gel�r tablosunun �şletmeler açısından önem�n� ortaya koyan en öneml� 
özell�ğ� d�nam�k olmasıdır. Çünkü klas�k gel�r tablosu, �şletmen�n bel�rl� b�r 
dönem�ne a�t film�n� göstermekted�r. Klas�k gel�r tablosunun sah�p olduğu bu 
d�nam�zm neden�yle modern muhasebede bu tabloya b�lançodan daha fazla 
önem ver�lmekted�r. Bu finansal tablonun önem�n� vurgulayan b�r d�ğer özell�ğ� 
�se, �şletmen�n �lg�l� döneme a�t gel�r ve g�der kalemler�n� ayrıntılı olarak 
göstermes�d�r. Çünkü yönet�m�n beklent�s� net kar veya zararının hang� 
kalemlerden meydana geld�ğ�n� b�lmekt�r (Ataman; 2010: 314). Bunların 
har�c�nde klas�k gel�r tablosu, �şletmen�n gelecek yıllarda elde edeceğ� 
gel�rler�n tahm�n� konusunda da faydalı ve yol göster�c� olab�lmekted�r (Akgüç, 
1979: 174). Klas�k gel�r tablosu, �çer�s�nde yer alan dönem net karı veya zararı 
kalem� �le aslında �şletmen�n b�r dönem�n sonu �t�bar�yle performans sonucunu 
ölçmekted�r. Bu nedenle, tar�hsel süreç �çer�s�nde kar ya da zarar tutarına �l�şk�n 
olan kalemler klas�k gel�r tablosunun ortaya çıkmasında en büyük rolü 
oynamıştır.

Kapsamlı gel�r�n raporlanması, klas�k gel�rde raporlanan finansal b�lg�lerden 
daha gen�ş kapsamlı b�lg�ler�n raporlanmasını ve sunulmasını �çermekted�r. 
Kapsamlı gel�r, yalnızca kar veya zararın sunulduğu klas�k gel�r tablosundan 
farklı olarak, hem kar ya da zarar kalem�n� hem de d�ğer kapsamlı gel�rler� 
kapsamaktadır.

Kapsamlı gel�r tablosu, �şletmen�n bell� b�r dönemde elde ett�ğ�; fakat kar ya da 
zararda gösteremed�ğ� bazı gel�r ve g�der unsurlarının göster�lmes�n� sağlayan, 
klas�k gel�r tablosundan daha gen�ş kapsamlı b�r genel amaçlı finansal tablo 
olarak tanımlanmaktadır (Kaval, 2011: 12-13). Tanımda geçen bazı gel�r ve 
g�der unsurları, ortakların ortak olmaları neden�yle ortaya çıkan �şlemler 
dışındak� �şlem ve d�ğer olaylar sonucu bel�rl� b�r dönemde özkaynaklardak� 
değ�ş�mlerden kaynaklanmakta olup, kapsamlı gel�r olarak tanımlanmaktadır 
(IAS 1, paragraf 7). Dolayısıyla kapsamlı gel�r tablosu, kapsamlı gel�r�n 
raporlandığı finansal tablodur.

Kapsamlı gel�r tablosunda raporlanan kapsamlı gel�r; kar ya da zarar ve d�ğer 
kapsamlı gel�rler olmak üzere �k� unsurdan oluşmaktadır. Kar ya da zarar, 
klas�k gel�r tablosundan b�ld�ğ�m�z b�r finansal performans gösterges� olup, 
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gerçekleşm�ş gel�r ve g�derlere �l�şk�n performans sonucunu yansıtmaktadır. 
D�ğer kapsamlı gel�rler �se, henüz gerçekleşmem�ş gel�r ve g�derler� 
yansıtmaktadır. Dolayısıyla, kapsamlı gel�r tablosu, temelde gel�r/hasılat ve 
g�der/mal�yet kavramlarına yüklen�len farklı anlamlardan kaynaklanan henüz 
gerçekleşmem�ş (kar dağıtımına konu ed�lemez n�tel�ktek�) gel�r ve g�derler�n 
dönemsel paylarını göstermekle görevl� b�r tablo olarak ve klas�k gel�r 
tablosuna nazaran daha kapsamlı finansal b�lg�ler �çermes� bakımından oldukça 
öneml� b�r finansal tablo olarak karşımıza çıkmaktadır. Bunun har�c�nde 
kapsamlı gel�r tablosu, dağıtıma konu ed�lemeyecek olan gerçekleşmem�ş gel�r 
veya g�derler�n özkaynak değ�ş�m tablosuna aktarılmasında kullanılan b�r ara 
tablo görev� görmes�nden dolayı oldukça öneml� b�r finansal tablo olarak 
değerlend�r�lmekted�r (Kaval, 2011: 14-15).

Kapsamlı gel�r tablosunun ortaya çıkışı, 20. Yüzyılın �lk yarısının sonlarına 
doğru klas�k gel�r tablosuna �l�şk�n olarak ortaya çıkan tartışmalara 
dayanmaktadır. 1940 yılında, �şletmen�n b�r muhasebe dönem� boyunca 
gösterd�ğ� finansal performansın sonucunu yansıtan gel�r tablosunun, döneme 
�l�şk�n net sonuçları finansal durum tablosunun özkaynaklar sınıfına 
aktarılmadan önce gel�r ve g�derler�n tüm bel�rley�c�ler�n� en gen�ş kapsamda 
ele almak suret�yle, olağandışı ve düzens�z unsurları kapsamak ve yansıtmak 
zorunda olduğu bel�rt�lm�şt�r. Bu yaklaşım, 1969 yılında Muhasebe İlkeler� 
Kurulu (Account�ng Pr�nc�ples Board – APB) tarafından yayımlanan Faal�yet 
Sonuçlarının Raporlanması �s�ml� 9 numaralı görüşte (Op�n�on 9 – Report�ng 
the Results of Operat�ons) açık b�r b�ç�mde desteklenm�şt�r (Rees ve Shane, 
2012: 792).

Bu temeller üzer�nde yükselme �mkanı bulan kapsamlı gel�r ter�m�, �lk defa 
1980 yılında FASB tarafından yayımlanan SFAC No. 3 - İşletmeler�n F�nansal 
Tablolarının Unsurları (Elements of F�nanc�al Statements of Bus�ness 
Enterpr�ses) �s�ml� standartta resm� olarak kullanılmıştır. Halbuk� kapsamlı 
gel�r kavramı, Kasım 1978'de yayımlanan İşletmeler�n F�nansal 
Raporlamalarının Amaçları �s�ml� FASB Kavramlar Standardı 1'de (Statements 
of F�nanc�al Account�ng Concept - SFAC No. 1) kazanç kavramı zaman zaman 
kapsamlı gel�r kavramı yer�ne kullanılmıştır (SFAS 130, paragraf 36).

4 yıl sonra (1984'te) yayımlanan SFAC No. 5 - İşletmeler�n F�nansal 
Tablolarında Muhasebeleşt�rme ve Ölçüm (Recogn�t�on and Measurement �n 
F�nanc�al Statements of Bus�ness Enterpr�ses) �s�ml� standart �le kapsamlı 
gel�r�n �çer�ğ� �le kapsamlı gel�r ve kar veya zarar arasındak� fark 
vurgulanmıştır (Dum�trana, J�anu ve J�nga, 2010: 26).

1985 yılında yayımlanan SFAC No. 6 – F�nansal Tabloların Unsurları 
(Elements of F�nanc�al Statements) �s�ml� standart SFAC No. 3'ün yer�n� almış 
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olup, kapsamlı gel�r kavramını, kar amacı gütmeyen �şletmeler� kapsayacak 
şek�lde gen�şletm�şt�r (Johnson, Re�ther ve Sw�er�nga, 1995: 128).

Kapsamlı gel�r kavramının nasıl raporlanacağı �se, 1992 yılında İng�ltere 
Muhasebe Standartları Kurulu (ASB) tarafından yayımlanan FRS 3 – F�nansal 
Performansın Raporlanması (Report�ng F�nanc�al Performance) standardı �le 
bel�rlenm�ş olup, kapsamlı gel�r kavramına �l�şk�n olarak ulusal anlamda �lk 
standart ortaya çıkmıştır.

Kapsamlı gel�r�n raporlanmasına ve sunulmasına �l�şk�n yapılan bu çalışmalar 
sonrasında finansal tablo kullanıcılarında bazı kapsamlı gel�r unsurlarının 
doğrudan özkaynaklarda göster�lmes�ne �l�şk�n b�r yaklaşım doğmuştur. Söz 
konusu yaklaşım, Yatırım Yönet�m� ve Araştırma B�rl�ğ� (Assoc�at�on For 
Investment Management and Research - AIMR) tarafından 1993'te yayımlanan 
“1990'lar ve Sonrasında F�nansal Raporlama” �s�ml� raporda d�le get�r�lmek 
suret�yle kapsamlı gel�r kavramının b�rçok sebepten ötürü uygulanması 
gerekt�ğ� yönünde FASB üzer�nde baskı oluşturulması amaçlanmıştır.

Temmuz 1996'da IASC tarafından F�nansal Tabloların Sunuluşu �s�ml� b�r 
Taslak Met�n yayımlanmıştır. Bu Taslak Met�n'de zorunlu olarak düzenlenmes� 
gereken yen� b�r finansal tablo olarak “Özkaynaklarda Ortaklardan 
Kaynaklanmayan Hareketler Tablosu” (Statement of Nonowners Movements 
In Equ�ty) öner�lm�şt�r.

Kapsamlı gel�r�n raporlanmasına �l�şk�n olarak ortaya çıkan b�r d�ğer standart 
�se, 1997 yılında FASB tarafından yayımlanan SFAS 130 – Kapsamlı Gel�r�n 
Raporlanması (Report�ng Comprehens�ve Income) standardı olmuştur. Bu 
standarda göre, �şletmeler�n 15 Aralık 1997 tar�h�nden �t�baren kapsamlı 
gel�rler�n�, kar ya da zarar kalem� �le b�rl�kte tek b�r finansal tabloda veya ayrı 
b�r şek�lde kapsamlı gel�r tablosunda veya özkaynak değ�ş�m tablosunda olmak 
üzere üç farklı seçenek şekl�nde raporlaması gerekm�şt�r (Rees ve Shane, 2012: 
4; Jordan ve Clark, 2002: 1-2).

1998 yılında Muhasebe Standartları Konsey�'n�n Yem�nl� Mal� Müşav�rler 
Enst�tüsü'ne (Inst�tute of Cert�fied Chartered Accountants – ICCA) bağlı olan 
Kanadalı tems�lc�ler� �le G4+1 tems�lc�ler� (ABD, Yen� Zelanda, Avustralya ve 
İng�ltere'dek� standart yayımlayan kuruluşların ve ayrıca IASB'ın tems�lc�ler�) 
finansal performansın yen� b�r finansal tabloda göster�lmes� gerekt�ğ� üzer�nde 
uzlaşmışlardır. Bunun sonucunda, G4+1 tarafından tavs�ye ed�len kapsamlı 
gel�r tablosunun �şletmen�n esas faal�yetler�n�n sonucunu, finansal faal�yetler�n 
sonucunu ve son olarak d�ğer kazanç ve kayıpları yansıtan üç farklı sütundan 
oluşması gerekt�ğ� bel�rt�lm�şt�r (Dum�trana vd., 2010: 26).
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G4+1 tarafından ben�msenen bu görüşler, günümüzde kapsamlı gel�r�n 
raporlanmasına �l�şk�n b�lg�ler�n yer aldığı IAS 1 – F�nansal Tabloların 
Sunuluşu Standardı'na (Presentat�on of F�nanc�al Statements) temel 
oluşturmuştur. IASB, �lk olarak 1975 yılında yayımlanan IAS 1 – Muhasebe 
Pol�t�kalarının Açıklanması (D�sclosure of Account�ng Pol�c�es) standardını, 
kapsamlı gel�r tablosunu devreye sokmak amacıyla 1997 yılında yen�den 
gözden geç�rm�şt�r (Köse, 2009: 66; Dum�trana vd., 2010: 26). Daha sonra 
2006 yılında yayımlanan IAS 1 Taslak Metn�'nde “döneme �l�şk�n tahakkuk 
ett�r�len gel�r ve g�der tablosu” olarak da b�l�nen “kapsamlı gel�r tablosu” d�ye 
b�r finansal tablo kavramı �lk defa d�le get�r�lm�şt�r (P�l�, 2009: 82). 2007 yılında 
yapılan yen� b�r gözden geç�rme �le beraber IAS 1 �şletmelere 2009 bütçe 
yılından başlamak üzere, hem özkaynak değ�ş�m tablosunu hem de kapsamlı 
gel�r tablosunu düzenleme zorunluluğu get�rm�şt�r. Bu standarda göre, 
kapsamlı gel�r tablosu; kar ya da zarar �le d�ğer kapsamlı gel�rler�n raporlandığı 
tek b�r tabloda veya kar ya da zarar tablosu �le d�ğer kapsamlı gel�rler tablosu 
olmak üzere �k� ayrı tabloda göster�lmes� gerekmekted�r (Dum�trana vd., 2010: 
26).

Düzenlenmes� zorunlu olan genel amaçlı finansal tablolardan b�r�s� olan 
kapsamlı gel�r tablosu ülkem�zde, 2008 yılında IAS 1'de yapılan değ�ş�kl�ğ�n 
yansıması olarak; TMS 1'de yapılan değ�ş�kl�k �le 13.08.2008 tar�h ve 26966 
sayılı Resm� Gazete'de yayımlanarak 01.01.2009 tar�h�nden başlayan hesap 
dönemler�nde kullanılmak üzere yürürlüğe g�rm�şt�r (Ell�ott ve Ell�ott, 2013: 
42; Kaval, 2011: 12).

KAPSAMLI GELİR TABLOSUNUN DÜZENLENMESİNİN AMACI

Klas�k gel�r tablosunun kapsamlı gel�r tablosuna doğru �zled�ğ� gel�ş�m sürec� 
boyunca, performansın raporlanmasına �l�şk�n olarak b�rb�r�ne zıt �k� farklı 
eğ�l�m�n olduğu gözlemlenm�şt�r. Bunlar; car� faal�yet kavramı �le her şey dah�l 
kavramı olarak adlandırılan eğ�l�mlerd�r (Belland�, 2012: 247).

Car� faal�yet kavramını, d�ğer adıyla k�rl� fazla (d�rty surplus) kavramını 
savunanlara göre, b�r gel�r tablosunda yalnızca olağan, düzenl� ve car� dönem 
�ç�n normal sayılab�lecek faal�yetler�n sonuçlarına yer ver�lmel�; �şletmen�n 
gelecekte elde edeb�leceğ� kazançlarını yansıtmayan düzens�z kazanç veya 
kayıplar doğrudan dağıtılmayan karlara aktarılmalıdır. İşletme faal�yetler�ne 
özgü olan unsurların; düzenl� ve y�nelenen unsurlar olmalarının yanı sıra, 
gelecektek� finansal performansların tahm�n�ne �mkan veren ve ayrıca tahm�n 
ed�len finansal performanslar arasında zaman ve n�tel�k olarak karşılaştırma 
yapılmasını sağlayan unsurlar olduğu b�l�nmekted�r. Amer�kan Yem�nl� Mal� 
Müşav�rler Enst�tüsü (AICPA) tarafından desteklenen car� faal�yet kavramı, 
klas�k gel�r tablosunun oluşturulmasının ardındak� mantığa temel teşk�l eden 
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b�r kavramdır. Klas�k gel�r tablosu car� faal�yet kavramına göre 
düzenlenmekted�r (Cahan, Courtenay, Gronewoller ve Upton, 2000: 1273-
1274; Pascan, 2010: 187; Dhal�wal, Subramanyam ve Trezevant, 1999: 44-45). 
Bu kavramın dezavantajı; klas�k gel�r tablosunda yalnızca y�nelenen 
mal�yetler�n ve gel�rler�n raporlanmasıyla b�rl�kte, performansı etk�leyen ve 
zaman zaman ortaya çıkan d�ğer faktörler�n göz ardı ed�lmes�d�r (Belland�, 
2012: 248-249).

Car� faal�yet kavramı esas alınarak düzenlenen klas�k gel�r tablosu, yalnızca 
gerçekleşm�ş olan gel�r ve g�derler� raporlamaktadır. Bu durum, finansal tablo 
kullanıcılarına eks�k b�lg� sunmaktadır. F�nansal tablo kullanıcıları, �şletmen�n 
özkaynaklarında artış veya azalış yaratan ve henüz nakde dönüşmem�ş olan 
gel�rler veya g�derler hakkında da b�lg� sah�b� olmak �stemekted�r. İşte bu söz 
konusu b�lg�ler kapsamlı gel�r tablosu aracılığıyla �lg�l� taraflara sunulmaktadır 
(Örten vd., 2012: 27).

Öte yandan, her şey dah�l kavramı veya d�ğer adıyla tem�z fazla (clean surplus) 
kavramı, daha gen�ş b�r finansal performans kavramı olarak karşımıza 
çıkmaktadır. Amer�kan Muhasebec�ler Derneğ� (Amer�can Account�ng 
Assoc�at�on - AAA) tarafından desteklenen her şey dah�l kavramına göre, gel�r 
tablosunda yer alacak olan sonuç kalem�n�n bel�rl� b�r dönem boyunca 
özkaynaklarda meydana gelen tüm artış ve azalışların etk�ler�n� yansıtması 
gerekmekted�r (Cahan vd., 2000: 1274). Ancak, özkaynaklarda meydana gelen 
bu artış ve azalışların �şletme sah�pler�yle olan �şlemlerle �lg�s�n�n 
bulunmaması gerekmekted�r. Bu kavrama göre, alışılmadık ve olağandışı 
unsurların performans sonucuna yansıtılması gerekmekted�r. Çünkü doğrudan 
veya dolaylı olarak �şletmen�n car� faal�yet�yle alakalı olan her türlü kazanç 
veya kayıp uzun dönemde karlılığa katkıda bulunacaktır (Pascan, 2010: 188; 
Dhal�wal vd., 1999: 45).

Her şey dah�l kavramına uygun b�r şek�lde düzenlenen kapsamlı gel�r 
tablosunun düzenlenmes�n�n amacı; bazı bel�rl� finansal performans 
unsurlarının açıklanması suret�yle, finansal performansın daha �y� b�r şek�lde 
değerlend�r�lmes� konusunda finansal raporların kullanıcılarına yardım 
etmekt�r. Ayrıca, temel b�r finansal tablo olarak kapsamlı gel�r tablosu, 
�şletmen�n muhasebeleşt�r�len tüm gel�r ve g�derler�n� detaylı b�r şek�lde 
raporlamaktadır (Dastg�r ve Velashan�, 2008: 124).

KAPSAMLI GELİR TABLOSU DÜZENLEME MODELLERİ

Kapsamlı gel�r tablosunun düzenlenmes�ne �l�şk�n olarak IASB ve FASB 
tarafından yapılan çalışmalar büyük önem taşımaktadır. IASB ve FASB 
tarafından kapsamlı gel�r tablosuna �l�şk�n olarak yayımlanan standartlar ve 
d�ğer çalışmalar göz önüne alındığında farklı sınıflandırmalara sah�p b�rden 
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fazla kapsamlı gel�r tablosu model�n�n kullanılab�leceğ� sonucu ortaya 
çıkmaktadır.

Bununla beraber, kapsamlı gel�r tablosu d�ğer kapsamlı gel�r unsurlarının her 
b�r�n� ayrı b�r finansal performans aracı olarak raporlamaktadır. Dolayısıyla 
kullanılacak olan kapsamlı gel�r tablosu modeller�n�n, �şletmen�n 
performansının doğru ve gerçeğe uygun b�r şek�lde ortaya konmasında ve 
gelecektek� performansın �sabetl� b�r şek�lde tahm�n ed�lmes�nde ne derece 
faydalı olduğunu göstermes� gerekmekted�r. Ayrıca, �şletmeler�n performans 
hedefler�ne �l�şk�n olarak terc�h ed�lecek olan her kapsamlı gel�r tablosu 
model�n�n avantaj ve dezavantajlarının da bel�rt�lmes� oldukça önem arz 
etmekted�r.

Kapsamlı gel�r tablosunda raporlanacak olan gerçeğe uygun değer değ�ş�mler� 
ve d�ğer gerçekleşmeyen gel�r ve g�derler (doğrudan özkaynaklarda 
muhasebeleşt�r�len kalemler) d�ğer kapsamlı gel�r unsurları olarak TMS 1 
F�nansal Tabloların Sunuluşu Standardı'nda aşağıdak� şek�lde sıralanmıştır 
(TMS 1, paragraf 7):

§�Yen�den değerleme fazlasındak� değ�ş�mler (TMS 16 ve TMS 38),

§�Tanımlanmış fayda planlarının yen�den ölçümler� (TMS 19),

§�Dış ülkedek� bağlı �şletmeye a�t finansal tabloların çevr�lmes�nden 
kaynaklanan kazanç ve kayıplar (TMS 21),

§�Özkaynağa dayalı finansal araçlardak� yatırımlardan kaynaklanan kazanç ya 
da kayıplar (TFRS 9 ve TMS 39),

§�Nak�t akış r�sk�ne �l�şk�n r�skten korunma araçlarına bağlı olarak oluşan 
kazanç veya kayıpların etk�n kısımları (TMS 39).

Muhasebe standartlarına �l�şk�n dünyada öneml� çalışmalar yürüten 
Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (IASB) ve (Amer�kan) F�nansal 
Muhasebe Standartları Kurulu (FASB) zaman zaman muhasebe standartları ve 
finansal raporlama konularıyla �lg�l� olarak ortak toplantılar düzenlemekted�r. 
2005 yılında düzenlenen Ortak IASB-FASB Toplantısı b�r �şletmen�n finansal 
tablolarında yer alan b�lg�ler�n sunuluşuna �l�şk�n standartlar gel�şt�rmek 
amacıyla gerçekleşm�şt�r. Bu standartların, �şletmen�n finansal performansının 
değerlend�r�lmes�nde gerekl� olacak finansal tablo b�lg�ler�n�n faydasını 
arttıracak standartlar olması �stenm�şt�r. F�nansal performans değerlend�rmes� 
kapsamında �lg�l� kalemler�n finansal tablolarda göster�m�ne �l�şk�n şek�l - 
�çer�k, sınıflandırma (ayrıma) - toplama (b�r araya get�rme) g�b� özell�kler�n 
esas alınarak sunulması g�b� konuların tartışıldığı bu toplantıda tekl�f ed�len 
kapsamlı gel�r tablosu düzenleme modeller� aşağıdak� g�b�d�r (IASB-FASB 
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Meet�ng, 2005: paragraf 3):

§�1.Model:İst�sna�/İst�sna� Olmayan Kalemlere Göre Düzenlenen Kapsamlı 
Gel�r Tablosu Model�

§�2.Model: Y�nelenen/Y�nelenmeyen Kalemlere Göre Düzenlenen Kapsamlı 
Gel�r Tablosu Model�

§�3.Model: Gerçekleşm�ş/Gerçekleşmem�ş Kalemlere Göre Düzenlenen 
Kapsamlı Gel�r Tablosu Model�

§�4. Model: Faal�yet Kalemler� / Faal�yet Dışı Kalemlere Göre Düzenlenen 
Kapsamlı Gel�r Tablosu Model�

§�5. Model: Tar�h� Mal�yet Esasına/P�yasa Değer� Esasına/Tahm�n� Değer 
Esasına Göre Düzenlenen Kapsamlı Gel�r Tablosu Model�

İst�sna� Ve İst�sna� Olmayan Kalemlere Göre Düzenelenen Kapsamlı Gel�r 
Tablosu Model�

Bu modelde, kapsamlı gel�r tablosu kalemler� �st�sna� kalemler ve �st�sna� 
olmayan kalemler şekl�nde ayrılmaktadır. B�r kalem, olağandışı b�r şek�lde çok 
büyük b�r tutar veya olaya tekabül ed�yorsa ve/veya raporlama yapan 
�şletmen�n olağan b�r faal�yet� �le �lg�l� olmasına rağmen, nad�ren meydana 
gel�yorsa, bu kalem �st�sna� olarak ele alınmaktadır. Örneğ�n, yüksek tutarlı 
kamb�yo zararları, �şletme b�rleşmeler�yle �lg�l� olarak ortaya çıkan yen�den 
yapılandırma g�derler�, dönen ve duran varlıklarda meydana gelen değer 
düşüşler�, şüphel� alacaklar �ç�n ayrılan yüksek tutarlı karşılıklar �st�sna� 
kalemler olarak d�kkat çekmekted�r (P�l�, 2009: 64).

Olağan faal�yetler; �şletmen�n, kend� �ş�n�n b�r parçası olarak üstlend�ğ� ve 
devam ett�rd�ğ� faal�yetler �le gerek bunlarla b�rl�kte gerekse de ayrı olarak 
ortaya çıkan faal�yetler olarak tanımlanmaktadır. Bu tür faal�yetler �şletmen�n 
faal�yet gösterd�ğ� çevrede (s�yas�, yasal, ekonom�k g�b�) meydana gelen 
herhang� b�r olayın �şletme üzer�ndek� etk�ler�n� �çermekted�r (FRED 22, 
paragraf 2).

Bu model�n amacı, �st�sna� kalemler�n, sürdürülen faal�yetlerden veya faal�yet 
dışı karlardan ayrı olarak ele alınması hususunda �şletme yönet�m�ne kolaylık 
sağlamaktır. Böylel�kle, �şletme ve finansal tablo okuyucuları �şletmen�n 
geçm�ş dönemde elde ett�ğ� karlarını değerlend�rmek suret�yle gelecektek� 
nak�t akışlarını ve karlarını daha �y� hesaplayab�lecekt�r (P�l�, 2009: 64).

Aslında, bu sınıflandırmanın oldukça öznel ve takd�re bağlı olduğu 
görülmekted�r; çünkü her dönem �ç�n hang� kalemler�n �st�sna� olup 
olmayacağına �şletme yönet�m� karar vermekted�r. Örneğ�n, b�r �şletme 
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açısından �st�sna� olarak ele alınan b�r kalem�n, farklı b�r �şletme açısından 
�st�sna� olarak n�telend�r�lmemes� mümkün olab�lmekted�r. Öte yandan, farklı 
�şletmeler açısından benzer durum aynı �şletmen�n faal�yet gösterd�ğ� farklı 
dönemler açısından da söz konusu olab�lmekted�r. D�ğer b�r �fadeyle, b�r 
�şletme açısından b�r dönem �st�sna� olarak d�kkate alınan b�r kalem b�r sonrak� 
dönem �st�sna� olarak değerlend�r�lemeyeb�l�r.

İşletme açısından �st�sna� ve �st�sna� olmayan kalemler�n tekdüze b�r şek�lde 
bel�rlenem�yor olması, öznell�ğ� ön plana çıkarmakta ve hem d�ğer �şletmeler 
hem de aynı �şletmen�n farklı faal�yet dönemler� açısından çel�şk�l� durumlar 
yaratab�lmekted�r. Çel�şk�l� durumlara neden olan öznell�k, takd�r yetk�s�n�n 
�şletmeler�n kend�s�ne bırakılmış olması ve finansal tabloları kıyaslamada 
oluşab�lecek zorluklar model�n amacı olan gelecektek� gel�r ve nak�t akışlarının 
tahm�n�ne �mkan vermemekted�r. Esasen, yönet�m�n yüksek tutarlı zararları 
�st�sna� olarak; �st�sna� gel�rler� de �st�sna� olmayan şekl�nde sınıflandırma 
n�yet� olab�lmekted�r. Böyle yapılması durumunda, firmanın gelecektek� nak�t 
akışlarının tahm�n� zorlaşarak, firmanın gerçek performansı anlaşılamayacaktır 
(P�l�, 2009: 64).

Bu modelde gerçeğe uygun değer değ�ş�mler� ve d�ğer kapsamlı gel�r 
kalemler�n�n nasıl raporlanacağı �şletme yönet�m�n�n terc�h�ne bağlı olarak 
değ�şmekted�r. Dolayısıyla söz konusu kalemler, hem �st�sna� hem de �st�sna� 
olmayan kalemler olarak muhasebeleşt�r�lmekted�r. Bu modelde, d�ğer 
kapsamlı gel�rler� gösteren özel ve ayrı b�r bölüm bulunmamaktadır. Tablo 1'de 
�st�sna� ve �st�sna� olmayan kalemlere göre oluşturulmuş örnek b�r kapsamlı 
gel�r tablosu formatı görülmekted�r (P�l�, 2009: 65).

Tablo 1. Kapsamlı Gel�r Tablosu - 1. Model  (İst�sna� / İst�sna� Olmayan 
Modele Göre Kapsamlı Gel�r Tablosu Formatı)

Car� Dönem 
Toplam

B�r Öncek� 
Yıl Toplam

İSTİSNAİ OLMAYAN KALEMLER
Hasılatlar
G�derler
...............
İSTİSNAİ KALEMLER
Yüksek Tutarlı Kamb�yo Zararları
Yen�den Yapılandırma Zararları
Dönen Varlıklarda Meydana Gelen Değer Düşüşler�
Duran Varlıklarda Meydana Gelen Değer Düşüşler�
Şüphel� Alacaklar İç�n Ayrılan Yüksek Tutarlı 
Karşılıklar
...............
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Y�nelenen Ve Y�nelenmeyen Kalemlere Göre Düzenelenen Kapsamlı Gel�r 
Tablosu Model�

B�r finansal tablo kalem� yüksek derecede anormall�k göster�yorsa, firmanın 
olağan faal�yetler� dışındak� olay veya �şlemlerden ötürü ortaya çıkıyorsa ve 
tekrarlanması  beklenm�yorsa,  y�nelenmeyen b�r  kalem olarak 
düşünülmekted�r. Örneğ�n, arsa, araz�, araç-gereç satışından elde ed�len 
kazançlar �le madd� ve madd� olmayan duran varlıklarda meydana gelen değer 
düşüklükler� g�b� �şlemler ve olayları y�nelenmeyen olarak sınıflandırılmasının 
b�r sakıncası yoktur. Çünkü bu t�p �şlemler ve olaylar sürekl� olmayıp, önceden 
tahm�n ed�lememekted�r. Y�nelenmeyen kalemler �st�sna� kalemler� 
�çermemekted�r; çünkü �st�sna� kalemler �şletmen�n olağan faal�yetler� �le �lg�l� 
olarak ele alınmaktadır (P�l�, 2009: 65; FRS 3, paragraf 6).

Y�nelenmeyen kalemler �le �st�sna� kalemler�n neler olacağının �şletme 
yönet�m�ne bırakılmış olmasından dolayı bu kalemler arasında net b�r ayrım 
yapılamamaktadır. Dolayısıyla her �k� ayrıma göre öner�len kapsamlı gel�r 
tablosu modeller�nde yazılmış olan kalemler�n �şletme kararına bağlı olarak yer 
değ�şt�rmes� mümkündür. Örneğ�n, uygulamada �st�sna� kalem olarak 
göster�len bazı kalemler�n (örneğ�n, duran varlıklarda meydana gelen değer 
azalışlarının) Tablo 24'te y�nelenmeyen kalem olarak ele alındığı 
görülmekted�r (Ell�ott ve Ell�ott, 2013: 43-44). Bu durum özell�kle IFRS'lere 
göre raporlama yapan �şletmeler�n finansal raporlarında ortaya çıkmaktadır. 
Çünkü IFRS'ler olağandışı kalem kavramını tanımamaktadır.

Bu model�n amacı, sürdürülen faal�yetler� normal olmayan �şlem ve 
durumlardan ayırt etmeler�ne ve gelecektek� nak�t akışlarını tahm�n etmeler� 
hususunda finansal tablo kullanıcılarına kolaylık sağlamaktır. Dolayısıyla bu 
amacın, 1. Model�n amacı �le aynı olduğunu söylemek yanlış olmayacaktır. B�r 
kalem�n y�nelenen olup olmadığına �l�şk�n esas alınan kr�terler öznel olarak 
değerlend�r�lm�ş olab�lmekted�r. B�r �şletmede y�nelend�ğ� düşünülen b�r �şlem, 
başka b�r �şletme �ç�n y�nelenmeyen �şlem olarak düşünüleb�lmekted�r. 
Örneğ�n, yatırım amaçlı gayr�menkulün gerçeğe uygun değer�nde meydana 
gelen b�r dalgalanmanın y�nelenen b�r kalem olarak mı ele alınmalıdır yoksa 

FİNANSMAN VE HAZİNE
F�nansal Kazanç ve Kayıplar
Haz�ne Kazanç ve Kayıpları
...............
DURDURULAN FAALİYETLER
Durdurulan Faüal�yetlerden Elde Ed�len Kazanç ve 
Kayıplar
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y�nelenmeyen (b�r defaya mahsus) b�r kalem olarak mı ele alınacağı veya b�r 
finansal varlığın gerçeğe uygun değer�nde meydana gelen değ�ş�kl�kler�n hang� 
kapsamda ele alınacağı �şletme yönet�m�n�n terc�h�ne bağlı olmaktadır. Dahası, 
�şletme yönet�m� y�nelenen gel�rler� kar ya da zarar veya kapsamlı gel�r 
�çer�s�nde değ�l de b�r bütün olarak göstermek �steyeb�l�r. Bu yolun �zlenmes�, 
�şletmen�n car� performansının g�zlenmes�ne neden olacaktır. Bu durum da 
�şletmen�n gelecektek� nak�t akışlarının hesaplanmasını zorlaştıracaktır (P�l�, 
2009: 65-66).

Kapsamlı gel�r tablosunun bu model�nde, d�ğer kapsamlı gel�r kalemler�n hem 
y�nelenen kalem hem de y�nelenmeyen kalem olarak muhasebeleşt�r�lmes� 
mümkündür. Bu durum, �şletmen�n terc�h�ne bağlı olarak değ�şmekted�r. Tablo 
2'de y�nelenen ve y�nelenmeyen kalemlere göre oluşturulmuş kapsamlı gel�r 
tablosu model� görülmekted�r (P�l�, 2009: 66).

Tablo 2. Kapsamlı Gel�r Tablosu - 2. Model (Y�nelenen / Y�nelenmeyen 
Modele Göre Kapsamlı Gel�r Tablosu Formatı)

Car� Dönem 
Toplam

B�r Öncek� 
Yıl Toplam

YİNELENEN KALEMLER
Hasılatlar
G�derler
...............
YİNELENMEYEN KALEMLER
Duran Varlık Satışından Elde Ed�len Kazanç ve 
Kayıplar
Mahkeme ve Tazm�natlara İl�şk�n Yüksek Tutarlı 
Karşılıklar
Onarım Mal�yetler�
İşç� Çıkarma Tazm�natları
...............
FİNANSMAN VE HAZİNE
F�nansal Kazanç ve Kayıplar
Haz�ne Kazanç ve Kayıpları
......................
DURDURULAN FAALİYETLER
Durdurulan Faal�yetlerden Elde Ed�len Kazanç ve 
Kayıplar
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Gerçekleşm�ş Ve Gerçekleşmem�ş Kalemlere Göre Düzenlenen Kapsamlı 
Gel�r Tablosu Model�

Kapsamlı gel�r tablosu model�n�n üçüncüsü olan bu modelde, gerçekleşm�ş ve 
gerçekleşmem�ş kalemler olarak yapılan sınıflama FASB'ın tanımlamalarıyla 
oldukça yakın anlamda ele alınarak yapılmıştır. B�r kalem, nak�t veya nak�t 
benzerler�ne dönüştürülmeye hazır olduğunda veya zaten dönüşmüşse 
gerçekleşm�ş olarak n�telend�r�lmekted�r (SFAC No. 6, paragraf 143).

Bu model�n amacı; gerçekleşm�ş olan gel�r�n, gerçekleşmem�ş kazanç ve 
kayıplardan ayrı olarak raporlanmasını sağlamaktır. Böylel�kle, finansal tablo 
kullanıcıları gerçekleşm�ş ve gerçekleşmem�ş kalemler�n gelecektek� nak�t 
akışlarını tahm�n etmek �ç�n farklılaştırma tekn�kler�n� kullanab�leceklerd�r. Bu 
model özell�kle, kar ya da zarar kavramının dağıtılab�l�r kar kavramına sıkı 
sıkıya bağlı olduğu ülkeler �ç�n oldukça uygun gözükmekted�r. Bu model �le 
b�rl�kte gerçekleşm�ş gel�r ve dağıtılab�l�r gel�r kalemler�, gerçekleşmem�ş gel�r 
kalemler�nden ayrı b�r şek�lde raporlanacaktır. Bu �k� gel�r kavramı 
(gerçekleşm�ş ve gerçekleşmem�ş) b�rb�r�ne eklend�ğ�nde, dönem�n kapsamlı 
gel�r performansı daha bel�rg�n hale gelecekt�r (P�l�, 2009: 66).

Gerçekleşmen�n anlamı b�r kez tanımlandığında; kalemler yönet�m kararına 
bağlı kalınmadan her sınıfta muhasebeleşt�r�lecekt�r. Gerçekleşme esasına 
bağlı olarak oluşturulan bu modelde hang� kalem�n hang� kısımda 
raporlanacağı, öncek� modellerde olduğu kadar yönet�m kararına bağlı 
olmamaktadır. Yan� öznell�k bu modelde daha az sev�yelere çek�lm�ş 
olmaktadır.

Öte yandan, gerçekleşme her ülkede aynı anlama gelmemekted�r. Avrupa'da 
gerçekleşme, dağıtıma uygun gel�r �ç�n kullanılmakta olup, Amer�ka B�rleş�k 
Devletler� ve İng�ltere'de gerçekleşme, sermayen�n korunmasını 
vurgulamaktadır (P�l�, 2009: 37-40). IASB ve FASB dağıtılab�l�r gel�r�n b�r 
muhasebe konusu olmadığını, uluslararası standartlara uyum sağlama kararı 
alan ülkeler� �lg�lend�ren yasal b�r konu olduğuna �nanmaktadır (P�l�, 2009: 67).

Bununla b�rl�kte IASB ve FASB'ın ortaklaşa olarak ortaya çıkarmış 
oldukları muhasebe model� (Gel�r Tahakkukları Projes�), �şletmen�n b�r kazanç 
sürec�n�n tamamlanmasını ve gerçekleşmes�n� d�kkate almadan varlık ve 
kaynaklardak� değ�şmelere bağlı olarak gel�rler� muhasebeleşt�receğ�n� 
öngörmekted�r. Her �k� kurul da aşağıdak� sebeplerden ötürü gerçekleşme 
yer�ne bu yaklaşımı terc�h etm�şt�r (P�l�, 2009: 67): 

§�Gerçekleşme kavramı zaman zaman IASB'ın Kavramsal Çerçeves�'nde 
ver�len varlık ve borç tanımlamalarıyla uyuşmamaktadır. Örneğ�n, IASB'ın 
Kavramsal Çerçeves�'nde varlıklar, geçm�şte olan �şlemler�n sonucunda ortaya 
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çıkan ve hal�hazırda �şletmen�n kontrolünde olan ve gelecekte �şletmeye 
ekonom�k fayda sağlaması beklenen değerler olarak tanımlanırken; borçlar, 
geçm�ş olaylardan kaynaklanan ve ödenmes� �şletmen�n ekonom�k fayda 
sağlayab�lecek değerler�nde b�r çıkışa neden olacak mevcut yükümlülükler 
olarak tanımlanmıştır (IASB Kavramsal Çerçeve, paragraf 4). Ancak varlık ve 
borçların muhasebeleşt�r�lmes�ne �l�şk�n hükümler, gerçekleşme kavramının 
doğasına aykırı çeş�tl� ayrıntılar �çermekted�r.

§�Gerçekleşmen�n tam olarak b�r tanımının yapılması gerekmekted�r. Şu ank� 
tanım farklı endüstr�, �şlem ve ülkeler �ç�n tutarlı b�r uygulama get�rmem�şt�r.

§�B�rden fazla b�leşen� olan gel�r get�ren düzenlemeler doğrultusunda 
meydana gelen gerçekleşmey� tanımlamak zor olmaktadır.

§�Gerçekleşmeye �l�şk�n b�lg�ler�n, kapsamlı gel�r tablosu yer�ne nak�t akım 
tablosundan veya b�lançodan alınmasının daha uygun olduğu görülmüştür.
Bu modelde, d�ğer kapsamlı gel�rler�n gerçekleşmem�ş olduğu kabul ed�lm�ş 
olup, bunların ayrı b�r şek�lde raporlanması gerekt�ğ�ne karar ver�lm�şt�r. D�ğer 
kalemler�n tümü IAS/IFRS'ler�n kapsamlı gel�r tablosunda tanımladığı d�ğer 
gruplarda gerçekleşm�ş olarak muhasebeleşt�r�lmekted�r. Bu sınıflandırma, 
IASB'ın sermayen�n korunması kavramlarına sıkı sıkıya bağlı b�r gerçekleşme 
tanımını onaylamaktadır. Tablo 3'te gerçekleşm�ş ve gerçekleşmem�ş gel�r 
unsurlarına göre gruplandırılmış kapsamlı gel�r tablosu model� görülmekted�r 
(P�l�, 2009: 67-68).

Tablo 3. Kapsamlı Gel�r Tablosu - 3. Model (Gerçekleşm�ş / 
Gerçekleşmem�ş Modele Göre Kapsamlı Gel�r Tablosu Formatı)

Car� Dönem 
Toplam

B�r Öncek� 
Yıl Toplam

GERÇEKLEŞMEMİŞ KALEMLER
Hasılatlar
G�derler
...............
GERÇEKLEŞMEMİŞ KALEMLER
Madd� Duran Varlıklar ve Madd� Olmayan Duran 
Varlıklar Yen�den Değerleme Farkları
Tanımlanmış Fayda Planlarındak� Aktüeryal Kazanç 
ve Kayıplar
Kur Değ�ş�m Etk�ler�
Özkaynağa Dayalı F�nansal Araçların Gerçeğe 
Uygun Değer Farkları
Türevsel Ürünler Yen�den Değerleme Farkları
...............
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Faal�yet Kalemler� Ve Faal�yet Dışı Kalemlere Göre Düzenelenen 
Kapsamlı Gel�r Tablosu Model�

Bu modelde, kapsamlı gel�r tablosu faal�yet ve faal�yet dışı gruplara 
ayrılmaktadır. Faal�yet kalemler�, �şletmen�n düzenl� faal�yetler�n�n doğrudan 
b�r sonucu olarak ortaya çıkan gel�r ve g�derlerle �l�şk�l� olarak ele alınmakta 
olup, bu yönüyle faal�yet dışı kalemlerden ayrılmaktadır. Bu model�n amacı, 
�şletmen�n esas gel�r�n� ön plana çıkarmak suret�yle finansal tablo 
kullanıcılarının �şletmen�n sürdürüleb�l�r gel�r� üzer�nden b�lg� almasını 
sağlamaktır. Bu durum, finansal tablo kullanıcılarının �şletmen�n gelecektek� 
nak�t akışlarını daha �y� b�r şek�lde hesaplamasına ve daha doğru kararlar 
vermes�ne yardımcı olmaktadır. 

Bu model kapsamında yapılan modelleme, farklı �şletmeler açısından b�r 
tutarlılık arz etmeyeb�lmekted�r. Örneğ�n, duran varlık satışından elde ed�len 
kazançlar veya finansal varlık satışından elde ed�len kazançlar b�r �şletme 
tarafından faal�yet kalem� olarak ele alınırken, başka b�r �şletme tarafından 
faal�yet dışı kalem olarak değerlend�r�leb�lmekted�r. Ayrıca, bazı kalemler 
(örneğ�n, yabancı para çevr�m kazanç ve kayıpları) her �k� grupta da yer 
alab�lmekted�r. Bu durum, daha az karşılaştırılab�l�rl�k ve daha fazla öznell�k 
�çeren b�r durum olarak karşımıza çıkmaktadır. Bu modelde d�ğer kapsamlı 
gel�rler, �şletmeye ve yapılan �ş�n n�tel�ğ�ne bağlı olarak hem b�r faal�yet kalem� 
hem de b�r faal�yet dışı kalem olarak raporlanab�lmekted�r. Bu model 
kapsamında düzenlenmes� öngörülen kapsamlı gel�r tablosu formatı Tablo 
4'tek� g�b�d�r (P�l�, 2009: 68-69).

FİNANSMAN VE HAZİNE
F�nansal Kazanç ve Kayıplar
Haz�ne Kazanç ve Kayıpları
...............
DURDURULAN FAALİYETLER
Durdurulan Faal�yetlerden Elde Ed�len Kazanç ve 
Kayıplar

KAPSAMLI GELİR
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Tablo 4. Kapsamlı Gel�r Tablosu - 4. Model (Faal�yet / Faal�yet Dışı Modele 
Göre Kapsamlı Gel�r Tablosu Formatı)

Car� Dönem 
Toplam

B�r Öncek� 
Yıl Toplam

FAALİYET KALEMLERİ
Hasılatlar
G�derler
...............
FAALİYET DIŞI KALEMLER
Madd� Duran Varlıklar ve Madd� Olmayan Varlıklar 
Yen�den Değerleme Farkları
Tanımlanmış Fayda Planlarındak� Aktüeryal Kazanç 
ve Kayıplar
Kur Değ�ş�m Etk�ler�
Özkaynağa Dayalı F�nansal Araçlarının Gerçeğe 
Uygun Değer Farkları
Türevsel Ürünler Yen�den Değerleme Farkları
...............
FİNANSMAN VE HAZİNE
F�nansal Kazanç ve Kayıplar
Haz�ne Kazanç ve Kayıpları
...............
DURDURULAN FAALİYETLER
Durdurulan Faal�yetlerden Elde Ed�len Kazanç ve 
Kayıplar

KAPSAMLI GELİR

Tar�h� Mal�yet Esasına / P�yasa Değer� Esasına / Tahm�n� Değer Esasına 
Göre Düzenelenen Kapsamlı Gel�r Tablosu Model�

Dönüşümler�n ve olayların ölçülmes�nde car� değer kullanımının g�derek 
artması ve aynı zamanda da tar�h� mal�yete ver�len önem�n azalması finansal 
tabloların hazırlanmasında daha fazla hesaplama ve varsayımı beraber�nde 
get�rm�şt�r. Bu nedenlerden ötürü, finansal tablo kullanıcılarının kend� 
ekonom�k kararlarını alırken kullanılan hesaplama ve varsayımları anlaması 
oldukça öneml� hale gelmekted�r. Böylel�kle, kapsamlı gel�r tablosunda yer 
alacak kalemler�n bu hesaplama ve varsayımların esas alınması suret�yle 
raporlanması ve sınıflandırılması daha faydalı olacaktır. Bu model, üç farklı 
varsayım çeş�d�yle �l�şk�l� olan üç sınıf ortaya çıkarmaktadır. Bunlar; Tar�h� 
Mal�yet Esasına Göre Değerlenen Kalemler, P�yasa Değer� Esasına Göre 
Değerlenen Kalemler ve Tahm�n� Değer Esasına Göre Değerlenen Kalemler 
sınıflarıdır (P�l�, 2009: 69).
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Tar�h� Mal�yet Esasına Göre Değerlenen Kalemler �çer�s�nde, tahakkuk esaslı 
muhasebe yöntem�ne göre tahakkuk ett�r�len tüm gel�r ve g�der kalemler� 
raporlanmaktadır. Bu kalemler, tar�h� mal�yet esasına bağlı olarak değerlemeye 
tab� tutulan varlık ve borçlarla �lg�l� olmaktadır. Tahm�n� Değer Esasına Göre 
Değerlenen Kalemler, gerçek olayın zamanlaması, gelecektek� fa�z oranlarında 
meydana gelen değ�ş�mler g�b� hesaplamalara �l�şk�n küçük değ�ş�kl�kler 
neden�yle varlık ve borç tutarlarında meydana gelen değ�ş�mler� �çermekted�r. 
Örneğ�n; �skonto oranları, aktüeryal kazanç ve kayıplar, yatırım r�skler� ve 
karşılıklar g�b� unsurlarda meydana gelen değ�ş�mler�n hesaplanan değerler� bu 
grupta yer almaktadır.
Bu model finansal tablo kullanıcılarına, �şletmen�n varlık ve borçlarının 
değerlemes�nde tar�h� mal�yet�n m� yoksa car� değer�n m� kullanıldığının 
anlaşılmasında ve bu varlık ve borçların tahm�n� değerler�nde meydana gelen 
değ�şmeler�n ölçümünde yardımcı olmaktadır. Bu model yardımıyla, finansal 
tablo kullanıcıları �lg�l� hesaplamaları ve varsayımları daha �y� anlayab�lecek 
ve varsayımların geçerl� olup olmadığını; değ�lse, gözden geç�r�lmes� 
gerekt�ğ�n� b�lecekt�r. 
Bu modelde, bazı olay ve dönüşümler�n, yukarıda anlatılan üç grupta 
toplanmak üzere alt olay ve dönüşümlere ayrıştırılması gerekmekted�r. 
Örneğ�n, tanımlanmış fayda planları dönem mal�yet�n� tesp�t etmek �ç�n 
�şletme, car� h�zmet mal�yet�n�, fa�z mal�yet�n�, plan varlıkları ve tazm�nat 
haklarından beklenen get�r�y�, aktüeryal kazanç ve kayıpları ve son olarak 
geçm�ş h�zmet mal�yet�n� hesaplamak zorundadır (TMS 19, paragraf 61).
Bu modelde d�ğer kapsamlı gel�rler, p�yasa değer� veya tahm�n� değer 
gruplarında raporlanab�lmekted�r. Örneğ�n; eğer gerçeğe uygun değer p�yasa 
temell� b�r bulguya göre bel�rlenm�şse, gerçeğe uygun değer değ�ş�mler�n�n 
p�yasa değer� grubunda raporlanmasının herhang� b�r sakıncası yoktur. Öte 
yandan, p�yasaya dayanan b�r bulgunun olmaması durumunda gerçeğe uygun 
değer ölçümler�, finansal tablo hazırlayıcılarının tahm�n ve varsayımlarını 
yansıtacaktır. Bu nedenle, gerçeğe uygun değer değ�ş�mler� tahm�n� değer 
grubunda raporlanmaktadır (P�l�, 2009: 71).
Tüm bu olaylar farklı gruplarda raporlanab�lecek farklı gel�r ve g�der 
kalemler�n� ortaya çıkarmaktadır. Sonuç olarak, aynı çeş�t gel�r ve g�derler 
farklı şek�llerde raporlanab�lmekted�r. Bu durum, �şletmen�n b�r dönem 
boyunca devam eden faal�yetler�ne �şletme (faal�yet) bakış açısıyla bakmayı 
zorlaştırmaktadır. Bu da finansal tablo kullanıcılarının gerekl� b�lg�y� bulmasını 
ve b�lg�ler�n karar verme sürec�nde kullanılmasını zorlaştırmaktadır. Tablo 5'te 
Tar�h� Mal�yet Esasına Göre / P�yasa Değer� Esasına Göre / Tahm�n� Değer 
Esasına Göre değerlenen kalemler�n gruplandırıldığı kapsamlı gel�r tablosu 
model� görülmekted�r.
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Tablo 5. Kapsamlı Gel�r Tablosu - 5. Model (Tar�h� Mal�yet / P�yasa Değer� / 
Tahm�n� Değer Model�ne Göre Kapsamlı Gel�r Tablosu Formatı)

Car� Dönem 
Toplam

B�r Öncek� 
Yıl Toplam

TARİHİ MALİYET ESASINA GÖRE 
DEĞERLENEN KALEMLER
Hasılatlar
G�derler
...............
PİYASA DEĞERİ ESASINA GÖRE 
DEĞERLENEN KALEMLER
Gerçeğe Uygun Değer Değ�ş�mler�
Kur Değ�ş�m Etk�ler�
...............
TAHMİNİ DEĞER ESASINA GÖRE 
DEĞERLENEN KALEMLER
Gerçeğe Uygun Değer Değ�ş�mler�
Türevsel Ürünler Yen�den Değerleme Farkları
Tanımlanmış Fayda Planlarındak� Aktüeryal Kazanç 
ve Kayıplar
...............
DURDURULAN FAALİYETLER
Durdurulan Faal�yetlerden Elde Ed�len Kazanç ve 
Kayıplar

KAPSAMLI GELİR

İNGİLTERE MUHASEBE STANDARTLARI KURULU, AMERİKAN 
MUHASEBE STANDARTLARI KURULU VE ULUSLARARASI 
MUHASEBE STANDARTLARI KURULU DÜZENLEMELERİNE 
GÖRE KAPSAMLI GELİR TABLOSUNUN DÜZENLENMESİ

F�nansal raporlama açısından uluslararası alanda öneml� standartlar 
oluşturulmuş olup, söz konusu standartlar kapsamında kapsamlı gel�r 
tablosunun hazırlanmasına �l�şk�n düzenlemeler yapılmıştır. Bu kısımda, 
öncel�kle İng�ltere Muhasebe Standartları Kurulu'nca (Account�ng Standards 
Board – ASB) Düzenlenmes� Öngörülen Kapsamlı Gel�r Tablosu, Amer�kan 
F�nansal Muhasebe Standartları Kurulu'nca (F�nanc�al Account�ng Standards 
Board – FASB) Düzenlenmes� Öngörülen Gel�r Tablosu ve Uluslararası 
Muhasebe Standartları Kurulu'nca (Internat�onal Account�ng Standards Board 
– IASB) Düzenlenmes� Öngörülen Kapsamlı Gel�r Tablosu �ncelenecekt�r.
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İng�ltere Muhasebe Standartları Kurulu Düzenlemeler�ne Göre Kapsamlı 
Gel�t Tablosunun Düzenlenmes�

İng�ltere Muhasebe Standartları Kurulu (Account�ng Standards Board - ASB) 
FASB ve IASB �le b�rl�kte kapsamlı gel�r tablosunun ben�msenmes�n� �steyen 
b�r Kurul olarak 1992 yılında, tam set finansal tabloların b�r parçası olarak 
�k�nc� b�r performans tablosunu uygulamaya koyan FRS 3 - F�nansal 
Performansın Raporlanması Standardı'nı yayımlamıştır. Bu tablo, tahakkuk 
eden toplam kazanç ve kayıplar tablosu (statement of total recogn�zed ga�ns and 
losses) olarak �s�mlend�r�lm�şt�r. Standart, kapsamlı gel�r�n finansal tablolarda 
nasıl göster�leceğ�ne da�r herhang� b�r esnekl�k göstermem�şt�r. Standarda göre, 
tahakkuk eden toplam kazanç ve kayıplar tablosunun kar ya da zarardan ayrı 
olarak sunulması gerekmekted�r (FRS 3, paragraf 27). Söz konusu tablo, 
finansal tablo kullanıcılarının raporlama yapan �şletmen�n genel performansını 
değerlend�r�rken kar ve zararların tümünün d�kkate alınmasını kolaylaştıran 
temel b�r finansal tablodur. Bu nedenle tablo, ortaklara �l�şk�n olarak 
gerçekleşen kar ve zararı yansıtan b�r tablo olup, yedeklerde meydana gelen 
tüm d�ğer hareketler �le döneme a�t kar ya da zararı kapsamaktadır (FRS 3, 
1992: 5). 

B�r döneme �l�şk�n tüm gel�r ve g�derler kar ya da zararda yer almakta olup, kar 
ya da zarar tutarı �şletmen�n ne kadar hasılat elde ett�ğ� �le ne kadar g�dere ve 
mal�yete katlandığına bağlı olmaktadır. Ancak, �lg�l� yasalar veya d�ğer 
muhasebe standartlarınca (FRS'lerce) bazı kalemler�n doğrudan 
özkaynaklardak� yedeklere alınması gerekt�ğ�nden veya yapılmasına �z�n 
ver�ld�ğ�nden, bel�rl� kazanç ve kayıplar kar ya da zarardan düşülmekted�r. Bu 
nedenlerden ötürü, kapsamlı gel�r tablosunun sunulması gerekmekted�r (P�l�, 
2009: 93).

Kar ya da zarar ve tahakkuk eden toplam kazanç ve kayıplar tablosu �şletmen�n 
b�r dönemdek� performansını yansıtmaktadır. Standart, kapsamlı gel�r tablosu 
formatı ve bu tablonun sunumuna �l�şk�n açıkça b�r şey bel�rtmem�şt�r. Bununla 
b�rl�kte, FRS 3 açıklamaları �ncelend�ğ�nde, tablonun özell�kler�n�n daha 
anlaşılır b�r b�ç�mde ele alındığı görülmekted�r. Tablo aşağıdak� b�leşenler� 
�çermekted�r (FRS 3, paragraf 36):

§�Kar payı �nd�r�m�nden öncek� kar ya da zarar,

§�Varlıkların değerlemes�ne �l�şk�n düzeltmeler,

§�Yabancı ş�rketlerdek� net yatırımlarda, yabancı döv�z kurlarında oluşan 
değ�ş�mlerden kaynaklanan farklılıklar.

Kar payı �nd�r�m�nden öncek� kar ya da zarar, döneme �l�şk�n kar paylarının 
�nd�r�m�nden önce göz önüne alınması gereken b�r finansal performans tablosu 
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kalem� olup, klas�k gel�r tablosundak� kar ya da zarar kalem�n� �fade etmekted�r. 

Varlıkların değerlemes�ne �l�şk�n düzeltmelerle �lg�l� olması bakımından 1999 
yılında yayımlanan FRS 15 - Madd� Duran Varlıklar Standardı'nı �ncelemek 
gerekmekted�r. Bu standartta, duran varlık değerlemeler�n�n IFRS 
gereks�n�mler�yle aynı doğrultuda olduğu bel�rt�lmekted�r. Duran varlıklar 
tar�h� mal�yet veya car� değer (örneğ�n, gerçeğe uygun değer) �le 
değerleneb�lmekted�r. B�r duran varlığın yen�den değerlemes�, yen�den 
değerlemen�n gerçekleşt�ğ� dönemde doğrudan kapsamlı gel�rlere 
yansıtılmaktadır (FRS 15, paragraf 63). Ayrıca y�ne varlıklara �l�şk�n olarak, 
yatırım amaçlı gayr�menkullerde meydana gelen gerçeğe uygun değer 
değ�ş�mler�n�n de kapsamlı gel�rlerde göster�lmes� gerekmekted�r. Bunlar; 
araz� ve arsalardan elde ed�len get�r�ler ve/veya �şletme faal�yetler�nde 
tüketmek yer�ne potans�yeller� dolayısıyla elde tutulan gayr�menkuller olarak 
tanımlanmıştır (SSAP 19, paragraf 1).

SSAP 19 - Yatırım Amaçlı Gayr�menkuller�n Muhasebeleşt�r�lmes� 
Standardı'na göre, yatırım amaçlı gayr�menkuller�n finansal durum tablosunda 
(b�lançoda), şu anda �se kapsamlı gel�r tablosunda, özkaynaklarda amort�sman 
hesaplamadan öncek� p�yasa değerler� üzer�nden raporlanmasını 
gerekt�rmekted�r. Söz konusu değerlemen�n IAS 40 - Yatırım Amaçlı 
Gayr�menkuller Standardı �le benzer n�tel�kte olduğu görülmekted�r. Ancak bu 
standartta gerçeğe uygun değer değ�ş�mler� özkaynaklarda değ�l; doğrudan kar 
ya da zararda kapsamında raporlanmaktadır (P�l�, 2009: 94).

Yabancı ş�rketlerdek� net yatırımlarda, yabancı döv�z kurlarında oluşan 
değ�ş�mlerden kaynaklanan farklılıklar finansal tabloların çev�r�m�nden dolayı 
ortaya çıkan düzeltmelere �l�şk�n olarak ortaya çıkan tutarlar olarak 
raporlanmaktadır. B�r �şletmen�n fonks�yonel (geçerl�) para b�r�m�n�n yabancı 
b�r para b�r�m� olması hal�nde bu durum ortaya çıkmaktadır (SSAP 20, paragraf 
51-52).

Kapsamlı gel�r tablosunun öncek� dönemlere �l�şk�n karları yansıtmak g�b� b�r 
amacı olmadığı g�b� d�pnotlarda göster�lmeye devam ed�lmes� gereken 
yedekler arasındak� aktarmalarla da b�r alakası bulunmamaktadır (FRS 3, 1992: 
5). Bu nedenlerden ötürü yen�den sınıflandırmaya (ger� dönüşüme) �z�n 
ver�lmemekted�r. Öncek� dönemde b�r varlığın (örneğ�n, yatırım amaçlı 
gayr�menkuller) satışına �l�şk�n olarak kapsamlı gel�r tablosunda raporlanan 
gerçekleşmem�ş b�r kazancın sonrak� dönemde gerçekleşmes� durumunda, söz 
konusu kazanç sonrak� dönem�n kazancı olmasına rağmen, değerleme gününde 
gerçekleşen b�r kazanç olarak kabul ed�lmekted�r. Sonuç olarak, varlık 
satışından elde ed�len kar ya da zarar, net satış hasılatı �le net defter değer� 
arasındak� fark olarak hesaplanmaktadır. Tablo 6'da ASB'n�n kar ya da zarar ve 
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tahakkuk eden toplam kazanç ve kayıplar tablosu (kapsamlı gel�r tablosu) 
formatı yansıtılmaktadır (FRS 3, paragraf 37; P�l�, 2009: 95). Tabloda ver�len 
tutarlar anlatımı zeng�nleşt�rmek amacıyla yazılmıştır.

Tablo 6. ASB Kapsamlı Gel�r Tablosu Formatı 

Tablo 6'da örneklenen kapsamlı gel�r tablosu formatı, kar ya da zarar �le 
başlamakta olup, kar ya da zararda göster�lemeyen d�ğer gel�r ve g�derler� de 
(d�ğer kapsamlı gel�rler�) göstermekted�r. ASB'n�n önerd�ğ� bu format 
dağıtılab�l�r kar �le dağıtılmayan karı b�rb�r�nden ayrı olarak göstermekted�r. Bu 
göster�m şekl�ne göre, d�ğer kapsamlı gel�rler�n tümü dağıtılmayan kar olarak 
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ele alınmalı ve sermaye yedekler�ne aktarılmalıdır. Yalnızca döneme a�t kar ya 
da zarar ortaklara dağıtılab�lmekted�r.

FRS 3 Standardı'nın, İng�ltere Muhasebe Standartları Kurulu tarafından 
gelecekte ayrıntılı b�r şek�lde gözden geç�r�lmes� gerekmekted�r. Bu amaçla 
ASB, b�r �şletmen�n döneme a�t finansal performansını raporlamak �ç�n yen� b�r 
standart hal�ne gelecek olan taslak metn� yayımlamıştır. Bu kapsamlı gel�r 
tablosunun önem�; kapsamlı gel�r�n raporlanmasında uluslararası görüşler 
doğrultusunda yen�den oluşturulması olarak değerlend�r�lmekted�r. Böylel�kle, 
tüm kar ve zararlar �lg�l� dönemde gerçekleşecekt�r (FRED 22).

Bu formata göre, tüm gel�r ve g�derler (gerçekleşm�ş-gerçekleşmem�ş; 
dağıtılab�len-dağıtılamayan) üç sınıfta göster�lmekted�r (FRED 22, paragraf 
14):

§�Faal�yet,

§�F�nansman ve haz�ne,

§�D�ğer kar ve zararlar.

Faal�yet sınıfında, �şletmen�n faal�yetler�nden dolayı elde ett�ğ� hasılat �le bu 
hasılatı elde etmek �ç�n katlandığı mal�yet ve g�derler raporlanmaktadır (FRED 
22, paragraf 19). F�nansman ve haz�ne sınıfında �se, finansal araçlar ve türev 
ürünler �le �lg�l� kazanç ve kayıplar raporlanmaktadır. Bu sınıfta daha çok 
�şletmen�n finansman kaynaklarına �l�şk�n kalemler yer almaktadır (FRED 22, 
paragraf 21).

D�ğer kar ve zararlar sınıfında �se aşağıdak� kalemler yer almaktadır (FRED 22, 
paragraf 26):

§�Duran varlık yen�den değerleme karları veya zararları,

§�Sürdürülen faal�yetler kapsamında gayr�menkul satış karları veya zararları,

§�Durdurulan faal�yetler kapsamında gerçekleşen satışlardan elde ed�len 
karlar veya zararlar,

§�Yatırım amaçlı gayr�menkuller�n yen�den değerlemes�nden kaynaklanan 
karlar veya zararlar,

§�Yabancı paralı net yatırımların yabancı para çevr�m farkları,

§�Kullanılmayan garant�n�n zaman aşımına uğramasından kaynaklanan karlar 
veya zararlar,

§�Tanımlanmış fayda planlarından elde ed�len aktüeryal kazanç veya kayıplar,

§�Başka b�r standart tarafından tanımlanan veya bunlarla uyumlu olarak 

C�lt/Volume : 1 Sayı/Issue : 2 Temmuz/July 2018

75



bel�rlenen d�ğer kar veya zararlar.

Durdurulan faal�yetler, �şletmen�n b�r b�leşen� olarak şu özell�klere sah�pt�r 
(FRED 22, paragraf 2):

§�Ayrı b�r �ş kolunu veya faal�yetler�n coğrafi bölges�n� yansıtmaktadır.

§�Faal�yet alanlarına ve finansal raporlama amaçlarına göre ayrılab�lmekted�r.

§�Tek b�r plan çerçeves�nde;

o İşletmen�n bütünsell�ğ� �çer�s�nde büyük oranda elden çıkarılan b�r �şletme 
b�leşen�d�r. Örneğ�n, tek b�r �şlem net�ces�nde söz konusu b�leşen�n satılması 
veya �şletmen�n elden çıkarılması veya �şletmen�n sah�pl�ğ�n�n el değ�şt�rmes� 
g�b� faal�yetler.

o İşletmen�n kademel� olarak satılan b�r b�leşen�d�r. Örneğ�n, b�leşen�n 
varlıklarının elden çıkarılması ve borçların b�reysel olarak ödenmes� g�b� 
faal�yetler.

o Terk ed�len faal�yetlerd�r.

Tablo 7 yukarıdak� b�lg�lere �l�şk�n olarak ve aynı zamanda FRS 3'ün gözden 
geç�r�lm�ş hal� olarak ortaya çıkan FRED 22 – F�nansal Raporlama Taslak 
Metn�'nde düzenlenmes� öngörülen kapsamlı gel�r tablosu formatını 
yansıtmaktadır. Tabloda ver�len tutarlar anlatımı zeng�nleşt�rmek amacıyla 
yazılmıştır. Faal�yet, finansman ve d�ğer kar ve zararlar sürdürülen ve 
durdurulan faal�yet sütunlarında olmak üzere �k� sütunda göster�lmekted�r.

Tablo 7'dek� örnek finansal performans tablosu �ncelend�ğ�nde, 2. Dönem�n 
kapsamlı gel�r�n�n (113.000 TL); dağıtılab�l�r kar (80.000 TL) ve dağıtılamayan 
kar (33.000 TL) olmak üzere �k�ye ayrılmıştır. Dağıtılab�l�r kar, döneme a�t 
verg� sonrası faal�yet ve finansman karlarının toplamına eş�tt�r (80.000 TL). 
Ayrıca, Tablo 7'dek� d�ğer kar veya zararların tümü gerçekleşmem�ş olarak göz 
önüne alınmasına rağmen, bu sınıfta sürdürülen faal�yetlerde yer alan 
gayr�menkul satışından kaynaklanan karlar ve zararlar veya durdurulan faal�yet 
�le ortaya çıkan b�r satıştan elde ed�len kar ve zararlar g�b� gerçekleşm�ş 
kalemler de raporlanmaktadır. Bu nedenle, d�ğer kar veya zararlar sınıfı 
Amer�kan bekleme tankı g�b� düşünülmemel�d�r. Bekleme tankı tab�r�, 
kend�ler�n� b�r şek�lde değ�şt�recek bel�rl� b�r olayın meydana gelmes�n� 
bekleyen bel�rl� kalemler �ç�n kullanılmaktadır. D�ğer taraftan, performans 
tablosunun sınıfları arasında ger� dönüşüme �z�n ver�lmemekted�r (FRED 22, 
paragraf 10).

C�lt/Volume : 1 Sayı/Issue : 2 Temmuz/July 2018

76



Tablo 7. FRED 22'n�n F�nansal Performans Tablosu

İng�ltere Muhasebe Standartları Kurulu'nun düzenlemeler� göz önüne 
alındığında kapsamlı gel�r, daha sonra açıklanacak olan IASB'ın tablosunda 
olduğu g�b�, tahakkuk eden gel�r ve g�derler �ç�n b�r temel oluşturan 
gerçekleşme kavramından uzaklaşmaktadır. ASB kar ve zararların performans 
tablosunun bölümler�nde gerçekleş�p gerçekleşmed�ğ�ne göre değ�l; çeş�tler�ne 
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göre sınıflandırılması gerekt�ğ�ne �nanarak söz konusu tabloyu oluşturmuştur. 
Gerçekleşmeye �l�şk�n b�lg� temel tabloya ek olarak sunulab�lmekted�r (P�l�, 
2009: 97). Ancak, tablo yalnızca satışlardan kaynaklanan gel�r ve g�derler� 
değ�l, �şletme tarafından elde tutulan varlık ve borçların car� değer�ndek� 
değ�ş�kl�kler�nden ortaya çıkan kar ve zararları da gösterd�ğ�nden, göster�len 
sonuç �le tar�h� mal�yet esasına göre elde ed�len sonuç arasında öneml� b�r fark 
olduğu zaman, bu fark d�pnotlarda göster�lmel�d�r (FRED 22, paragraf 104-
105).

Amer�kan Muhasebe Standartları Kurulu Düzenlemeler�ne Göre 
Kapsamlı Gel�r Tablosunun Düzenlenmes�

Amer�kan F�nansal Muhasebe Standartları Kurulu (FASB) düzenlemeler�nde 
her şey dah�l gel�r kavramı kabul ed�lm�şt�r. Buna rağmen SFAS'lar, varlık ve 
borçlardak� bel�rl� değ�ş�mler�n, muhasebeleşt�r�ld�kler� dönem�n kar ya da 
zararında raporlanmaması gerekt�ğ�n�; ancak bunun yer�ne, ayrı b�r özkaynak 
kalem�nde yer alması gerekt�ğ�n� bel�rtmek suret�yle her şey dah�l gel�r 
kavramına bell� �st�snalar get�rm�şt�r. Örneğ�n, �şletmen�n kazançları olarak 
raporlanacak kalemler�n bel�rlenmes�nde, FASB ve onun selefi olan Muhasebe 
İlkeler� Kurulu (Account�ng Pr�nc�ples Board - APB) her şey dah�l kar ya da 
zarar kavramına bağlı olduklarını bel�rtm�şlerd�r (SFAC No. 5, paragraf 35). 
Ancak bu kavramla ters düşecek şek�lde, FASB �şletmen�n net varlıklarında 
meydana gelen bazı değ�ş�kl�kler�n, gel�r tablosuna alınmadan doğrudan 
özkaynaklarda raporlanmasına �z�n veren b�rçok muhasebe standardı 
yayımlamıştır. SFAS No. 115 bu duruma �l�şk�n çarpıcı b�r örnek olması 
bakımından öneml�d�r. SFAS No. 115, pazarlanab�l�r h�sse senetler�n�n gerçeğe 
uygun değer üzer�nden raporlanmasını gerekt�rmekted�r. Öte yandan, satışa 
hazır menkul kıymetlerden sağlanan elde tutma kazanç ve kayıpları doğrudan 
özkaynaklarda muhasebeleşt�r�lmekted�r. Dolayısıyla bu da, söz konusu 
değ�ş�mler�n; en azından söz konusu menkul kıymetler satılıncaya ve 
bunlardan kazanç veya kayıp ortaya çıkıncaya kadar, performans tablosunun 
b�leşenler� olarak muhasebeleşt�r�lmes�nden kaçınıldığını ve her şey dah�l kar 
ya da zarar kavramının �hlal ed�ld�ğ�n� göstermekted�r (H�rst ve Hopk�ns, 1998: 
5). Bu tür sebeplerden ötürü SFAS 130 - Kapsamlı Gel�r�n Raporlanması 
Standardı, kar ya da zararda veya özkaynaklarda muhasebeleşt�r�len tüm gel�r 
ve g�derler�n kapsamlı gel�r tablosunda raporlanmasını gerekt�rmekted�r.

SFAS 130'da kapsamlı gel�r, �şletme sah�p veya sah�pler� dışındak� 
kaynaklardan dolayı ortaya çıkan durumlar, olaylar ve �şlemlerden dolayı 
�şletmen�n özkaynaklarında (net varlıklarında) b�r dönem boyunca meydana 
gelen değ�ş�mler şekl�nde tanımlanmıştır (SFAS 130, paragraf 8). Kapsamlı 
gel�r, �şletme sah�pler�n�n yatırımları ve bunlara yapılan dağıtımlar net�ces�nde 
ortaya çıkan değ�ş�mler har�ç olmak üzere, b�r dönem boyunca meydana gelen 
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tüm değ�ş�kl�kler� kapsamaktadır.

Dolayısıyla �şletmeler, tahakkuk eden �şlemler �le �şletme sah�pler�nden 
kaynaklanmayan ve dönem �çer�s�nde gerçekleşen d�ğer �şlemler� göstermek 
amacıyla kapsamlı gel�r� raporlamaktadır. Geçm�şte �şletmeler bu değ�ş�mler�n 
bazılarını �şletme faal�yetler�n�n raporlandığı b�r tabloda göstermekte �ken, 
d�ğer değ�ş�mler�n bazılarını da doğrudan finansal durum tablosunda 
özkaynakların ayrı b�r b�leşen� �çer�s�nde gösterm�şlerd�r. SFAS 130 kapsamlı 
gel�r b�leşenler�n�n tanımını karşılayan tüm kalemler�n, muhasebeleşt�r�ld�kler� 
dönemde ayrı b�r finansal tabloda raporlanmasını gerekl� görmekted�r (P�l�, 
2009: 73).

FASB'ın düzenlenmes�n� öngördüğü kapsamlı gel�r tablosunun amacı, �lg�l� 
dönemde �şletme sah�pler� �le olan �şlemler dışında gerçekleşen �şlemler �le 
d�ğer ekonom�k olaylar sonucunda �şletmen�n özkaynaklarında meydana gelen 
tüm değ�ş�mler� raporlamaktır. Böylece, kapsamlı gel�r tablosu �le sunulan b�lg� 
yatırımcılara, kred� verenlere ve d�ğer finansal tablo kullanıcılarına �şletme 
performansını, zamanlamasını ve gelecektek� nak�t akışlarının büyüklüğünü 
değerlend�rmede daha yararlı olacaktır (SFAS No. 130: paragraf 11).

Kapsamlı gel�r kar ya da zarar ve d�ğer kapsamlı gel�rler olmak üzere �k� öneml� 
unsuru �çer�s�nde barındırmaktadır. D�ğer kapsamlı gel�r, net gel�r har�c�nde 
kalan ve daha önce özkaynaklara kayded�lm�ş olan tüm kapsamlı gel�r 
kalemler�n� kapsamaktadır. D�ğer kapsamlı gel�rler aşağıdak� kalemlerden 
oluşmaktadır (P�l�, 2009: 74):

§�Satışa hazır menkul kıymetler�n gerçekleşmem�ş elde tutma kazanç veya 
kayıpları (SFAS No. 115, 1993),

§�Vadeye kadar elde tutulan b�r borç sened�n�n, satışa hazır b�r borç sened�ne 
dönüştürülmes�nden kaynaklanan gerçekleşmem�ş elde tutma kazanç veya 
kayıpları (SFAS No. 115, 1993),

§�Daha önceden değer düşüklüğüne uğramış olan satışa hazır menkul 
kıymetler�n gerçeğe uygun değerler�nde sonradan meydana gelen azalış ve 
artışları (SFAS No. 115, 1993),

§�Yabancı para çevr�m farkları (SFAS No. 52, 1981),

§�Yabancı b�r �şletmedek� net yatırımın ekonom�k olarak r�skten 
korunmasında etk�l� olan ve bu amaç doğrultusunda gerçekleşt�r�len yabancı 
paralı �şlemlerden doğan kazanç ve kayıplar (SFAS No. 52, 1981),

§�Henüz net dönemsel emekl�l�k mal�yet� olarak muhasebeleşt�r�lmem�ş; 
ancak ek b�r emekl�l�k yükümlülüğü olarak muhasebeleşt�r�len net zarar ve 
günümüzde tanımlanmış emekl�l�k fayda planlarından kaynaklanan her türlü 
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aktüeryal kazanç ve kayıplar (SFAS No. 87; SFAS No. 158).

SFAS No. 130 �le kapsamlı gel�r�n finansal tablolarda göster�m şekl�yle �lg�l� 
olarak b�r esnekl�k sağlanmıştır. Bu standarda göre kapsamlı gel�r:

§�Kar ya da zarar kalem�n�n altında yalnızca tek b�r gel�r tablosunda (tek 
tablolu yaklaşım) sunulab�l�r,

§�Kar ya da zarar �le başlayan, gel�r tablosundan ayrı olarak düzenlenecek b�r 
kapsamlı gel�r tablosunda (�k� tablolu yaklaşım) sunulab�l�r,

§�Öncel�kl� olarak sunulan finansal tablolardan b�r� olduğu müddetçe 
özkaynaklar değ�ş�m tablosunda sunulab�l�r.

Kapsamlı gel�r�n raporlanmasına �l�şk�n SFAS No. 130'da sunulan bu 
seçenekler �ncelend�ğ�nde, aslında kapsamlı gel�r�n raporlanacağı finansal 
tabloların gel�r tablosu ve özkaynaklar değ�ş�m tablosu olduğu anlaşılmaktadır. 
SFAS No. 130 �le kapsamlı gel�r�n raporlanmasında bel�rl� b�r kapsamlı gel�r 
tablosu formatı öner�lmem�şt�r. Ancak buna rağmen �şletmeler�n kapsamlı 
gel�r�n ve b�leşenler�n�n raporlanmasında kapsamlı gel�r tablosu har�c�nde tam 
set finansal tablolar �çer�s�nde yer alan d�ğer finansal tablolarla aynı öneme 
sah�p başka b�r finansal tablo kullanmasına �z�n ver�lm�şt�r. Standart söz konusu 
finansal tablo �ç�n bel�rl� b�r formatı zorunlu kılmamakta olup, �şletmen�n kar ya 
da zararını bu finansal tabloda kapsamlı gel�r�n b�r b�leşen� olarak göstermes�n� 
gerekt�rmekted�r (SFAS No. 130, paragraf 22). Bu nedenlerden ötürü, kapsamlı 
gel�r�n kapsamlı gel�r tablosunda göster�m�ne �l�şk�n �lk �k� yaklaşım ayrıntılı 
olarak �ncelenecekt�r.

Kapsamlı gel�r tablosunun göster�m�nde kullanıma sunulan �lk seçeneğe göre 
hazırlanan örnek formata (Format A) Tablo 8'de yer ver�lm�şt�r. Bu formatta kar 
ya da zarar ve d�ğer kapsamlı gel�rler tek b�r tabloda göster�lmekted�r. D�ğer 
kapsamlı gel�rler kar ya da zararın altında göster�lm�şt�r. Kapsamlı gel�r 
tablosunun �k�nc� göster�m seçeneğ�ne göre hazırlanması durumunda, kar ya da 
zararın raporlandığı kar ya da zarar tablosu ve d�ğer kapsamlı gel�rler�n 
raporlandığı d�ğer kapsamlı gel�r tablosunun ayrı ayrı düzenlenmes� 
gerekmekted�r. Bu duruma göre hazırlanan örnek formata (Format B) Tablo 
9'da yer ver�lm�şt�r (SFAS No. 130, Append�x B).
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Tablo 8. Tek Tablolu Yaklaşım: Format A

Tablo 9. İk� Tablolu Yaklaşım: Format B

Kapsamlı gel�r�n raporlanmasına �l�şk�n olarak göz önüne alınan göster�m 
şek�ller�nde, söz konusu yıl �ç�n geçerl� olan kapsamlı gel�r b�leşenler� hem 
verg� önces� hem de verg� sonrası kar tutarında, d�ğer kapsamlı gel�r�n tüm 
unsurlarının verg� etk�s�n� tek b�r kalemde gösterecek şek�lde 
raporlanab�lmekted�r.

Car� dönemde kar ya da zarar olarak raporlanan ve b�r öncek� dönemde d�ğer 
kapsamlı gel�rler�n b�r parçası olarak hesaba katılan kalemler�n ç�fte-
hesaplanmasının önüne geçeb�lmek amacıyla, hem tek tablolu hem de �k� 
tablolu yaklaşımlara göre düzenlenen performans tablolarında yen�den 
sınıflandırma düzeltmeler�n�n yapılması gerekmekted�r (SFAS No. 130, 
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paragraf 18). Örneğ�n, yabancı para çevr�m farkları ve satışa hazır finansal 
varlıkların gerçeğe uygun değer�ndek� değ�şmeler d�ğer kapsamlı gel�rlerde 
raporlanmaktadır. Ancak söz konusu kalemler�n, satıldıkları anda veya 
gerçekleşm�ş hale geld�kler�nde kar ya da zararda yen�den raporlanması 
gerekmekted�r. Bu durum, kar ya da zarar ve d�ğer kapsamlı gel�rlerden oluşan 
kapsamlı gel�r�n ç�fte-hesaplanmasına (mükerrer olarak hesaplanmasına) 
neden olmaktadır. Ç�fte-hesaplamanın engellenmes� �ç�n uygulanan yöntem 
ger� dönüşüm olarak b�l�nmekted�r. Bu bağlamda, yen�den sınıflandırma 
düzeltmeler�n�n ger� dönüşümün muhasebe kayıtları olduğu anlaşılmaktadır.

Yen�den sınıflandırma (ger� dönüşüm) yöntem�, daha önceden d�ğer kapsamlı 
gel�rler �çer�s�nde raporlanmış olan kazanç veya kayıpların b�r kısmının d�ğer 
kapsamlı gel�rlerden çıkarılması ve bu kısmın eş zamanlı olarak kar ya da 
zararda raporlanması olarak tanımlanmıştır. Bu yöntemde bel�rl� kalemler�n 
d�ğer kapsamlı gel�rlerden kar ya da zarara alınması yan� devr� söz konusu 
olduğu �ç�n, bu yöntem�n b�r d�ğer adı da devretme olarak b�l�nmekted�r. 
Aslında bu yöntem yardımıyla, klas�k (geleneksel) gel�r tablosu veya kapsamlı 
gel�r tablosundak� kar ya da zarar kalem� ger� dönüştürülmekted�r. Ger� 
dönüşüm, aynı veya öncek� dönemde kapsamlı gel�rde muhasebeleşt�r�len b�r 
gel�r veya g�der unsurunun tutarını ger� alarak, bunun car� gel�rde raporlanması 
�ç�n gel�r tablosuna devred�lmes� �şlem�d�r. Bu tanım, kapsamlı gel�r�n 
raporlanmasına �l�şk�n olarak düzenlenen klas�k (geleneksel) gel�r tablosu, 
kapsamlı gel�r tablosu, bunlara �l�şk�n olarak terc�h ed�len tek tablolu ve �k� 
tablolu yaklaşımlar �le özkaynaklar değ�ş�m tablosu �ç�n uygulanab�l�r olan 
genel b�r tanım olarak d�kkat çekmekted�r. Ger� dönüşüm, gel�r veya g�dere 
�l�şk�n aynı kalem�n ç�fte-hesaplanmasını engellemek �ç�n kullanılmaktadır. 
Genel anlamda, ger� dönüşüm kazanç ve kayıpları d�ğer kapsamlı gel�rlerde 
raporlanan varlık ve yükümlülükler�n b�lanço dışı bırakılmasından 
kaynaklanmaktadır. Ger� dönüşüm, bel�rl� b�r d�ğer kapsamlı gel�r kalem�nde 
yarattığı değ�ş�m aracılığıyla hem finansal durum tablosunun özkaynaklar 
sınıfında hem de kar ya da zararda meydana get�receğ� değ�ş�m aracılığıyla 
gel�r tablosunu etk�lemekted�r (Belland�, 2012: 281-282). Bu şek�lde, kapsamlı 
gel�r�n d�ğer kapsamlı gel�rler unsuru, gerçekleşmem�ş ve oldukça bel�rs�z 
olarak değerlend�r�len ve bu yüzden daha önceden yalnızca özkaynaklara 
kayded�len tüm gel�r ve g�derler� raporlamaktadır. Aynı gel�r ve g�derler başka 
b�r zaman kar ya da zarar bölümünde raporlanmaktadır. Bu �şlem gerçekleşt�ğ� 
anda, kar ya da zarar bölümünde raporlanan söz konusu tutarların d�ğer 
kapsamlı gel�r bölümünde ger� dönüştürülmes� (çıkartılması veya eklenmes�) 
gerekmekted�r.

Ger� dönüşümün yapılmaması hal�nde, �şletmen�n kapsamlı gel�r� �k� farklı 
dönem�n aynı kazancından etk�leneb�lecekt�r. Bu etk�lenme �lk dönemde 
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gerçekleşmem�ş gel�r olarak ve �k�nc�s�nde de gerçekleşm�ş kazanç olmak 
üzere ortaya çıkacaktır; çünkü söz konusu varlığın veya yükümlülüğün p�yasa 
değ�ş�m� artık tamamlanmış hale gelecekt�r. Dolayısıyla, kar ya da zarar �le 
kapsamlı gel�r arasındak� fark b�r zaman sorunu hal�ne gelmekted�r. D�ğer b�r 
dey�şle, d�ğer kapsamlı gel�rler; kend�ler�n� b�r şek�lde değ�şt�recek bel�rl� b�r 
olayın meydana gelmes�n� bekleyen bel�rl� kalemler �ç�n b�r çeş�t “bekleme 
tankı” �şlev� görmekted�r (P�l�, 2009: 76-77). Ger� dönüşümün yapılmasının �k� 
temel neden� bulunmaktadır. Bunlar (G4+1, 1999: paragraf 4.13-4.14):

* Gerçekleşmem�ş unsurların gerçekleşm�ş hale gelmes�,

* B�r kaleme �l�şk�n ölçüm bel�rs�zl�ğ�n�n bel�rl� hale gelmes�.

Ger� dönüşüme �l�şk�n olarak ver�leb�lecek en b�l�nen örnek, satılmaya hazır 
finansal araçların değerler�nde meydana gelen değ�ş�mler�n dönemsonlarında 
muhasebeleşt�r�lmes� ve raporlanmasıdır. Bu durumda ortaya çıkan değer artış 
ve azalışları b�rer fikt�f değer değ�ş�m� olarak ele alınmakta; ancak söz konusu 
finansal araçlar satıldığında, daha önceden ortaya çıkan değer değ�ş�mler� 
gerçekleşm�ş olarak muhasebeleşt�r�lmekte ve raporlanmaktadır.

Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu Düzenlemeler�ne Göre Kapsamlı 
Gel�r Tablosunun Düzenlenmes�

FASB tarafından 1993 yılında yayımlanan SFAS No. 130 Kapsamlı Gel�r�n 
Raporlanması Standardı �le benzer şek�lde IASB da b�r dönem �çer�s�nde 
muhasebeleşt�r�len tüm gel�r ve g�der kalemler�n�n aşağıda yer alan 
seçeneklerdek� g�b� raporlanmasını gerekt�rmekted�r (IAS 1, paragraf 81):

* Tek b�r kapsamlı gel�r tablosunda,

* İk� tabloda: kar ya da zarar b�leşenler�n� gösteren b�r tabloda (b�reysel gel�r 
tablosu) ve kar ya da zararla başlayan ve d�ğer kapsamlı gel�r b�leşenler�n� 
gösteren �k�nc� b�r tabloda (kapsamlı gel�r tablosu).

Kapsamlı gel�r tablosunun asgar� olarak, söz konusu dönemle �lg�l� aşağıdak� 
tutarları gösteren kalemler� �çermes� gerekmekted�r (IAS 1, paragraf 82):

* Hasılat,

* F�nansman mal�yetler�,

* Özkaynak yöntem� kullanılarak muhasebeleşt�r�len �şt�rakler ve �ş 
ortaklıklarının kar ya da zarar payları,

* Verg� g�der�,

* Aşağıdak�ler�n toplamlarını �çeren tek b�r tutar:

o Durdurulan faal�yetlere �l�şk�n verg� sonrası kar ya da zarar, 
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o Satış mal�yet� düşülmüş gerçeğe uygun değer�n ölçülmes�nde veya 
durdurulan faal�yetler� oluşturan elden çıkarılacak grup ya da grupların veya 
varlıkların elden çıkarılmasında muhasebeleşt�r�len verg� sonrası kazanç ya da 
zarar.

* Kar ya da zarar,

* B�r sonrak� maddede bel�rt�len tutarlar har�ç olmak üzere n�tel�ğ�ne göre 
sınıflandırılan gerçekleşmem�ş kar ya da zarar b�leşenler�nden her b�r�,

* Özkaynak yöntem� kullanılarak muhasebeleşt�r�len �şt�rakler ve �ş 
ortaklıklarının gerçekleşmem�ş kar ya da zarar payları,

* Toplam kapsamlı gel�r.

D�ğer kapsamlı gel�rler kavramı IAS 1'de tanıtılmaktadır. D�ğer kapsamlı 
gel�rler, kar ya da zararda muhasebeleşt�r�lmeyen gel�r ya da g�der (yen�den 
sınıflandırma düzeltmeler� de dah�l olmak üzere) kalemler�n� kapsamaktadır 
(P�l�, 2009: 82). D�ğer kapsamlı gel�rlerde raporlanan b�leşenler, doğrudan 
özkaynaklara alacak olarak kayded�len b�leşenler olarak n�telend�r�lmekted�r. 
Bunlar, IAS 1 kapsamında d�ğer kapsamlı gel�r unsurları olarak şu şek�lde 
açıklanmıştır (IAS 1, paragraf 7):

* Yen�den değerleme fazlasındak� değ�ş�mler,

* IAS 19 Çalışanlara Sağlanan Faydalar Standardının 93A Paragrafı uyarınca 
muhasebeleşt�r�lm�ş tanımlanmış fayda planlarındak� aktüeryal kazanç ve 
kayıplar,

* Satışa hazır finansal varlıkların gerçeğe uygun değerden yen�den ölçümünden 
(yen�den değerlemes�nden) dolayı ortaya çıkan kazanç ve kayıplar,

* Nak�t akış r�sk�ne �l�şk�n korunma araçlarına bağlı olarak oluşan kazanç ve 
kayıpların etk�n kısımları.

IAS 1 'de açıklanmış olan d�ğer kapsamlı gel�r unsurlarından üçüncüsü olan 
satışa hazır finansal varlıkların gerçeğe uygun değerden yen�den ölçümünden 
(yen�den değerlemes�nden) dolayı ortaya çıkan kazanç ve kayıplar IAS 39 
kapsamında düzenlenm�ş olan b�r unsur olarak d�kkat çekmekted�r. Ancak 
2009 yılında IASB, IAS 39 Standardı'nın yer�n� almak üzere yen� b�r proje 
başlatmış ve bu kapsamda �lk olarak 12 Kasım 2009 tar�h�nde IFRS 9 F�nansal 
Araçlar Standardı'nı yayımlamıştır. Daha sonra 2010 Ek�m�'nde yen�den 
yayımlanan ve halen üzer�nde çalışılmakta olan bu standartla �lg�l� çalışmalar 
sona erd�ğ�nde IAS 39 yürürlükten kalkmış olacak ve IFRS 9 bu standardın 
yer�n� almış olacaktır. Ancak, 19 Kasım 2013'te yapılan son değ�ş�kl�k �le IAS 
39'un yürürlükten kalkacağı tar�h olarak düşünülen ve IFRS 9'un yürürlük tar�h� 
olarak düşünülen 1 Ocak 2015 tar�h� ortadan kaldırılmıştır. Ancak, �steyen 
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finansal tablo kullanıcıları ş�md�den IFRS 9 Standardı'nı IAS 39 yer�ne d�kkate 
almak suret�yle kayıtlarını yapab�lme seçeneğ�ne sah�pt�r (Delo�tte, 2013; 
IFRS, 2013).

Bunlara ek olarak IAS 1, kar ya da zarar �le d�ğer kapsamlı gel�r kalemler�n� ön 
plana çıkarmaktadır. Ayrıca, IAS 1'�n ger� dönüşüm kavramını uyguladığı 
anlaşılmaktadır. Ger� dönüşüm ter�m�, IAS 1 tarafından açık b�r şek�lde 
kullanılmamakta olup; ancak yen�den sınıflandırma düzeltmeler�n�n car� 
dönemde ya da öncek�  dönemlerde d�ğer  kapsamlı  gel � r lerde 
muhasebeleşt�r�lm�ş olan; car� dönemde kar ya da zararda yen�den 
sınıflandırılan tutar olarak tanımlanmasından bu yöntemden bahsed�ld�ğ� 
anlaşılmaktadır (IAS 1, paragraf 7).

IAS 1, IASB tarafından yayımlanan d�ğer standartların daha önce d�ğer 
kapsamlı gel�rlerde muhasebeleşt�r�len tutarların kar ya da zararda ne zaman 
sınıflandırılacağını bel�rtm�şt�r (yen�den sınıflandırma düzeltmeler�). Yen�den 
sınıflandırma düzeltmeler�, d�ğer kapsamlı gel�rler �çer�s�nde yer almakta olup, 
döneme a�t d�ğer kapsamlı gel�rler� arttırmaktadır. Yen�den sınıflandırma 
düzeltmeler�n�n, car� döneme veya öncek� döneme �l�şk�n gerçekleşmem�ş 
karlar olarak d�ğer kapsamlı gel�rler �çer�s�nde muhasebeleşt�r�lmes� 
gerekmekted�r. Söz konusu gerçekleşmem�ş karlar, kar ya da zarar olarak 
yen�den sınıflandırıldığı dönemde, d�ğer kapsamlı gel�r kalem� olarak 
raporlanmış b�r kalem�n gerçekleşm�ş hale gelmes�yle b�rl�kte kar ya da zarara 
aktarılması, toplam kapsamlı gel�re �k� defa dah�l ed�lmes�n� önlemek amacıyla 
düşülmes�n� gerekt�rmekted�r (IAS 1, paragraf 9).

Ger� dönüşüm yöntem�n�n IAS 1'de etk�l� b�r şek�lde ben�msend�ğ� 
görülmekted�r. Standarda göre, yen�den sınıflandırma düzeltmeler� kapsamlı 
gel�r tablosunda veya d�pnotlarında sunulab�lmekted�r. Yen�den sınıflandırma 
düzeltmeler�n� d�pnotlarda sunan b�r �şletmen�n, d�ğer kapsamlı gel�rler�n� 
yen�den sınıflandırma �le �lg�l� düzeltmelerden sonra sunması gerekmekted�r 
(IAS 1, paragraf 94).

Yen�den sınıflandırma düzeltmeler� yabancı ülkedek� operasyonun elden 
çıkarılması, satılmaya hazır finansal varlıkların finansal durum tablosu dışı 
bırakılması g�b� olaylardan ve finansal r�skten korunmaya konu olan tahm�n 
�şlem�n�n kar ya da zararı etk�lemes�nden kaynaklanmaktadır (IAS 1, paragraf 
95). Dolayısıyla bu unsurlar, kar ya da zarara aktarılab�lecek d�ğer kapsamlı 
gel�r unsurlarıdır.

Yen�den sınıflandırma düzeltmeler�, IAS 16 Madd� Duran Varlıklar ya da IAS 
38 Madd� Olmayan Duran Varlıklar uyarınca yen�den değerleme fazlasına 
yansıtılan değ�ş�mlerden ya da IAS 19 uyarınca muhasebeleşt�r�len 
tanımlanmış fayda planlarının yen�den ölçümler�nden kaynaklanmamaktadır. 
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Bu b�leşenler, car� dönemde d�ğer kapsamlı gel�re yansıtılır ve gelecek 
dönemlerde kar ya da zararda yen�den sınıflandırılmamaktadır. Yan� burada 
bahsed�len kapsamlı gel�r tablosu unsurları, kar veya zarara aktarılamayacak 
d�ğer kapsamlı gel�r unsurlarıdır. Yen�den değerleme fazlasındak� değ�ş�mler, 
gelecek dönemlerde varlık kullanıldıkça ya da finansal durum tablosu dışı 
bırakıldığında dağıtılmamış karlara aktarılması uygun görülmekted�r (IAS 1, 
paragraf 96).

Bazı IASB üyeler�, yen�den sınıflandırma düzeltmeler�n�n ayrı b�r şek�lde 
sunulmasının finansal tablo kullanıcılarının doğru ve anlaşılır b�r şek�lde 
b�lg�lend�r�lmes� bağlamında oldukça öneml� olduğuna �nanmaktadır. Çünkü 
bu şek�lde, b�r kalem�n b�r dönemde d�ğer kapsamlı gel�r olarak ve d�ğer 
dönemde kar ya da zarar �çer�s�nde raporlandığı b�lg�s� daha çarpıcı b�r şek�lde 
finansal tablo kullanıcısına ver�lm�ş olacaktır. Ancak, bu konuyla �lg�l� olarak 
üyeler arasında tam b�r fik�r b�rl�ğ� bulunmamaktadır (P�l�, 2009: 81).

IASB, kapsamlı gel�r tablosunda yer alan b�leşenler�n sunuluş şekl�yle veya 
kapsamlı gel�r tablosu formatı �le �lg�l� herhang� b�r talepte bulunmamıştır. 
Kurul'un, 17-24 Ek�m 2006 tar�hler� arasında yapmış olduğu toplantıda 
kapsamlı gel�r tablosunun şekl� tartışılmıştır. Bu toplantı sonucunda �k� farklı 
kapsamlı gel�r tablosu şekl� (Alternat�f A ve Alternat�f B) tekl�f ed�lm�şt�r 
(IASB 2006b ve 2006c). İlk seçenekte (Alternat�f A) gel�r ve g�derler�n, İşletme 
Karı/Zararı, F�nansman Karı/Zararı, Durdurulan Faal�yetler ve Döneme A�t 
Gel�r Verg�ler� olmak üzere dört sınıfta sunulması öngörülmekted�r. İşletme 
Karı/Zararı sınıfı Faal�yet Karı/Zararı ve Yatırım Karı/Zararı olarak �k� gruba 
ayrılmaktadır. Faal�yet Karı/Zararı, �şletmen�n kend� mal ve h�zmetler�n�n 
satışından elde ett�ğ� gel�rler �le üret�m ve dağıtımda doğrudan veya dolaylı 
olarak yer alan g�derler�n göster�ld�ğ� kar veya zarar tutarlarını kapsamaktadır. 
Yatırım Karı/Zararı �se, yatırım faal�yetler�nden (örneğ�n, yatırım amaçlı 
gayr�menkullerden elde ed�len kar veya zararlar) elde ed�len kar ve zararları 
�çermekted�r. F�nansman Karı/Zararı sınıfı, �şletmen�n finansmandan veya 
haz�ne faal�yetler�nden kaynaklanan kar ve zararların raporlandığı sınıf olarak 
n�telend�r�lmekted�r. Arzu ed�lmes� hal�nde finansman sınıfı haz�ne, finansman 
ve özkaynak olarak gruplandırılab�lmekted�r. Ödenecek ve tahs�l ed�lecek fa�z 
tutarları, haz�ne faal�yetler�n�n b�r parçası olarak elde tutulan yatırımlardan elde 
ed�len gel�r g�b� unsurlar bu sınıfta yer alması gereken kar veya zararlar 
kapsamında düşünülmekted�r. Durdurulan Faal�yetler, elden çıkarılmış veya 
satış amaçlı elde tutulan olarak sınıflandırılmış olan ve aşağıdak� koşullardan 
b�r�n� sağlayan �şletme b�r�m� olarak tanımlanmıştır (IFRS 5, Append�x A): 

* Ayrı büyük b�r �ş alanını veya ayrı b�r coğrafi faal�yet alanını tems�l 
etmekted�r,

* Ayrı büyük b�r �ş alanının veya ayrı b�r coğrafi faal�yet alanının elden 
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çıkarılmasını öngören tek başına koord�ne ed�lm�ş b�r planın parçasıdır veya

* Sadece yen�den satışa yönel�k b�r öngörüyle ed�n�lm�ş b�r bağlı ortaklıktır.

Bu açıklamalar ışığında oluşturulan kapsamlı gel�r tablosu formatı Tablo 10'da 
göster�lm�şt�r (P�l�, 2009: 84).

Tablo 10. IASB Kapsamlı Gel�r Tablosu Şekl�: Alternat�f A

Tablo 10 �ncelend�ğ�nde, tutarların üç sütunda göster�ld�ğ� görülmekted�r. (a) 
sütunu; (b) ve (c) sütunlarında raporlanan tutarların toplamını sunan Toplam 
sütununu tems�l etmekted�r. (b)Yen�den Değerlenmeyenler sütununda, varlık 
ve borçların değerler�nde meydana gelen değ�ş�mlere �l�şk�n tutarlar 
sunulmaktadır. Ancak bahs� geçen değer değ�ş�mler� dönemsonlarında 
doğrudan kar ya da zarara aktarılan değ�ş�mlerd�r. Yen�den Değerlenmeyenler 
sütunu hasılat, �lk madde ve malzemeler, �şç� mal�yetler�, k�ralamalar, 
karşılıklar, fa�zler, amort�sman g�derler� ve emekl�l�k h�zmet mal�yet� g�b� 
kalemler� kapsamaktadır. IASB bu sütunu, nak�t b�leşenler� ve tahakkuk 
b�leşenler� olmak üzere �k� farklı kısma bölmey� düşünmüştür (IASB, 2008). 
Nak�t B�leşenler�, nak�t esasına göre ortaya çıkan fark tutarlarıdır. Bunlar, 
tabloda göster�len �lg�l� kalemler�n nak�t değerler�nde meydana gelen net 
değ�ş�mler olarak tanımlanmakta ve sadece nak�t esaslı muhasebey� 
ben�mseyen b�r �şletmen�n sunması gereken gel�r tutarını göstermekted�r. 
Tahakkuk B�leşenler�, tahakkuk esasına göre ortaya çıkan fark tutarlarıdır. 
Bunlar aynı zamanda kapsamlı gel�r �le nak�t b�leşen� arasındak� fark olarak da 
tanımlanmaktadır. Tahakkuk b�leşenler�; üçüncü k�ş�lerle yapılan �şlemlerden 

C�lt/Volume : 1 Sayı/Issue : 2 Temmuz/July 2018

87



dolayı ortaya çıkan kısa vadel� varlık ve borçlarda meydana gelen değ�ş�mler� 
ve ayrıca yen�den değerleme kapsamına g�rmeyen olaylardan ötürü ortaya 
çıkan ayn� varlıklar ve borçlarda meydana gelen değ�ş�mler� kapsamaktadır 
(P�l�, 2009: 84). 

(c)Yen�den Değerlenenler sütunu, gerçeğe uygun değ�ş�mler� d�ğer kapsamlı 
gel�rler �çer�s�nde raporlanacak olan kalemlere �l�şk�n tutarlardan oluşmaktadır. 
F�yatlarda veya tahm�nlerde meydana gelen değ�ş�mlere bağlı olarak varlık ve 
borçlarda meydana gelen değ�ş�mler bu sütunda raporlanmaktadır. Yen�den 
değerlenen kalemler b�r varlık veya borcun defter değer�nde değ�ş�m yaratan 
fiyat veya hesaplamaların yen�lenmes�n� �fade etmekted�r. Yen�den 
değerlenenler sütunu, aktüeryal kazanç veya kayıplar, duran varlıkların 
yen�den değerlemes�, değer düşüklükler�, yatırım amaçlı gayr�menkuller�n 
gerçeğe uygun değerler�nde meydana gelen değ�ş�mler �le finansal varlık veya 
borçların elden çıkarılmasından kaynaklanan kazanç veya kayıplar ve bunlara 
�l�şk�n gerçeğe uygun değer değ�ş�mler�n� �çermekted�r. Ayrıca bu sütunla �lg�l� 
olarak IASB, gerçeğe uygun değer değ�ş�mler�nden kaynaklanan (US GAAP) 
veya değerleme düzeltmeler� (IFRS) kapsamında ele alınab�lecek yen�den 
değerlemeler� tekrarlanma durumlarına göre, d�ğerler�nden ayırmak 
�stemekted�r. IASB �lk muhasebeleşt�rmeler�n, d�ğerler�nden zamanlama ve 
öznell�k bakımından farklılaştığını tesp�t etm�şt�r (IASB, 2008). 

Zamanlama bakımından, Kurul her dönemde değerleme �şlemler�n�n 
tekrarlanmasını �stemekted�r (örneğ�n, y�nelenen yen�den değerlemeler – 
y�nelenen değerleme neden�yle ortaya çıkan farklar). Halbuk�, d�ğer yen�den 
değerlemeler yalnızca değer düşüşü (örneğ�n, tek seferl�k yen�den 
değerlemeler – y�nelenmeyen değerleme neden�yle ortaya çıkan farklar) 
tet�kley�c� b�r olay olduğu zaman yapılmaktadır. Öznell�k �se, yen�den 
değerlemeler�n muhasebeleşt�r�lmes�ne �l�şk�n yönet�m değerlend�rmeler�ne 
bağlı olmaktadır. Yönet�m�n yen�den değerlemen�n tutarına ve zamanına karar 
vermes� gerekmekted�r (P�l�, 2009: 85).

Yen�den değerlemeler bel�rl� b�r varlık veya borca �l�şk�n gelecektek� nak�t 
akışlarının tahm�n�n� göz önüne alarak �şletme tarafından yapılan 
güncellemeler� yansıtmaktadır. Yen�den değerlenmeyenler�n, gelecektek� nak�t 
akışlarının b�r gösterges� olduğu veya olmadığı durumlar söz konusudur. B�r 
dönemde elde ed�len hasılat, �k�nc� b�r dönemde kazanılamamaktadır. Yen�den 
değerlenenler, �çer�s�nde tahm�n� değer barındırmamaktadır. Bu nedenle, farklı 
dönemlerdek� eğ�l�mler�n� görmek gerekmekted�r. Öte yandan, yen�den 
değerlenenler genell�kle dönemsonunda devam etmekte olan dönüşümün 
sonuçlarını yansıtmakta ve bu sebeple genell�kle d�ğer kalemlere göre daha 
bel�rs�z ve denges�z b�r özell�ğe sah�p olduğu anlaşılmaktadır. IASB, b�r varlık 
ya da borcun değerlemes�n�n bel�rs�zl�ğ�ne �l�şk�n b�lg�n�n finansal tablo 
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kullanıcılarına yararlı olacağına �nanmaktadır. Çünkü bu b�lg� gelecektek� 
nak�t akışlarını tahm�n etmede gerçekleşen tutarları kullanıp kullanmamayı ve 
ne ölçüde kullanmak gerekt�ğ� konularında finansal tablo kullanıcısını �kaz 
etmekted�r (IASB 2006, paragraf 17).

Kar ya da zararın, kapsamlı gel�r �çer�s�nde göster�m�ne �l�şk�n uzun b�r 
tartışmanın ardından F�nansal Tabloların Sunuluşu �le �lg�l� yapılan 
görüşmelerde IASB ve FASB Kurulları tablonun kar ya da zarar b�leşen� 
(IAS/IFRS'lerdek�) veya kar ya da zarar b�leşen� (FASB'dak�) �ç�n b�r ara 
toplam göster�lmes� gerekt�ğ� üzer�nde fik�r b�rl�ğ� sağlanmıştır. Bu ara toplam 
sayes�nde �şletmen�n finansal durumundak� değ�ş�mler�n daha �y� anlaşılacağı 
düşünülmüştür. IASB d�ğer kapsamlı gel�rler ve ger� dönüşüm �ç�n b�leşen 
yaklaşımını savunmaktadır. Bu yaklaşım, FASB'ın bekleme tankı 
yaklaşımından farklı b�r yaklaşım olarak karşımıza çıkmaktadır. B�leşen 
yaklaşımı, d�ğer kapsamlı gel�rler de dah�l olmak üzere tüm gel�r ve g�derler� 
çeş�t esasına göre sınıflandırmaktadır. F�nansal performansın farklı 
b�leşenler�ne (faal�yet, finansman vs.) dağıtılan kalemler�n özell�kler� 
değ�şmez b�r n�tel�ğe sah�pt�r. B�r kazancın gerçekleşmes�, gerçekleşmeyen b�r 
kazançla aynı ekonom�k olayı yansıtmaktadır. Dolayısıyla gerçekleşme 
yalnızca o kazancın sağlama alındığını göstermekted�r; çeş�d�n� 
değ�şt�rmemekted�r (P�l�, 2009: 85). Örneğ�n, satılmaya hazır elde tutulan 
finansal varlıkların gerçeğe uygun değer�nde meydana gelen değ�ş�mler�n 
kapsamlı gel�r tablosunun d�ğer kapsamlı gel�rler kısmında değ�l; finansman 
gel�rler� veya g�derler� �çer�s�nde raporlanması gerekmekted�r. Çünkü b�leşen 
yaklaşımında gerçekleşme kavramından çok çeş�t ön plana çıkmaktadır. Sonuç 
olarak, finansal varlıkların değer değ�ş�mler� esas �t�bar�yle finansal değ�ş�mler� 
yansıtmaktadır. Bu durumun IAS 1 tarafından öngörülen raporlama tarzıyla 
uyumlu olduğu söylenememekted�r. 

B�leşen yaklaşımının, gerçekleşme kavramına dayanan b�r d�ğer yaklaşım olan 
ger� dönüşüm yaklaşımıyla da uyumlu olmadığı anlaşılmaktadır. IASB'ın 
kapsamlı gel�r unsurlarını gerçekleşme ve değerleme özell�kler�nden daha 
faydalı özell�klere göre sınıflandırma yapma n�yet�nde olduğu b�l�nmekted�r. 
Çünkü değerleme özell�kler�, farklı değerleme ölçekler� �ç�n farklı şeyler �fade 
edeceğ�nden beraber�nde b�r bel�rs�zl�k ortaya çıkaracaktır. Tüm bu 
sebeplerden ötürü, IASB üyeler�n�n b�rçoğu kapsamlı gel�r tablosu şekl�ne 
�l�şk�n Alternat�f A'nın kullanılmasını teşv�k etmekted�r (P�l�, 2009: 86).

Kapsamlı gel�r tablosunun göster�m�ne �l�şk�n �k�nc� seçenek olan Alternat�f B, 
Alternat�f A'da bulunan sınıfların aynısından oluşmaktadır. Bunlar, �şletme karı 
veya zararı, finansman karı veya zararı, durdurulan faal�yetler ve döneme a�t 
gel�r verg�ler�nden oluşmaktadır. Fakat bu kez, tutarlar beş sütunda 
göster�lmekted�r. Bunlar; Alternat�f A'dak� �le aynı tutarları gösteren (a) 
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Yen�den Değerlenmeyenler sütunu, (b) D�ğer Kapsamlı Gel�r (DKG) Olmayıp 
Yen�den Değerlenenler sütunu, döneme a�t kar ya da zararı gösteren (c) Kar Ya 
Da Zarar sütunu, (d) D�ğer Kapsamlı Gel�rler (DKG) Yen�den Değerlenenler 
sütunu �le (c) Kar Ya Da Zarar ve (d) D�ğer Kapsamlı Gel�rler�n toplamını 
gösteren (e) Toplam sütunudur.

Kapsamlı gel�r tablosunun göster�m�ne �l�şk�n Alternat�f B Tablo 11'de 
göster�lmekted�r. Söz konusu göster�mde hem kar ya da zarar hem de kapsamlı 
gel�r göster�lmekte olup, IAS/IFRS tarafından talep ed�lmes� hal�nde d�ğer 
kapsamlı gel�rler (d) sütunundan ger� dönüştürülerek net gel�r tutarını 
bel�rleyen (a) ve (b) sütunlarına aktarılab�lmekted�r.

Tablo 11. IASB Kapsamlı Gel�r Tablosu Şekl�: Alternat�f B

Tablo 11'de sunulan göster�m şekl�n�n, ger� dönüşüm yöntem�ne devam 
ed�ld�ğ�nde, b�r�nc� seçenekten daha kullanışlı olduğu görülmekted�r. Aslında, 
şu ank� IAS/IFRS uygulamaları kazanç veya kaybın doğrudan özkaynaklara 
alacak olarak kayded�lmes�n� �sterken, söz konusu kazanç veya kayıp DKG 
Yen�den Değerlenenler sütununda raporlanmaktadır. Yürürlükte olan 
IAS/IFRS'lere göre bazı kazanç veya kayıpların gerçekleşt�kler� anda kar ya da 
zarar tablosunda göster�lmes� gerekmekted�r. Yan�, bunların DKG Yen�den 
Değerlenenler sütunundan çıkarılarak ve Yen�den Değerlenmeyenler veya 
DKG Olmayıp Yen�den Değerlenenler sütunlarında raporlanması 
gerekmekted�r.

Kapsamlı gel�r tablosunun sınıflarının, �şletmen�n katıldığı b�r �şlev� yansıtması 
gerekmekted�r (�şletme, finansman, gel�r verg�ler�, durdurulan faal�yetler g�b�). 
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Gerçekleşme konusu, tablo üzer�nde göster�lmes� gereken yararlı b�r b�lg� 
olarak kabul görmemekted�r (bütünleşt�rme �lkes�). Bütünleşt�rme �lkes�, 
finansal tablolarda yer alan kalemler arasındak� �l�şk�n�n oldukça açık ve 
anlaşılır olduğu ve �şletmen�n finansal tablolarının b�rb�r�n� olab�ld�ğ�nce 
tamamlayıcı n�tel�kte olduğu anlamına gelmekted�r. Bu �lke gereğ�, örneğ�n 
satışa hazır menkul kıymetler b�r �şletme tarafından yatırım yapma amacıyla 
satın alındıktan sonra, menkul kıymet�n değer�nde meydana gelen tüm gerçeğe 
uygun değer değ�ş�mler�n�n (gerçekleşm�ş ve gerçekleşmem�ş) kapsamlı gel�r 
tablosunda Yatırım Karı/Zararı �çer�s�nde raporlanması gerekmekted�r (P�l�, 
2009: 87).

Ancak, IASB Alternat�f A'nın seç�lmes�n�n ger� dönüşüm mekan�zmasının 
ortadan kalkacağı anlamına gelmed�ğ�n� bel�rtm�şt�r (Kavramsal Çerçeve, 
paragraf 42). Fakat bu durum IASB Kavramsal Çerçeves�'n�n kar ya da zarar �le 
kapsamlı gel�r� ayırmadığı durumu yansıtmaktadır. Halbuk�, IASB Kavramsal 
Çerçeve yalnızca kapsamlı gel�r�n tanımıyla uyumlu olan gel�r kavramını 
açıklamaktadır. Bu nedenle, kapsamlı gel�r�n sadece varlık ve borçlardak� car� 
dönemde meydana gelen değ�ş�mlere bağlı olması, ger� dönüşüm 
mekan�zmasının ortadan kaldırılması ve kar ya da zararın kapsamlı gel�r 
tablosunda sunulmaması gerekmekted�r. D�ğer taraftan, IASB bu durumun car� 
uygulamada c�dd� b�r değ�ş�mle sonuçlanacağını ve çeş�tl� kurumlar tarafından 
güçlü b�r d�ren�şle karşılaşılab�leceğ�n� bel�rtm�şt�r. Aslında bu kapsamlı gel�r 
görüşünün kabul görmes� hal�nde, kapsamlı gel�r kavramının bugünkü kar ya 
da zarardan da h�çb�r farkı kalmayacaktır. Doğrudan kar ya da zararda 
raporlanacak kalemler �le sermayen�n korunması amacıyla özkaynaklarda 
muhasebeleşt�r�lecek kalemler arasında b�r farktan bahsed�lemeyecekt�r. 
Örneğ�n, kar ya da zararda gerçeğe uygun değerle raporlanan t�car� amaçla elde 
tutulan menkul kıymetler �le özkaynaklarda gerçeğe uygun değerle raporlanan 
satışa hazır menkul kıymetler arasındak� kavramsal fark ortadan kalkacaktır. 
Bu açıdan bakıldığında, d�ğer kapsamlı gel�rler yalnızca b�r sunum sorununu 
değ�l; ölçüm sorunlarını da �çerecekt�r. Esasen bu durumda sermayen�n 
korunması, satışa hazır menkul kıymetler�n tar�h� mal�yetle değerlenmes�n� 
gerekt�recek ve gerçeğe uygun değer uygun b�r muhasebe ölçeğ� olarak 
düşünülmeyecekt�r. D�ğer b�r �fadeyle, herhang� b�r sınıflandırmaya tab� 
tutulmadan örneğ�n tüm h�sse senetler� alış bedel� üzer�nden değerlenecekt�r.

Bu sebeplerden ötürü, IASB uzun dönemde kapsamlı gel�r projes�n�n tüm gel�r 
ve g�der kalemler�n�n aynı şek�lde sınıflandırılması gereken b�r finansal tablo 
sunum formatı (Alternat�f A) gel�şt�r�lmes� gerekt�ğ�ne �nanmaktadır. Ancak 
kısa dönemde, d�ğer kapsamlı gel�rler�n kapsamlı gel�r�n ayrı b�r bölümünde 
tutulması ve gerçekleşt�kler�nde kar ya da zarara alınması (Alternat�f B) 
gerekt�ğ�ne �nanmaktadır (P�l�, 2009: 88).
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Kamu Gözet�m�, Muhasebe Ve Denet�m Standartları Kurumu Düzenlemeler�ne 
Göre Kapsamlı Gel�r Tablosunun Düzenlenmes�

Kamu Gözet�m�, Muhasebe ve Denet�m Standartları Kurumu (KGK) 
tarafından düzenlenmes� öngörülen kapsamlı gel�r tablosuna �l�şk�n hususlar 
TMS 1 - F�nansal Tabloların Sunuluşu Standardı'nda düzenlenm�şt�r. TMS 1, 
IASB tarafından yayımlanmış olan ve uluslararası muhasebe ve finansal 
raporlama standartlarına uyum çalışmaları çerçeves�nde IAS 1'�n çev�r�s� 
n�tel�ğ�nde olduğundan, daha öncek� Uluslararası Muhasebe Standartları 
Kurulu'nca Düzenlenmes� Öngörülen Kapsamlı Gel�r Tablosu başlıklı kısımda 
bahsed�len konular ve çeş�tl� düzenlemelerle yapılan kıyaslamalar bu kısım �ç�n 
de geçerl� olmaktadır. Ancak tekrara yer vermemek �ç�n bu hususlar yen�den 
�ncelenmem�ş olup, 20.05.2013 tar�h�nde KGK tarafından yayınlanan F�nansal 
Tablo Örnekler� ve Kullanım Rehber� �le ortaya konan kapsamlı gel�r tablosu 
formatı sunulmuştur.

20/05/2013 tar�h ve 28652 sayılı Resm� Gazete'de yayınlanan 13/1/2011 tar�hl� 
6102 sayılı Türk T�caret Kanununun 88 �nc� maddes� �le 26/9/2011 tar�hl� ve 
660 sayılı Kamu Gözet�m�, Muhasebe ve Denet�m Standartları Kurumunun 
Teşk�lat ve Görevler� Hakkında Kanun Hükmünde Kararnamen�n 9 uncu 
maddes�n�n (a) bend�ne dayanılarak hazırlanan “F�nansal Tablo Örnekler� ve 
Kullanım Rehber�” �le Kar Veya Zarar Ve D�ğer Kapsamlı Gel�rler Tablosu yan� 
d�ğer adıyla kapsamlı gel�r tablosu formatı bel�rlenm�şt�r. Bu format tek tablolu 
ve �k� tablolu yaklaşımlardan oluşmak üzere �k� alternat�f şekl�nde 
sunulmuştur. Eğer �şletme tek tablolu yaklaşımı ben�mseyecek olursa, söz 
konusu tablonun “Kar Veya Zarar Ve D�ğer Kapsamlı Gel�rler Tablosu” olarak 
adlandırılması gerekmekted�r. Eğer �k� tablolu yaklaşım ben�msenecek olursa, 
bu durumda finansal performans “Kar veya Zarar Tablosu” ve “D�ğer Kapsamlı 
Gel�rler Tablosu” olmak üzere �k� farklı �s�mle raporlanmak zorundadır. KGK, 
20.05.2013 tar�h�nde yayımladığı F�nansal Tablo Örnekler� ve Kullanım 
Rehber� başlıklı dosyada her �k� formatın örnekler�ne yer verm�şt�r (KGK, 
2013: 6-7). İk� format arasında yalnızca d�ğer kapsamlı gel�r unsurlarının ayrı 
b�r tablo şekl�nde raporlanıp raporlanmamasına �l�şk�n b�r fark bulunmaktadır. 
Bunun har�c�nde sunulması gereken kapsamlı gel�r tablosu kalemler� �se 
aynıdır. Söz konusu örnek format KGK'nın s�tes�nde bulunduğundan, bu 
çalışmada buna yer ver�lmeyecek olup, yalnızca formata �l�şk�n açıklamalar ele 
alınacaktır. 

KGK tarafından düzenlenmes� öngörülen ve kapsamlı gel�r tablosunun klas�k 
kar veya zarar kısmında raporlanacak faal�yetler�nEsas Faal�yetler, Yatırım 
Faal�yetler� ve F�nansman Faal�yetler� olmak üzere sınıflandırıldığı 
görülmekted�r. Esas Faal�yetler, b�r �şletmen�n ana faal�yet konusuna �l�şk�n 
olarak hasılat sağladığı faal�yetler olarak tanımlanmıştır (KGK, 2013: 50). Esas 
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faal�yetler; Hasılat, Satışların Mal�yet�, Brüt Kar/Zarar, Genel Yönet�m 
G�derler�, Pazarlama, Satış ve Dağıtım G�derler�, Araştırma ve Gel�şt�rme 
G�derler� �le Esas Faal�yetlerden D�ğer Gel�rler/G�derler kalemler�nden 
oluşturmaktadır. Yatırım Faal�yetler�, uzun vadel� varlıkların ve nak�t 
benzerler� �çer�s�nde yer almayan d�ğer yatırımların elde ed�lmes� ve elden 
çıkarılmasına �l�şk�n faal�yetler olarak tanımlanmıştır (TMS 7, paragraf 6). B�r 
harcamanın yatırım faal�yet� olarak değerlend�r�lmes� �ç�n, finansal durum 
tablosunda varlık muhasebeleşt�r�lmes� sonucunu doğuran b�r harcama olması 
gerekmekted�r. Madd� ve madd� olmayan duran varlık alım ve satımı, başka b�r 
�şletmeyle ortaklık yapma g�b� faal�yetler yatırım faal�yetler� örnekler�ndend�r 
(TMS 7, paragraf 16).F�nansman faal�yetler� �se, özkaynaklar (özsermaye) �le 
yabancı kaynakların (borçlanmaların) yapısında ve tutarında değ�ş�kl�k 
meydana get�ren faal�yetler olarak tanımlanmıştır (TMS 7, paragraf 6). H�sse 
sened� ve d�ğer özkaynak araçlarının �hraç ed�lmes�, sermayen�n azaltılması 
g�b� faal�yetler finansman faal�yetler� örnekler�ndend�r (TMS 7, paragraf 17). 

F�nansman G�der� Önces� Faal�yet Karı/Zararına F�nansman G�derler�n�n 
düşülmes� (varsa F�nansman Gel�rler�n�n eklenmes�) �le Sürdürülen Faal�yetler 
Verg� Önces� Karı/Zararı elde ed�lmekted�r. Sürdürülen faal�yetlere �l�şk�n 
olarak ortaya çıkan verg� g�derler�n�n bu kalemden düşülmes� ve gel�rler�n bu 
kaleme eklenmes� �le b�rl�kte Sürdürülen Faal�yetler Dönem Karı/Zararı 
bulunmaktadır. Bu kalem�n hemen altında yer alan Durdurulan Faal�yetler 
Dönem Karı/Zararı, �şletmen�n durdurulan faal�yetler�ne �l�şk�n kar veya zarar 
tutarını yansıtmaktadır. Durdurulan faal�yet, b�r �şletmen�n elden çıkarılan veya 
satış amacıyla elde tutulan olarak sınıflandırılan b�r kısmı olarak tanımlanmış 
olup, şu özell�kler� yansıtmaktadır (TFRS 5, paragraf 32). Durdurulan 
faal�yetlerden elde ed�len gel�rler ve g�derler�n toplanmasıyla elde ed�len 
Durdurulan Faal�yetler Verg� Önces� Karı/Zararı tutarına durdurulan 
faal�yetlere �l�şk�n verg� g�derler�/gel�rler�n�n eklenmes�yle b�rl�kte Durdurulan 
Faal�yetler Dönem Karı/Zararı tutarına ulaşılmaktadır. 

KGK Kapsamlı Gel�r Tablosu'nun Kar ya da Zarar kısmında, Dönem 
Karı/Zararı tutarı klas�k gel�r tablosunda sunulan performans sonucunu 
göstermekted�r. Bunun altında Pay Başına Kazanç ve Sulandırılmış Pay Başına 
Kazanç kalemler� bulunmaktadır. Pay (H�sse) başına kazanç; sermaye yapısı ve 
büyüklüğü farklı olan �şletmeler�n faal�yet sonuçlarını karşılaştırma olanağı 
sunan �stat�st�ksel b�r sonuç olarak tanımlanmıştır. Pay başına kazanç, Dönem 
Karı/Zararının h�sse sened� aded�ne bölünmes� �le hesaplanmaktadır.

KGK Kapsamlı Gel�r Tablosu'nun, Kar Veya Zarar dışındak� d�ğer b�leşen� 
D�ğer Kapsamlı Gel�rler kısmıdır. Bu kısımda d�ğer kapsamlı gel�rler; Kar veya 
zararda yen�den sınıflandırılmayacaklar ve Kar veya zarar olarak yen�den 
sınıflandırılacaklar şekl�nde �k�ye ayrılmaktadır. Kar veya zararda yen�den 
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sınıflandırılmayacak olan d�ğer kapsamlı gel�r kalemler�; madd� ve madd� 
olmayan duran varlıklar yen�den değerleme artışları/azalışları, tanımlanmış 
fayda planları yen�den ölçüm kazançları/kayıpları, özkaynak yöntem�yle 
değerlenen yatırımların d�ğer kapsamlı gel�r �nden kar/zararda 
sınıflandırılmayacak paylardan oluşmaktadır. Kar veya zararda yen�den 
sınıflandırılacak olan d�ğer kapsamlı gel�r kalemler� �se; yabancı para çevr�m 
farkları, satılmaya hazır finansal varlıkların yen�den değerleme 
kazançları/kayıpları, nak�t akış r�sk�nden korunma kazançları/kayıpları, 
yurtdışındak� �şletmeye �l�şk�n yatırım r�sk�nden korunma kazançları/kayıpları, 
özkaynak yöntem�yle değerlenen yatırımların d�ğer kapsamlı gel�r�nden 
kar/zararda sınıflandırıldacak d�ğer kapsamlı gel�r unsurlarından oluşmaktadır. 
Dönem karı veya zararı tutarı �le d�ğer kapsamlı gel�r tutarının toplanması 
sonucu kapsamlı gel�r tutarı elde ed�lmekted�r. 

SONUÇ

Kapsamlı gel�r tablosunun yen� b�r ter�m olarak muhasebe l�teratürüne 
g�rmes�yle b�rl�kte, gel�r tablosu olarak adlandırılan finansal tablo klas�k 
(geleneksel) gel�r tablosu olarak n�telend�r�lmeye başlanmıştır. MSUGT 1'de 
temel finansal tablolar �çer�s�nde yer alan klas�k (geleneksel) gel�r tablosu, 
TMS 1'dek� genel amaçlı finansal tablolardan kapsamlı gel�r tablosunun 
temel�n� oluşturmaktadır. 

Klas�k gel�r tablosu, �şletmen�n bell� b�r dönemde elde ett�ğ� tüm gel�rler �le 
aynı dönemde katlandığı bütün mal�yet ve g�derler� ve bunların sonucunda 
�şletmen�n elde ett�ğ� dönem net karı veya dönem net zararı tutarını gösteren 
finansal tablo olarak tanımlanmaktadır.

İşletme faal�yetler�n�n doğru b�r şek�lde göster�leb�lmes� �ç�n söz konusu 
değ�ş�mler�n dönemsell�k kavramı gereğ�nce dönemsonunda doğru b�r şek�lde 
tesp�t ed�lerek raporlanması gerekmekted�r. Ancak, klas�k gel�r tablosunun 
sonunda kar ya da zarar olarak raporlanan performans sonucu, �şletmeler�n 
özkaynaklarının değer�ndek� değ�ş�mler�n etk�ler�n� tam olarak 
�çermemekted�r. Çünkü �şletmeler�n dönemsonundak� performansı gel�r ve 
g�derler�n yanı sıra sah�p oldukları varlıkların değer�ndek� değ�ş�mlerden de 
etk�lenmekted�r. Kapsamlı gel�r tam da bu noktada klas�k gel�r tablosunun 
yalnızca kar ya da zarar üzer�ne �nşa ed�len yapısının eks�kler�n� tamamlamak 
amacıyla doğmuştur. Bu �k� b�leşen arasındak� fark gerçekleşme kavramından 
�ler� gelmekted�r. Gerçekleşme,  b�r değ�ş�m sonucu b�r varlığın elden 
çıkarılması karşılığında başka b�r varlığın elde ed�lmes� olarak 
tanımlanmaktadır. B�r �şlem�n gerçekleşmes�, nak�t esasından yan� �şlem�n 
karşılığının nak�t olarak ödenmes�nden farklı b�r anlama gelmekted�r. Bu 
bağlamda, döneme �l�şk�n net kar veya zarar tutarı, �şletme faal�yetler� 
sonucunda gerçekleşm�ş gel�r ve g�derler�n sonucunu göstermekted�r. Oysa bu 
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sonuç, �şletmen�n performans sonucunu tam anlamıyla yansıtmada eks�k 
kalmaktadır. Bu eks�ğ� g�dermek �ç�n D�ğer Kapsamlı Gel�r unsurlarının da 
döneme �l�şk�n net kar veya zarar tutarına eklenmes� gerekmekted�r. 
Dolayısıyla gerçekleşmem�ş gel�rler D�ğer Kapsamlı Gel�rlerde 
muhasebeleşt�r�lmekted�r.

Kapsamlı gel�rler, kar ya da zarar �le d�ğer kapsamlı gel�r olmak üzere �k� ana 
b�leşenden oluşmaktadır. Bu b�leşenlerden �lk� olan kar ya da zarar, ş�md�ye 
kadar alışılan ve klas�k gel�r tablolarında raporlanan gel�r ve g�derlerden 
oluşmaktadır. D�ğer kapsamlı gel�rler �se; kar ya da zarardan ayrı olarak 
raporlanan gerçekleşmem�ş gel�r ve g�der kalemler� olarak tanımlanmaktadır. 
D�ğer kapsamlı gel�r unsurları, gerçekleş�nceye kadar özkaynakların unsurları 
olarak kabul ed�lmekted�r. Ancak bunlar gerçekleşt�ğ�nde, ortaklara dağıtıma 
uygun hale gelmekte veya başka b�r özkaynak unsuruna dönüştürülmekted�r. 
Bu bakımdan, bazı d�ğer kapsamlı gel�r unsurları kar ya da zarar hesabına 
devred�ld�kten sonra tekrar özkaynaklara gel�r, bazıları da doğrudan 
özkaynaklardak� kend�ler�ne has hesaplardan çıkarak kar ya da zarar 
hesaplarına devred�lmekted�rler.

Kapsamlı gel�r�n raporlanma aracı olarak kapsamlı gel�r tablosu, �şletme 
tarafından bell� b�r dönemde elde ed�len; fakat kar ya da zararda göster�lemeyen 
bazı gel�r ve g�der unsurlarının göster�lmes�n� sağlayan, klas�k gel�r 
tablosundan daha gen�ş kapsamlı b�r genel amaçlı finansal tablo olarak 
tanımlanmaktadır. 

Kapsamlı gel�r tablosu, her şey dah�l kavramı olarak b�l�nen eğ�l�me göre 
hazırlanan b�r finansal tablodur. Her şey dah�l kavramına göre, gel�r tablosunda 
yer alacak olan sonuç kalem�n�n bel�rl� b�r dönem boyunca özkaynaklarda 
meydana gelen tüm artış ve azalışların etk�ler�n� yansıtması gerekmekted�r. Bu 
kavrama göre, alışılmadık ve olağandışı unsurların performans sonucuna 
yansıtılması gerekt�ğ�; çünkü doğrudan veya dolaylı olarak �şletmen�n car� 
faal�yet�yle alakalı olan her türlü kazanç veya kaybın uzun dönemde karlılığa 
katkıda bulunacağı öne sürülmekted�r.

B�r finansal performans ölçüm aracı olarak kapsamlı gel�r tablosunun 
düzenlenmes�ne �l�şk�n olarak çeş�tl� modeller bulunmaktadır. Bunlar; 
kapsamlı gel�r tablosunun �çerd�ğ� gel�r unsurlarının �st�sna� olup olmamasına, 
y�nelenme durumuna, gerçekleşme durumuna, faal�yet veya faal�yet dışı unsur 
olmasına ve tar�h� mal�yet g�b� unsurlara göre düzenlenen modellerd�r. Söz 
konusu kapsamlı gel�r tablosu modeller�, �çer�s�nde barındırdıkları farklı 
özell�k gösteren kalemler�n b�r araya gelmes� suret�yle, başta bu çalışmaya 
konu olan kurullar olmak üzere çeş�tl� ülkeler�n muhasebe standartları kurulları 
tarafından düzenlenmes� öngörülen kapsamlı gel�r tablosu formatının 
oluşumuna katkıda bulunmaktadır. Ancak bu modellerden Gerçekleşm�ş ve 
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Gerçekleşmem�ş Kalemlere Göre Düzenlenen Kapsamlı Gel�r Tablosu 
Model�'n�n, d�ğer kapsamlı gel�rler�n ayrı b�r şek�lde raporlanmasını 
öngördüğünden hem Uluslararası Muhasebe ve F�nansal Raporlama 
Standartları'na hem de ülkem�zdek� TMS/TFRS'lere uygun olduğu 
görülmekted�r.

Kapsamlı gel�r tablosu İng�ltere Muhasebe Standartları Kurulu, Amer�kan 
Muhasebe Standartları Kurulu, Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu ve 
Kamu Gözet�m�, Muhasebe ve Denet�m Standartları Kurumu g�b� kurul ve 
kurumların düzenlemeler�nde ve yayımlamış olduğu standartlarda yer�n� 
almıştır. Bunlardan en yaygın olarak kullanılan Amer�kan Muhasebe 
Standartları Kurulu (FASB) ve Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu 
(IASB) tarafından kend� yayımlamış oldukları standartlarda ana hatları ver�len 
kapsamlı gel�r tablosu formatlarıdır. Türk�ye'de �se Kamu Gözet�m�, Muhasebe 
ve Denet�m Standartları Kurumu tarafından kapsamlı gel�r tablosuna �l�şk�n 
olarak IASB tarafından yayımlanan ve Türkçe'ye çevr�len Türk�ye 
Muhasebe/F�nansal Raporlama Standartları çerçeves�nde b�r örnek kapsamlı 
gel�r tablosu formatı yayımlanmıştır. IASB, FASB, ASB ve KGK'nın 
düzenlemeler� göz önüne alındığında, kapsamlı gel�r tablosunun finansal 
tabloların genel n�tel�kler�ne, klas�k gel�r tablosuna nazaran daha uygun olduğu 
görülmekted�r. Gerçekleşmem�ş gel�r ve g�der unsurlarını hesaplamaya dah�l 
etmes� sebeb�yle Türk�ye g�b� gel�şmekte olan ülkelerde faal�yet gösteren 
�şletmeler�n performans sonuçlarının uluslararası anlamda gerçeğe uygun 
olarak ortaya konması bakımından da öneml� olduğu görülmekted�r.
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IDA ACADEMIA DERGİSİ
MAKALE YAZIM KURALLARI

MAKALE BAŞLIĞI*

(Sayfa Ortasına Gelecek Şek�lde, 12 Punto, T�mes New Roman, Kalın, 1 Satır 
Aralığı, Büyük Harf)

Makalen�n İng�l�zce Başlığı

(Sayfa Ortasına Gelecek Şek�lde, 12 Punto, T�mes New Roman, Kalın, 1 Satır 
Aralığı, Her Kel�men�n İlk Harfi Büyük)

Ad SOYAD 1**, Ad SOYAD 2***, Ad SOYAD 3****, 
Ad SOYAD 4*****

(Sayfa Ortasına Gelecek Şek�lde, Kalın, 12 Punto, T�mes New Roman, 1 Satır 
Aralığı, Adın İlk Harfi Büyük, Soyad Tamamen Büyük Harflerle)

* Eğer hakkında yazılan çalışma b�r b�ld�r�, tez veya proje çalışmasının b�r 
kısmı �se buraya o açıklama konulmalıdır. Aks� halde �lk yazara tek yıldız 
ver�lerek sadece yazarlarla �lg�l� b�lg�lere yer ver�l�r. Çalışma daha önce b�ld�r� 
olarak sunulmuşsa burada bel�rt�lmel�d�r. (9 punto, T�mes New Roman, İk� 
yana yaslı)
** Unvan 1, Kurum veya Ün�vers�te/Fakülte/Bölüm/Anab�l�m Dalı, e-posta (9 
punto, T�mes New Roman, Sola yaslı)
*** Unvan 2,Kurum veya Ün�vers�te/Fakülte/Bölüm/Anab�l�m Dalı, e-posta (9 
punto, T�mes New Roman, Sola yaslı)
**** Unvan 3, Kurum veya Ün�vers�te/Fakülte/Bölüm/Anab�l�m Dalı, e-posta 
(9 punto, T�mes New Roman, Sola yaslı)
***** Unvan 4, Kurum veya Ün�vers�te/Fakülte/Bölüm/Anab�l�m Dalı, e-
posta (9 punto, T�mes New Roman, Sola yaslı) 

ÖZ : İk� yana yaslı, 11 punto, T�mes New Roman, 1 satır aralığı ver�lerek 
yazılır. Makalen�n özet� araştırmanın amacını, yöntem�n� ve elde ed�len 
bulguları yansıtacak şek�lde, en fazla 300 sözcük olarak, Türkçe ve İng�l�zce 
hazırlanmalıdır. Makalen�n d�l� Türkçe �se “ÖZ,” yabancı d�lde �se 
“ABSTRACT” başa gelmel�d�r.
Anahtar Kel�meler: Anahtar Kel�me 1, Anahtar Kel�me 2, Anahtar Kel�me 3 
(Sola yaslı, 11 punto, T�mes New Roman, 1 satır aralığı)
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ABSTRACT : İk� yana yaslı, 11 punto, T�mes New Roman, 1 satır aralığı 
ver�lerek yazılır.

Keywords : Keyword 1, Keyword 2, Keyword 3 (Sola yaslı, 11 punto, T�mes 
New Roman, 1 satır aralığı)

J e l  S ı n ı fl a n d ı r m a s ı  :  A n a h t a r  k e l � m e l e r e  u y g u n  o l a r a k 
https://www.aeaweb.org/jel/gu�de/jel.php adres�nden bel�rlenecek jel 
kodlarına yer ver�lmel�d�r.

ANA BAŞLIKLAR
Ana başlıklar 1 paragraf g�r�nt�s� ver�lerek,11 punto, kalın ve düz olmalı, büyük 
harfle yazılmalıdır. Makalelerde problem/çalışmanın konusu, g�r�ş bölümü 
�ç�nde açıkça bel�rt�lmel�d�r. G�r�ş bölümünü sırasıyla yöntem, varsa bulgular, 
yorum/tartışma ve sonuç ve öner�ler bölümler� �zlemel�d�r. Alanlara göre farklı 
bölümler yer alab�l�r. Met�n �ç�ndek� d�ğer bütün kısımlar, 11 punto ve tek satır 
aralıklı olarak, b�ç�mlend�rme bozulmadan yazılmalıdır.

Alt Başlıklar
Alt başlıklar 1 paragraf g�r�nt�s� ver�lerek, 11 punto ve sözcükler�n �lk harfler� 
büyük olmak üzere kalın olarak yazılmalıdır.

Tablo, Ç�zelge, Şek�l, Grafik Örnekler�
Tablo / Ç�zelge 1: Tablo / Ç�zelge / Grafik / Şek�l Başlıklarının İlk Harfler� 
Büyük Olmalıdır (11 Punto, T�mes New Roman, Sayfa Ortasına Gelecek 
Şek�lde) 

KAYNAK GÖSTERMEDE GENEL KURALLAR
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� Kaynak göstermede kes�nl�kle d�pnot kullanılmamalıdır.
� Met�n �çer�s�ndek� dolaylı alıntılara atıfta bulunurken sayfa numaraları 
bel�rtmek yazar(lar)ın �n�s�yat�fine bırakılmıştır. Doğrudan alıntılarda �se sayfa 
numarası bel�rtmek ve alıntıyı tırnak �çer�s�nde bel�rtmek gerekmekted�r.
� Aynı yazar veya tüzel k�ş�n�n aynı yıl �çer�s�ndek� eserler�ne atıfta 
bulunurken (Örn; Şah�n, 2001a, Şah�n, 2001b) şekl�nde b�r yol �zlen�r.
� B�rden çok kaynağa atıfta bulunurken sıralama yayım yılına göre 
yapılmalıdır. Örnek; (Sancak, 1991: 22; Hancı, 1998: 145; Eng�n, 2015: 254)
� Çok yazarlı yayınlarda �lk yazar soyadı (Kaplan vd., 1999), görülemeyen b�r 
yayın kaynak göster�l�yorsa (Raglan, 1973, Ek�c�, 1988’den), sözlü kaynak 
kullanılıyorsa kaynak k�ş� b�lg�ler� Adı, Soyadı, Görüşme Tar�h� ve Yer� 
b�lg�ler�n� �çermel�d�r.
� Yayın tar�h� bulunamazsa en son tel�f hakkı (copyr�ght) tar�h� ver�l�r. Tar�h 
b�lg�s� h�ç b�r şek�lde bulunamıyorsa “tar�h yok” anlamına gelen “t.y.” 
kısaltması kullanılır.
� Web kaynaklarına atıf yapılırken (bal�kes�r.edu.tr, 01.05.2014) örneğ�nde 
olduğu g�b� başında http://www. kısmı olmadan ve er�ş�m tar�h� Gün, Ay, Yıl 
bel�rt�lmel�d�r.

Kaynakçadak� Genel Kurallar

� Kaynaklar alfabet�k sıraya göre sıralanmalı, aynı yazarın aynı yıl �çer�s�ndek� 
�k� veya daha fazla kaynağı �ç�n 2000a, 2000b g�b� göster�mler de y�ne alfabet�k 
sıra �le ver�lmel�d�r.
� Yazar sayısı altıdan fazlaysa, �lk altı yazarın adları kaynakçada ver�l�r, altıncı 
yazardan sonra “ve d�ğerler�” �fades� kullanılır. 
� K�tapların künyeler� ver�l�rken 1. Basım �se bel�rtmeye gerek yoktur. İk�nc� 
ve sonrak� basımlar �ç�n “2. Bs.” şekl�nde kısaltma kullanılır.
� Yayına hazırlayan k�ş�n�n adından sonra hazırlayan(lar) yer�ne (Haz.), 
ed�tör(ler) yer�ne �se (Ed.) kısaltması kullanılır.
� Derg� ve k�tap adları kısaltılmadan eğ�k (�tal�k) olarak yazılır.
� B�ld�r� k�tapları k�tap g�b�, b�ld�r� k�tabından alınan b�r b�ld�r� de k�tap 
bölümü g�b� bel�rt�l�r.
� Tezlerde tez�n adından sonra “K�tap- Yazarı Olmayan Kullanım: K�tap Adı. 
(Yayın Yılı). Yayın yer�: Yayınev�.
Örnek: Redhouse Çağdaş Türkçe-İng�l�zce Sözlüğü. (1985). İstanbul: 
Redhouse.
Atıf: (Redhouse, 1985: 32)
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K�tap – Çev�r�

Kullanım: Soyad, A. (Yayın Yılı). K�tap Adı (A. Soyadı, Çev.). Yayın yer�: 
Yayınev�. (Kaynak yapıtın yayın yılı).
Örnek: Bloomberg, M. ve Evans, G. E. (1989). Kütüphane Tekn�syenler� İç�n 
Tekn�k H�zmetlere G�r�ş (N. Tuncerve, Çev.). Ankara: Türk Kütüphanec�ler 
Derneğ�. (Or�j�nal� 1985’te yayımlanmıştır).
Atıf: (Bloomberg ve Evans, 1985/1989: 182)

K�tap İç�nde Yayın (Bölüm ya da Makale)

Kullanım: Soyad, A. (Yayın Yılı). Yayın adı. A. Ed�tör (Haz./Ed.). K�tap Adı 
(Yayının sayfa numaraları). Yayın yer�: Yayınev�.
Örnek: O'Ne�l, J. M., ve Egan, J. (1992). Men's and Women's Gender Role 
Journeys: Metaphor for Heal�ng, Trans�t�on, and transformat�on. B. R. Wa�nr�b 
(Ed.), Gender Issues across the L�fe Cycle �ç�nde (ss. 107-123). New York, NY: 
Spr�nger.
Atıf: (O'Ne�l ve Egan, 1992)

MAKALE

B�l�msel Derg� Makales� –Tek Yazarlı
Kullanım: Yazar, A. (Yayın Yılı). Makale Adı. Derg� Adı, c�lt (sayı), sayfa 
numaraları.
Örnek: Çakın, İ. (2004). Müteferr�ka Matbaasının Düşündürdükler� ve 
Avrupa’da Basımcılığın Etk�ler�. B�lg� Dünyası, 5 (2), 153-167.
Atıf: (Çakın, 2004: 155)

B�l�msel Derg� Makales� – Çok Yazarlı
Kullanım: Soyad, A., Soyad, B., Soyad, C., Soyad, D., Soyad, E., Soyad, F. vd.. 
(Yayın Yılı). Makale Adı. Derg� Adı, c�lt (sayı), sayfa numaraları.
Örnek: Erkan, S., Tuğrul, B., Üstün, E., Akman, B., Şendoğdu, M., Kargı, E. 
vd. (2003). Okul Önces� Öğretmenl�ğ� Öğrenc�ler�ne A�t Türk�ye Profil 
Araştırması. Hacettepe Ün�vers�tes� Eğ�t�m Fakültes� Derg�s�, 23, 108-117.
Atıf: (Erkan vd., 2003: 112)

Magaz�n Makales� – Yazarı Bell�
Kullanım: Soyad, A. (Ay yyyy). Makale Adı. Derg� Adı, c�lt, sayfa numaraları.
Örnek: Kenar, N. (N�san 2006). Kayıt Dışı İst�hdam. Popüler Yönet�m, 9, 44-
47.
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Atıf: (Kenar, 2006: 44)

Magaz�n Makales� – Yazarı Yok
Kullanım: Makale Adı. (Ay yyyy). Derg� Adı, c�lt, sayfa numaraları.
Örnek: Yerel B�lg�n�n Küreselleşt�r�lmes�. (N�san 2006). Focus, 12, 14-17.
Atıf: (Yerel b�lg�n�n küreselleşt�r�lmes�, 2006: 14)

Gazete Makales�
Kullanım: Soyad, A. (gg Ay yyyy). Makale Adı. Gazete Adı, sayfa numaraları.
Örnek: Bayar, Y. (04 N�san 2006). İnsanlık Aptallaşıyor mu? Hürr�yet. s. 14.
Atıf: (Bayar, 2006: 14)

BİLDİRİ

B�ld�r� – Yayımlanmış
Kullanım: Soyad, A. (Yayın Yılı). B�ld�r� Adı. A. Ed�tör (Ed.). K�tap Adı (sayfa 
numaraları). Yayın Yer�: Yayınev�.
Örnek: Uçak, N. (2005). Sosyal B�l�mlerde B�lg�n�n Üret�m�, Er�ş�m� Ve 
Kullanımı. O. Horata (Haz.). Sosyal B�l�mlerde Sürel� Yayınlar ve B�lg� 
Teknoloj�ler� Sempozyumu: 2 N�san 2005 – Ankara: B�ld�r�ler ( 92-103). 
Ankara: Yen� Avrasya.
Atıf: (Uçak, 2005: 96)

B�ld�r� - Yayımlanmamış
Kullanım: Konuşmacı, A. (Ay yyyy). B�ld�r� Adı. Toplantı Adı, Toplantı Yer�’ 
de sunulan b�ld�r�.
Örnek: Tonta, Y. (Şubat 2006). B�lg� Yönet�m�nde Son Gel�şmeler: 
Amazoogle, İşb�rl�ğ� ve Açık Er�ş�m. Akadem�k B�l�ş�m ’06, Gaz�antep’te 
sunulan b�ld�r�.
Atıf: (Tonta, 2006)

DANIŞMA KAYNAKLARI, RAPOR VE TEZ

Danışma Kaynakları - Sözlük
Kullanım: Soyad, A. (Yayın Yılı). Yapıt Adı. (Basım). Yayın Yer�: Yayınev�.
Örnek: Altan, N. (2003). B�lg�sayar Ter�mler� Ans�kloped�k Sözlüğü (3. bs.). 
Ankara: S�stemYayıncılık.
Atıf: (Altan, 2003)

Danışma Kaynakları - Ans�kloped� Maddes�
Kullanım: Soyad, A. (Yayın Yılı). Madde Adı. Yapıt Adı (c�lt, sayfa). Yayın 
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Yer�: Yayınev�.
Örnek: Ersoy, O. (1973). Kağıt ve Kağıtçılık. Türk Ans�kloped�s� (c. 21, s. 112-
115). Ankara: M�ll� Eğ�t�m Bakanlığı.
Atıf: (Ersoy, 1973: 113),

Rapor
Kullanım: Soyad, A. (Yayın Yılı). Rapor Adı (Rapor No.:). Yayın Yer�:
Yayınlayan/Hazırlayan Kuruluş.
Örnek: Devlet Planlama Teşk�latı. (2004). Devlet Yardımlarını Değerlend�rme 
Özel İht�sas Kom�syon Raporu (Rapor No: DPT: 2681). Ankara: Devlet 
Planlama Teşk�latı.
Atıf: (Devlet Planlama Teşk�latı[DPT], 2004) �k�nc� ve sonrak� göster�mlerde 
kısaltma kullanılır. 

Tez
Kullanım: Soyad, A. (Yayın Yılı). Tez Adı. Tez�n Türü, Ün�vers�te Adı, Yer.
Örnek: Zenc�r, M. B. (2007). Güzel Sanatlar Alanındak� Kullanıcıların B�lg� 
Gereks�n�mler� ve B�lg� Kullanım Özell�kler�: Hacettepe Ün�vers�tes� Örneğ�. 
Yüksek L�sans Tez�, Hacettepe Ün�vers�tes�, Ankara.
Atıf: (Zenc�r, 2007: 36)

ELEKTRONİK KAYNAKLAR

Elektron�k Kaynak - Makale
Kullanım: Soyad, A. (Yayın yılı). Makale Başlığı. Derg� Adı, c�lt(sayı), sayfa 
numaraları. gg aa yyyy tar�h�nde http://ağ adres�nden er�ş�ld�.
Örnek: Tenop�r, C. ve K�ng, D. W. (2001) The Use and Value of Sc�ent�fic 
J o u r n a l s .  S e r � a l s ,  1 4 ( 2 ) ,  11 3 - 1 2 0 .  2 7  M a r t  2 0 1 0  t a r � h � n d e 
http://uksg.metapress.com/med�a/ adres�nden er�ş�ld�.
Atıf: (Tenopr� ve K�ng, 2001: 116)

Elektron�k Kaynak – Rapor
Kullanım: Soyad, A. (Ay yyyy). Rapor Adı (Rapor no). gg Ay yyyy tar�h�nde 
http://ağ adres�nden er�ş�ld�.
Örnek: Devlet Planlama Teşk�latı. (Temmuz 2004). e-Dönüşüm Türk�ye 
Projes� Kısa Dönem Eylem Planı: Değerlend�rme Raporu (Rapor No: 2). 02 
N�san 2006 tar�h�nde http://212.175.33.22/kdep/rapor/KDEPHaz�ran2004. 
pdf. adres�nden er�ş�ld�.
Atıf: (Devlet Planlama Teşk�latı[DPT], 2004) �k�nc� ve sonrak� göster�mlerde 
kısaltma kullanılır.
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Elektron�k Kaynak – Anon�m Ağ Sayfası
Kullanım: Kaynağın Adı. (t.y.). gg Ay yyyy tar�h�nde http://ağ adres�nden 
er�ş�ld�.
Örnek: B�l�m Et�ğ� ve B�l�mde Sahtekarlık. (t.y.). 04 N�san 2006 tar�h�nde
http://www.aek.y�ld�z.edu.tr/b�l�m.htm adres�nden er�ş�ld�.
Atıf: (B�l�m et�ğ�, t.y.) 
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