Ida Academia Muhasebe ve Maliye Dergisi, Temmuz 2024, 7(2), 27-51
https://doi.org/10.52059/idaacmmd.1241968

1daAcademia

BAGIMSIZ DENETIME TABi SEKTOR VERILERI (2018-2021
YILLARI ARASI) UZERINDEN BUYUK VE ORTA BOY
ISLETMELER iCIN FINANSAL RAPORLAMA STANDARDI’NA
(BOBI FRS’YE) UYGUN YAYINLANMIS TUM SEKTORLERI
KAPSAYAN FINANSAL TABLOLAR VE ORAN ANALIZI
Financial Statements Covering All Sectors Published According to the Financial Reporting Standard for

Large and Medium-Sized Enterprises (FRS for LMSE) Based on Independently Audited Sector Data
(Between 2018-2021) and Ratio Analysis

| Arastirma Makalesi

Mehtap KARABULUT"

Gonderim Tarihi: 25.01.2023 Kabul Tarihi: 31.07.2024

0z 2005 yilinda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’nin (TMS/TFRS) uygulanmasiyla
baslayan muhasebe uygulamalarinda uluslararast uyum siireci, 29.07.2017 tarihinde yiiriirliige giren Bilyiik ve Orta Boy Isletmeler
I¢in Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS) ile devam etmektedir. BOBI FRS, biiyiik ve orta boy isletmelerin yiiksek kalitede,
gercege ve ihtiyaca uygun finansal tablo iiretebilmesine olanak saglayan bir muhasebe standart gergevesidir. Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), bagimsiz denetim sirketleri tarafindan Elektronik Finansal Raporlama (EFR)
kapsaminda kendilerine iletilen BOBI FRS’ye gdre denetimden gegmis finansal tablolar1 16.01.2023 tarihinde kamuoyuna
sunmugtur. Tablolar, Avrupa Birligi’ndeki Ekonomik Faaliyetlerin Istatistiki Siiflamas1 (Nomenclature des Activités Economiques
dans la Communauté Européenne - NACE) kodlama sistemine gore 22 sektor ve 272 alt sektorii kapsayacak sekilde sunulmugtur. Bu
calismanin amaci, ilk defa 16.01.2023 tarihinde KGK tarafindan kamuoyuna sunulan Bagimsiz Denetime Tabi Sektor verilerinin
(2018-2021 yillar1 arast) BOBI FRS’ye uygun tiim sektorleri kapsayan finansal tablolar incelemek ve analiz etmektir. Calismada
dikey analizi verilmis finansal tablolar incelenmis ve temel oran analizleri yapilmistir. Calisma bu finansal tablolarin kamuoyuna
sunulmasinin akabinde analize tabi sirketlerin ilgili donemlerdeki yapilarmin tespit edilerek giiglii ve zayif yonlerinin belirlenmesi
bakimindan 6nem arz etmektedir.
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ABSTRACT The international harmonization process in accounting practices, which started with the implementation of
Turkish Accounting Standards / Turkish Financial Reporting Standards (TAS/TFRS) in 2005, the implementation of which is subject
to sanctions in Turkey continues with the Financial Reporting Standard for Large and Medium Sized Enterprises (FRS for LMSE),
which entered into force on 29.07.2017. FRS for LMSE is an accounting standard framework that allows large and medium-sized
enterprises to produce high quality, realistic and relevant financial statements. “The Public Oversight, Accounting and Auditing
Standards Authority” (POA), presented the audited financial statements to the public on 16.01.2023 according to the FRS for LMSE,
which was communicated to them via the Electronic Financial Reporting (EFR) System by independent audit firms. The tables are
presented to cover 22 sectors and 272 sub-sectors according to the Statistical Classification of Economic Activities in the European
Union coding system (Nomenclature des Activités Economiques dans la Communauté Européenne - NACE). The purpose of this
study is to examine and analyze the financial statements of the Independently Audited Sector data (Between the years 2018-2021)
covering all sectors in accordance with FRS for LMSE, which were presented to the public by POA for the first time on 16.01.2023.
In the study, the financial statements whose vertical analysis is given are examined and the basic ratio analysis is calculated. The
study is important in terms of determining the strengths and weaknesses of the companies’ subject to analysis after its public release
those financial statements by determining their structures in the relevant periods.
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1. GIRiS

Tiirkiye’de muhasebe standartlar1 kapsaminda bagimsiz denetime tabi igletmeler Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi (TMS / TFRS) setini uygulamaktadir. Ancak
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan TMS / TFRS
uygulamayan isletmeler icin Temmuz 2017’de “Biiyilk ve Orta Boy Isletmeler I¢in Finansal
Raporlama Standardi (BOBI FRS) (2017 Siiriimii)” olarak yayimlanmustir. Iyilestirmeler neticesinde
Mart 2021°de ise BOBI FRS (2021 Siiriimii) seklinde giincellenmistir.

Siirecte gelismelerle birlikte 2019 yilinda bagimsiz denetime tabi igletmelerin TMS / TFRS ve/veya
BOBI FRS’ye gére denetimden geg¢mis finansal tablolarinin elektronik ortaminda finansal analizlerde
kullanilmasi amaciyla KGK biinyesinde Elektronik Finansal Raporlama (EFR) Projesi ile Sozlesme
Bilgi Girig Portali (SBG) tizerinden bildirimler yapilmaya baslatilmistir. Calismada KGK tarafindan
16.01.2023 tarihinde tiim ve/veya sektorel olarak TFRS ya da BOBI FRS icin ayr1 ayr1 yaymlanan,
2018 ila 2021 yillart arasina ait Finansal Durum Tablosu (FDT), Kar veya Zarar (K/Z) Tablosu ile
Nakit Akis Tablosu (NAT) verileri yillar itibariyle (2018-2021) BOBI FRS tablolarindan tiimii
secilerek incelenecek ve ardindan temel diizeyde rasyo analizi yapilacaktir.

2. BUYUK VE ORTA BOY ISLETMELER ICIN FINANSAL RAPORLAMA STANDARDI
(BOBI FRS) VE BOBIi FRS’YE UYGUN FiNANSAL TABLOLAR HAKKINDA KURAMSAL
BILGILER

“Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standardi Hakkinda Teblig” ve eki “Biiyiik
ve Orta Boy Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS)” 29.07.2017 tarih ve 30138
sayili (Miikerrer) Resmi Gazete’de yayimlanmustir. “01.01.2018 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap
donemlerinde uygulanmak iizere, yayimi tarihinde yiiriirliige girmistir. BOBI FRS, bagimsiz denetime
tdabi olup Tiirkive Muhasebe Standartlart / Tirkiye Finansal Raporlama Standardi (TMS | TFRS)
uygulamayan isletmelerin uygulayacaklar: finansal raporlama cercevesidir. BOBI FRS’in amaci
gercege uygun, finansal bilgi ihtiyacina uygun ve karsilastirilabilir finansal tablolar diizenlenmesini
saglamaktir.”

Yayinlandig tarihte su bilgi paylagilmistir; “Kurum verilerine gore, 2016 yilinda bagimsiz denetim
sozlesmesi imzalayan 6.250 gsirket bulunmaktadir. Bu sirketlerden Kamu yararimi ilgilendiren
kuruluglar (KAYIK) tammim karsilayan 1.550 sirket TMS / TFRS uygulamaktadir. Kalan 4.700 sirket
01.01.2018°den itibaren BOBI FRS’yi uygulayacaktir. BOBI FRS’in genel ézellikleri séyle
ozetlenmistir” (KGK, 2017):

v “27 boliimden olusmaktadir. Isletmelerin genel olarak karsilasabilecegi tiim
muhasebe islemlerine iliskin muhasebe esaslarini belirlemektediv. Bu yéniiyle baska bir
standart setine ihtiyag duyulmadan finansal tablolarin hazirlanmasina olanak vermektedir.

v Kabul edilebilir bir finansal raporlama c¢ergevesinin gerektirdigi tiim ozellikleri
tasimaktadr.

v Uluslararast muhasebe ve finansal raporlama uygulamalariyla ve Avrupa Birligi (AB)
diizenlemeleriyle uyumludur.

v AB Muhasebe Direktifi’'ndeki “once kiigiikleri diisiin” yaklasimina da uygun olarak,
orta biiyiikliikteki isletmeler icin genel olarak maliyet esasli bir finansal raporlama
ongoriilmiis, biiyiik igletmelere yonelik ise ildve yiikiimliiliikler getirilmistir.

v Ekinde miinferit ve konsolide finansal tablo orneklerine yer verilmigtir.

v Ekinde ayrica Terimler Sozliigiine yer verilmigtir.

>

v Konular sade ve anlasilabilir bir dille kaleme alinmistir.’
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Yukarida siralanan ozelliklerle beraber; BOBI FRS (2017 Siiriimii) 27 Béliimii, 9 ek ve 239
sayfadan olusan BOBI FRS seti uluslararas1 muhasebe ve finansal raporlama standartlarina uygun
olarak hazirlannustir. Isletmelerin karsilasabilecekleri finansal senaryolara karsilik uygulanmasi
gereken esaslar belirlenmistir.

BOBI FRS’nin Aralik 2014’te baslayan 6n calismalari sonucu hazirlanan taslak metni Kasim
2015’te kamuoyunun ve kamu kurum ile kuruluslarin goriisiine agilmistir. Degerlendirilmelerle Taslak
yaymlanmistir. Hazirlanmasinda iilkemizdeki alisilmis muhasebe uygulamalar1 dikkate alindigindan,
diizenlemenin isletmeler ve muhasebeciler tarafindan kolay bir sekilde kabul gorecegi diisiiniilmistiir
(Yiinlii, 2017: 38).

“KGK yetkilileri ve uzmanlari tarafindan, is hacmi itibariyla biiyiik ve orta boy igletmelerin daha
fazla bulundugu ilk olarak 24 ilde 25 toplanti (Istanbul’da iki toplant;) 15.08.2019-26.10.2019
tarihleri arasinda diizenlenerek tamtimim gergeklestirilmistir (KGK, 2019b). 16.12.2019 tarihinde
BOBI FRS’nin Ingilizce versiyonu yaymmlanmistir (KGK, 2019¢). KGK tarafindan 14.09.2020
tarihinden itibaren agiklayic1 “BOBI FRS’ye Iliskin Modiiller” BOBI FRS’ye iliskin egitim modiilleri
sunulmustur (KGK, 2020).

BOBI FRS (2017 Siiriimii) uygulanmaya basladiktan sonra KGK yetkililerin inceleme calismalari
ve kullanicilardan gelen geri doniisler nedeniyle birtakim iyilestirmeler yapilmasi geregini ortaya
¢ikarmistir. Caligmalar neticesinde boliimler arasinda daha fazla uyum ve belirtilmemis olan bazi
durumlarin netlestirilmesi adina yapilan giincellemeler 30.03.2021 tarih ve 31439 sayili (Miikerrer)
Resmi Gazete’de BOBI FRS (2021 Siiriimii) olarak yaymlanmustir (KGK, 2021a).

BOBI FRS (2021 Siiriimii) ile biiyiik isletme kriterleri yeniden diizenlenmis ve aktif toplam 75
milyon TL ve iistiinden 200 milyon TL ve iistii; y1llik net satis hasilat1 ise 150 milyon TL ve tistiinden
400 milyon TL ve {istii seklinde degistirilmistir. Ortalama calisan sayisina ise 250 ve iistii olarak ayni
kalmugtir.

BOBI FRS (2017: P.5, 5/3)’yi uygulayan bir isletme iki y1l ge¢medigi siirece istege bagli olarak
TFRS uygulayamamaktadir. Istege bagli olarak TFRS’yi uygulayan bir isletme de en az iki yil TFRS
uygulamadikca BOBI FRS de uygulayamayacaktir. Aktif toplam1 ve yillik net satis hasilati
hesaplanirken bagli ortakliklarinin ve istiraklerinin aktif toplami ve yillik net satig hasilati da dikkate
alinir. Varsa BOBI FRS’ye gére hazirlanan finansal tablolar yoksa vergi dairelerine sunulan finansal
tablolar esas alinir.

Sirketin ¢alisan sayisinin belirlenmesinde, muhtasar beyannamede ya da muhtasar ve hizmet prim
beyannamesinde bildirilen aylik toplam galigan sayisinin yillik ortalamasi dikkate alinir (KGK, 2018).

Tiirkiye’de KGK biinyesinde baglatilan EFR Projesi kapsaminda SBG’ye entegre sistemde her bir
finansal tablo tiirii i¢in Excel formatinda tek tip tablo format: kullanilmaktadir. ilk gecis yilina 6zgii
kolaylastirici olarak, 31.12.2019 tarihinden Once sona eren yillik hesap donemlerine ait finansal
tablolar yiiklenmesi, ancak 6zkaynaklar degisim tablosu yiiklenmeyecegi ongoriilmiistiir. 31.12.2021
tarihinden sonra sona eren raporlama donemlerine iliskin 6zkaynak degisim tablosunun yiiklenmesine
baslanmas: geregi bildirilmistir. ilk etapta nakit akis tablosu icin de belli giris kisitlamalar1 (sadece
isletme-esas, yatirim ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akislari, kur farklarinin nakit
ve nakit benzerleri lizerine etkisi ile donem basi ve donem sonu nakit ve nakit benzerlerine ait
bilgilerle yer alacagi), daha sonra da 20.03.2020 tarihinden itibaren nakit akis tablosunun tiim
kalemlerine ait tutarlarin girilmesi beklenmistir (KGK, 2019a ve 2021b).

KGK tarafindan EFR giris verilerinden faaliyet gdsteren toplam 22 sektor yapilan analizlerde; 2020
yili i¢in sisteme verisi girilen sirket sayisi 8.941 olup, bu sirketlerden 5.297’sinin gegerli finansal
raporlama cercevesi TFRS iken, 3.644’iiniinki ise BOBI FRS oldugu belirtilmistir (KGK
ReelSektorTemelGostergeleri 2020.pdf: 1).

10.06.2019 tarihinden itibaren bagimsiz denetim firmalar1 ve bagimsiz denetgiler tarafindan
bagimsiz denetime tabi sirketlerin finansal tablolart EFR Sistemi ile KGK’ye bildirilen 2018, 2019,
2020 ve 2021 yillarina ait finansal tablo (FDT, K/Z Tablosu ile NAT) verileri; 16.01.2023 tarihinde
KGK tarafindan Avrupa Birligi’ndeki Ekonomik Faaliyetlerin Istatistiki Smiflamas1 (Nomenclature
des Activités Economiques dans la Communauté Européenne - NACE) kodlama sistemine gore
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belirlenmis olan 22 Ana ve 272 Alt sektor kapsaminda kamuoyuna acilmistir. Ayrica ilerleyen
donemlerde “Finansal Analiz Platformu (FinAP)” araciligiyla bu sektorlere iligkin verilerin yillar
itibariyle finansal analiz oranlarina (karlhilik analizi, devir hiz1 analizi, likidite analizi ve finansal yap1
analizine iligkin ortalama oranlar) da yer verileceginin planlandigini agiklamiglardir. Bu sayede
isletmeler, icinde bulundugu sektdrle kiyaslamalar yaparak performans degerlendirmelerini daha
saglikli bir sekilde yapabilmesi uygun hale getirilecektir (KGK, 2023a). Bu baglamda hem TFRS’ye
hem de BOBI FRS’ye uygun Finansal Durum Tablosu, Kar veya Zarar Tablosu ile Nakit Akis Tablosu
verileri tiim veya ayr olarak erigime agilmistir. Yine tiim sektorler ya da secilmis sektér bazinda da
ulagilmaktadir. Konu KGK yetkililerinden edilen bilgiye istinaden 6698 Sayili Kisisel Verilerin
Korunmas: Kanunu (KVKK) kapsaminda isletme bazinda degil tiimii sektdorel sunulmustur.
16.01.2023 tarihinde KGK internet sitesi web sayfasi aracilifiyla erisime agilan “Bagimsiz Denetime
Tabi Sektor Verileri” ekran goriintiisii Sekil 1°deki gibidir.

Sekil 1

KGK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetime tabi sektor verileri erigim ekran goriintiisii

KBK Kamu Gozetimi Kurumu x +
< C @& kgkgov.tr/SektorVerileri
G Gmail € YouTube B Haritalar Sakai : Home : Ger

#  KURUMSAL ~ STANDARTLAR -~  EGITIM  VETKILENDIRME  GOZETIM ~  MEVZUAT  iSTATISTIK  FAALIYETLER  YAYINLAR E-HIZMETLER ~

BAGIMSIZ DENETIME TABi SEKTOR VERILERI

vit: 2021

Finansal Raporlama Cercevesi Turii: Tumi w.

Sektor Bilgisi: -
Tumi
Secili Yil ve Dénemdeki Sirket Sayisi: TFRS
BOBI FRS
Finansal Tablo Taril: Tutar (Mityon TL)
isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (+/-) 1M774
Finansal Durum Tablosu
Yatinim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (+/-) -1709.301
Kar veya Zarar Tablosu
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (+/-) 1.728.279
Nakit Aligi Tablosu Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalis) (+/-) 1136.692
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi (+/-) 24241
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalis) (+/-) 1.378.834
Dénem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerleri 2483135
Dénem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri 3.861.970
Rapor

Kaynak: KGK, 2023b.

3. BAGIMSIZ DENETIiME TABi SEKTOR VERILERi (2018-2021 YILLARI ARASI)
UZERINDEN BUYUK VE ORTA BOY ISLETMELER ICIN FINANSAL RAPORLAMA
STANDARDI’NA (BOBI FRS’YE) UYGUN FINANSAL TABLOLAR VE ORAN ANALIZi

Bu calismada 2018-2021 yillar1 arasi yayimlanan sadece “BOBI FRS”ye uygun Finansal Tablolar
(FDT, K/Z Tablosu ile NAT ) sektorel bazda “tiim” verileri temel alinarak incelenmistir. Daha sonra
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ilgili finansal tablolarin verileri oran analizine tabi tutulmustur.® Analizlerde Microsoft Office

Programi Excel araciligiyla hesaplamalar yapilarak yorumlanmustir.

3.1. Bagimsiz Denetime Tabi Sektor Verileri Uzerinden 2021 Yih itibariyle BOBI FRS’ye Uygun
Yaymlanmis Tiim Sektorleri Kapsayan Finansal Tablolar ve Oran Analizi

KGK sitesinden elde edilen verilere gore; 2021 yilinda 3.767 sirketin BOBI FRS’ye uygun finansal
raporlama gergeklestirdigini belirtmistir. Bu baglamda 2021 yilinda 3.767 sirketin BOBI FRS’ye
uygun tim sektorleri kapsayan finansal verileriyle “Finansal Durum Tablosu” yayinlanmis dikey

analizi birlikte asagidaki Tablo 1°deki gibidir.

Tablo 1

2021 Yili Itibariyle BOBI FRS’ye uygun yayinlanmisg tiim sektérleri kapsayan finansal durum tablosu

Grup Aktif
Tutar Yiizde | Yiizde

Kalem Adi (Milyon TL) (%) (%)

Nakit ve Nakit Benzerleri 1.467.865] 20,533] 15,126
Finansal Yatirimlar 35.797 0,501 0,369
Ticari Alacaklar 2.467.808 34,52 25,43
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 0 0 0
Diger Alacaklar 278.628 3,898 2,871
Sozlesme Varliklari 10.505 0,147 0,108
Stoklar 2.588.692| 36,211]| 26,676
Canli Varliklar 1.814 0,025 0,019
Pesin Odenmis Giderler 118.646 1,66 1,223
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 29.110 0,407 0,3
Diger Donen Varliklar 149.975 2,098 1,545
Satig Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar 0 0 0
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 7.148.845 100] 73,668
Ticari Alacaklar 4.622 0,181 0,048
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 0 0 0
Diger Alacaklar 60.483 2,367 0,623
So6zlesme Varliklari 115 0,005 0,001
Finansal Yatirimlar 16.432 0,643 0,169
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 7.043 0,276 0,073
Etirakler, Is Ortakliklar1 ve Bagl Ortakliklardaki Yatirimlar 10.128 0,396 0,104
Canli1 Varliklar 542 0,021 0,006
Yatirim Amacli Gayrimenkuller 62.407 2,442 0,643
Maddi Duran Varliklar 2.085.462| 81,613 21,49
Serefiye 20.235 0,792 0,209
Serefiye Digindaki Maddi Olmayan Duran Varliklar 135.676 531 1,398
Pesin Odenmis Giderler 80.612 3,155 0,831
Ertelenmis Vergi Varligi 43.307 1,695 0,446
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Duran Varliklar 0 0 0
Diger Duran Varliklar 28.246 1,105 0,291
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 2.555.317 100] 26,332
TOPLAM VARLIKLAR 9.704.162 0 100

? Finansal analiz ve degerlendirilmede temel kaynak Akdogan ve Tenker ile Gokcen ve Ataman (2022)’den

yararlanilmigtir.
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Finansal Yiikiimliliikler 1.084.778] 26,443] 11,178
Ticari Borglar 1.818.537] 44,329 18,74
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 0 0 0
Diger Borglar 280.260 6,832 2,888
Sozlesme Yikiimliiliikleri 11.313 0,276 0,117
Ertelenmis Gelirler 729.347) 17,779 7,516
Doénem Kart Vergi Yikiimliligi 140.713 3,43 1,45
Kisa Vadeli Karsiliklar 24.547 0,598 0,253
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 12.905 0,315 0,133
Satis Amacli Simiflandirilan Varlik Gruplarina iliskin Yiikiimliiliikler 0 0 0
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 4.102.404 100 42,275
Finansal Yikiimliliikler 1.041.009] 69,717] 10,727
Ticari Borglar 71.027 4,757 0,732
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 0 0 0
Diger Borglar 179.479 12,02 1,85
Sozlesme Yiikiimliliikleri 161 0,011 0,002
Ertelenmis Gelirler 30.156 2,02 0,311
Uzun Vadeli Karsiliklar 125.111 8,379 1,289
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Borglar 954 0,064 0,01
Ertelenmis Vergi Yikiimliiligi 43.169 2,891 0,445
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.121 0,142 0,022
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 1.493.192 100] 15,387
TOPLAM YUKUMLULUKLER 5.595.596 0| 57,662
Odenmis Sermaye 979.941| 23,851| 10,098
Sermaye Diizeltme Farklari -8.127 -0,198 -0,084
Pay Sahiplerinin ilave Sermaye Katkilart 88.042 2,143 0,907
Geri Alinmig Paylar (-) 133 0,003 0,001
Paylara iliskin Primler/iskontolar (+/-) 1.709 0,042 0,018
Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Etkisi (+/-) -1.386| -0,034| -0,014
Ozkaynaklarda Kaydedilen Birikimli Gelirler (Birikimli Kapsaml1

Gelirler) 846.213] 20,596 8,72
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 49,517 1,205 0,51
Diger Ozkaynak Paylar 0 0 0
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari (+/-) 1.409.474] 34,306| 14,524
Donem Net Kari/Zarari (+/-) 741.537 18,049 7,641
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 1.511 0,037 0,016
TOPLAM OZKAYNAKLAR 4.108.566 100] 42,338
TOPLAM KAYNAKLAR 9.704.162 0 100

Kaynak: KGK, 2023b.

2021 yilinda toplam varliklarin yiizde 73,67 sinin donen varliklardan, yiizde 26,33 tiniin ise duran
varliklardan olustugu, toplam kaynaklarin, yiizde 42,27’sinin kisa vadeli yiikiimliiliiklerden, ytlizde
15,39’unun uzun vadeli yiikiimliiliiklerden, yiizde 42,34’tiniin 6zkaynaklardan olustugu gériilmektedir.

Toplam varliklar igerisinde yiizde 26,68’ ile en yiiksek paya sahip olan stoklarin dénen varliklar
icerisindeki pay1, ylizde 36,21dir.Stoklardan sonra aktifler icerisinde en yiiksek pay1 iceren kalemler
yiizde 25,43 (grup igerisinde yiizde 34,52) ortalama ile ticari alacaklar ve yiizde 21,49 (grup igerisinde
yiizde 81,61) ile maddi duran varliklardir.

Toplam kaynaklar igerisinde ylizde 18,74 ile en yiiksek paya sahip olan kisa vadeli ticari bor¢larin
kisa vadeli yiikiimliiliikler icerisindeki pay1 ise ylizde 44,33 diir. Kisa vadeli ticari borglardan sonra
toplam kaynaklar igerisinde en yiiksek payi igeren kalemler sirasiyla yiizde 14,52 ortalama ile gegmis
yil karlar1 (6zkaynaklar grubu igerisinde yiizde 34,31) ve yiizde 11,18 ortalama ile kisa vadeli finansal
yiikiimliiliklerdir (kisa vadeli yiikiimliiliikkler grubu igerisinde yiizde 26,44).
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KGK tarafindan 2021 yilinda 3.767 sirketin BOBI FRS’ye uygun tiim sektdrleri kapsayan finansal
verileriyle “Kar veya Zarar Tablosu” yayinlanmis dikey analizi asagidaki Tablo 2’deki gibidir.

Tablo 2

2021 Yili Itibariyle BOBI FRS ye uygun yayinlanmug tiim sektorleri kapsayan kar veya zarar tablosu

Hasilat
Tutar Yiizde

Kalem Adi (Milyon TL) (%)

Hasilat 12.516.555 100
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati 0 0
Toplam Hasilat 12.516.555 100
Satiglarin Maliyeti -10.964.960] -87,604
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti 0 0
Toplam Maliyetler -10.964.960] -87,604
Tarimsal Faaliyetlerde Gergege Uygun Deger Farklari -108 -0,001
BRUT KAR (ZARAR) 1.551.486 12,395
Arastirma ve Gelistirme Giderleri -24.318 -0,194
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri -414.121 -3,309
Genel Yonetim Giderleri -309.858 -2,476
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 530.923 4,242
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -329.066 -2,629
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 1.005.044 8,03
Diger Gelirler 772.579 6,172
Diger Giderler -146.740 -1,172
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan (Zararlarindan) Paylar 2.606 0,021
Net Parasal Pozisyon Kazanglar (Kayiplari) 0 0
Finansman Giderleri -707.425 -5,652
DONEM KARI (ZARARI) 926.063 7,399
Vergi Gideri -184.459 -1,474
Durdurulan Faaliyetler Donem Net Kar1 (Zarar1) 0 0
DONEM NET KARI (ZARARI) 741.604 5,925

Kaynak: (KGK, 2023b).

2021 yilinda toplam maliyetler hasilatin yiizde 87,60’1na tekabiil etmektedir. Bu oran briit karin
onemli bir oranda azalmasina neden olmustur. Isletmenin ana faaliyet konusundaki net basarisini
gosteren faaliyet kari, net satislarin yiizde 8,03’ diizeyinde gerceklesmistir. Isletmenin vergi dncesi
kar1 hasilatin yiizde 7,40°1 iken donem net kar1 (zarar1) hasilatin yiizde 5,93 tdiir.

KGK tarafindan 2021 yilinda 3.767 sirketin BOBI FRS’ye uygun tiim sektdrleri kapsayan finansal

verileriyle yayimlanan “Nakit Akis1 Tablosu” asagidaki Tablo 3’teki gibidir.

Tablo 3
2021 Yili Itibariyle BOBI FRS ye uygun finansal raporlama yapan sirketlerin nakit akisi tablosu
Tutar

Kalem Ad1 (Milyon TL)
Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 (+/-) 160.340
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi (+/-) -512.911
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (+/-) 1.029.533
Yabanci Para Cevrim Farklarmin Etkisinden Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalis) (+/-) 676.961
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi (+/-) -33.508
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig (Azalig) (+/-) 643.453
Donem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerleri 892.534
Donem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri 1.535.987

Kaynak: (KGK, 2023b).
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2021 yilinda sirketler, isletme faaliyetlerinden 160,340 milyar TL, finansman faaliyetlerinden ise
1,29 trilyon TL nakit girisi elde etmislerdir. Yatinm Faaliyetlerinden dolay1 ise 512,911 milyar TL
nakit ¢ikis1 gergeklesmistir. Yabanci para gevrim farklari nedeniyle 33,508 milyar TL nakit ¢ikist
sonucunda donem sonunda nakit ve benzerlerinde 643,453 milyar TL’lik artis ger¢eklesmistir.

2021 yili BOBI FRS’ye uygun yaymlanmis tiim sektdrleri kapsayan finansal tablo verilerinden
yararlanilarak hazirlanan likidite oranlarina iliskin tablo asagida sunuldugu gibidir:

Tablo 4

2021 Yili Itibariyle BOBI FRS’ye uygun finansal raporlama yapan sirketlerin likidite oranlar:
Yillar / Likidite Oranlari Cari Oran Asit-Test Oram Nakit Oran
2021 1,7426 1,1111 0,3665

Tablo 4°te goriildiigii iizere 2021 yilinda BOBI FRS’ye uygun finansal raporlama yapan sirketlerin
kisa vadeli yiikiimliiliiklerini karsilama orani 1,7426’diir. Gelismis ekonomilerde 2 olmasi uygun
goriilen cari oran i¢in gelismekte olan iilkelerde 1,5 olmasi normal kabul edilebilmektedir. Bu oran
gelismekte olan ekonomilerde normal olarak kabul edilen oranin iizerindedir. Cari oranin 1’den biiyiik
olmas1 net isletme sermayesinin oldugunu gostermektedir. Asit test oram 1,1111°dir. Tiirkiye’de BOBI
FRS uygulamalar1 geregi canli varliklar stoklar disinda raporlanmaktadir. Tiim sektorleri kapsayan
finansal durum tablosunda tarim, hayvancilik, balik¢ilik vb. sektorlerinin bulunmasi nedeniyle bu oran
hesaplanirken sadece stoklar tek bagina ele alinmamig, paraya c¢evrilmesi daha uzun bir siire
gerektirdigi igin canli varliklar da donen varliklardan cikarilmistir (Tektiifekgi, 2021: 399). Bu
calismada da bu esas alinmistir. Kisa vadeli yiikiimliiliikleri 6deme giiciinii en hassas sekilde dlgen
nakit oran ise 0,3665 olarak hesaplanmaktadir. Bu oranin genel olarak 0,20 ¢ikmasi normal kabul
edilebilmektedir. Oranin yiiksek ¢ikmasi herhangi bir tehdit olusturmasa da daha net bir yorum igin
stok ve alacaklarin devir hizlar1 gibi oranlara da ihtiya¢ bulunmaktadir. Sirketlerin 2021 yili finansal
tablolarin likidite oranlarina bakildiginda her ne kadar olmasi gereken oranlarin, iilkenin durumu,
sektorlere iliskin ortalamalar gibi faktorlerden etkilense de bu oranlarin kisa vadeli yikiimliliikleri
karsilamada yeterli oranlar oldugunu sdyleyebiliriz.

2021 yili BOBI FRS’ye uygun yaymlanms tiim sektdrleri kapsayan finansal tablo verilerinden
yararlanilarak hazirlanan finansal yap1 oranlarina iligkin tablo asagida sunuldugu gibidir:

Tablo 5
2021 Yili Itibariyle BOBI FRS’ye uygun finansal raporlama yapan sirketlerin finansal yapt oranlart

Yillar / Finansal Yapi Oranlar: Yabanci Kaynaklar / Toplam Varhiklar / || Doénen Varliklar /
P Toplam Varhklar Devaml Sermaye Toplam Varhklar
2021 0,5766 1,7323 0,7367
Kisa Vadeli Yabanc1 || Uzun Vadeli Yabanci Ozkavnaklar /
Yillar / Finansal Yap1 Oranlarn: || Kaynaklar / Toplam Kaynaklar / Toplam ¥
Toplam Kaynaklar
Kaynaklar Kaynaklar
2021 0,4227 0,1539 0,4234

Finansal yap1 oranlarina bakildiginda “Finansal Kaldirag Orani1” olarak da isimlendirilen bor¢lanma
orani 0,5766 olarak hesaplanmaktadir. Bu oranin 1’den kiiciik 0,50°den biiyiik olmasi beklenmektedir.
0,5766 oran1 olumlu kabul edilebilmektedir. Isletmelerin varliklarin finansmaninda bir miktar daha
fazla yabanci kaynak kullandigin1 gostermektedir. Varliklarin uzun vadeli kaynaklar ve 6zkaynak ile
karsilanma orani ise 1,7323 olarak agiklanmaktadir. Bu da varliklarin bir kisminin kisa vadeli yabanci
kaynaklarla karsilandiginin gostergesidir. Sirketlerin toplam varliklar1 igerisinde donen varliklarmin
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orani ise 0,7367°dir. Oranin 0,40-0,60 arasinda olmas: normal kabul edilmektedir. Burada donen
varliklarin, toplam varliklar igerisinde yiiksek oranda bulundugunu sdyleyebiliriz. Toplam kaynaklar
icerisinde kisa vadeli yabanci kaynaklarin orani 0,4227°dir. Bu oranin 0,30 olmas1 genellikle normal
kabul edilse de iilkemizde uzun vadeli bor¢lanmada yasanan giicliikkler nedeniyle kisa vadeli
borglanmalara yoneldigi goriilmektedir. Bu nedenle tilkemizde yiizde 50 seviyelerine kadar normal
kabul edilmektedir. Uzun vadeli yabanci kaynaklarin orani 0,1539’dur. Bu oranin tilkemizde 1/6 - 1/8
arasinda olmasi normal kabul edildiginden 0,1539 oran1 normal kabul edilebilmektedir. Ozkaynaklarin
orani ise 0,42 olarak hesaplanmigtir. Bu oranin 0,40-0,50 arasinda olmasi normal kabul
edilebilmektedir.

2021 yili BOBI FRS’ye uygun yaymlanmis tiim sektdrleri kapsayan finansal tablo verilerinden
yararlanilarak hazirlanan karlilik oranlarina iligkin tablo asagida sunuldugu gibidir:

Tablo 6
2021 Yili Itibariyle BOBI FRSye uygun finansal raporlama yapan sirketlerin karlilik oranlar:

Yillar / Karlilik Oranlart Net Kar (veya Zarar) / Net Kér (veya Zarar) / || Briit Kar (veya Zarar)

Toplam Varhk Ozkaynak Orani / Net Satislar
2021 0,0764 0,1805 0,1240
Esas Faaliyet Kari Faiz ve Vergi Oncesi Dénem Net Kar1 (veya
Yillar / Karhilik Oranlari (veya Zarar) / Net Kar (veya Zarar) / Net y
Zaran) / Net Satislar
Satiglar Satislar
2021 0,0803 0,0740 0,0593

Sirketlerin karlilik oranlarina bakildiginda, sirketlerin isletme varliklariin karlhiligini analiz etmek
i¢in kullanilan oran (aktif karlilig1) yiizde 7,64 diir. Isletme sahiplerinin finanse ettigi her birime diisen
kar pay1 orani ise yiizde 18,05°dir. Net satiglarin ise yiizde 12,40’1 briit satis karidir. Sirketler yiizde
8,03 oraninda esas faaliyetlerinden kar etmiglerdir. Her birim satigsa diisen vergi oncesi kar orani ise
yiizde 7,40°dir. Sirketler satiglarinin yilizde 5,93 oraninda net kar elde etmektedirler. Bu oranlarin
yorumlanmasinda standart kabul edilen oranlar bulunmamaktadir. Oranlarin, dénemin ve sektoriin
kosullar icerisinde ve ge¢gmis donemlerle karsilastirilarak degerlendirilmesi gerekir.

3.2. Bagimsiz Denetime Tabi Sektor Verileri Uzerinden 2020 Yih Itibariyle BOBI FRS’ye Uygun
Yaymlanmis Tiim Sektorleri Kapsayan Finansal Tablolar ve Oran Analizi

KGK sitesinden elde edilen verilere gére; 2020 yilinda 4.250 sirketin BOBI FRS’ye uygun finansal
raporlama, gergeklestirdigini belirtmistir. Bu baglamda 2020 yilinda 4.250 sirketin BOBI FRS’ye
uygun tim sektorleri kapsayan finansal verileriyle “Finansal Durum Tablosu” yaymlanmis dikey
analizi ile birlikte asagidaki Tablo 7’deki gibidir.

Tablo 7
2020 Yili Itibariyle BOBI FRS ye uygun yayinlanmig tiim sektorleri kapsayan finansal durum tablosu
Grup | Aktif
Tutar Yiizde | Yiizde

Kalem Adi (Milyon TL) (%) (%)
Nakit ve Nakit Benzerleri 174.982| 14,416 11,019
Finansal Yatirimlar 15.252 1,257 0,96
Ticari Alacaklar 405.672 33,42 | 25,546
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 0 0 0
Diger Alacaklar 34.456 2,839 2,17
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So6zlesme Varliklari 65.405 5,388 4,119
Stoklar 445.913| 36,735 28,08
Canli Varliklar 1.173 0,097 0,074
Pesin Odenmis Giderler 29.035 2,392 1,828
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 3.305 0,272] 0,208
Diger Donen Varliklar 38.651 3,184] 2,434
Satig Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar 0 0 0
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 1.213.851 100| 76,437
Ticari Alacaklar 2.669 0,713] 0,168
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 0 0 0
Diger Alacaklar 7.111 1,901 0,448
Sozlesme Varliklart 0 0 0
Finansal Yatirimlar 3.222 0,861 0,203
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 4,181 1,117 0,263
1$tirakler, Is Ortakliklar1 ve Bagli Ortakliklardaki Yatirimlar 8.894 2,377 0,56
Canli Varliklar 219 0,059 0,014
Yatinm Amagli Gayrimenkuller 29.297 7,83 1,845
Maddi Duran Varliklar 256.643] 68,587| 16,161
Serefiye 2.533 0,677 0,16
Serefiye Disindaki Maddi Olmayan Duran Varliklar 15.570 4,161 0,98
Pesin Odenmis Giderler 5.483 1,465 0,345
Ertelenmis Vergi Varligi 11.023 2,946 0,694
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Duran Varliklar 0 0 0
Diger Duran Varliklar 27.334 7,305 1,721
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 374.185 100 23,563
TOPLAM VARLIKLAR 1.588.036 0 100
Finansal Yiikiimlilikler 168.510| 19,061| 10,611
Ticari Borglar 473.507 53,56 | 29,817
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 0 0 0
Diger Borglar 88.352 9,994 5,564
Sozlesme Yukimliiliikleri 55.652 6,295 3,504
Ertelenmis Gelirler 56.731 6,417 3,572
Doénem Kart Vergi Yikiimliiligi 16.386 1,854 1,032
Kisa Vadeli Karsiliklar 15.633 1,768 0,984
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 9.293 1,051 0,585
Satig Amach Siniflandirilan Varlik Gruplarina Iliskin Yiikiimliiliikler 0 0 0
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 884.068 100| 55,671
Finansal Yukumlultukler 131.509| 57,631 8,281
Ticari Borglar 32.165| 14,096 2,025
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 0 0 0
Diger Borglar 31.073| 13,617 1,957
Sozlesme Yikimliiliikleri 255 0,112 0,016
Ertelenmis Gelirler 8.348 3,658 0,526
Uzun Vadeli Karsiliklar 16.564 7,259 1,043
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Borglar 716 0,314] 0,045
Ertelenmis Vergi Yikiimliiligii 6.560 2,875 0,413
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 1.000 0,438 0,063
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 228.192 100| 14,369
TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.112.260 0] 70,04
Odenmis Sermaye 314.650| 66,134 19,814
Sermaye Diizeltme Farklari 2.846 0,598 0,179
Pay Sahiplerinin [lave Sermaye Katkilari 1.735 0,365| 0,109
Geri Alinmig Paylar (-) -135] -0,028] -0,009
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Paylara Iliskin Primler/Iskontolar (+/-) 1.031 0,217 0,065
Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Etkisi (+/-) -1.617 -0,34| -0,102
Ozkaynaklarda Kaydedilen Birikimli Gelirler (Birikimli Kapsaml

Gelirler) 47.959 10,08 3,02
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 14.900 3,132 0,938
Diger Ozkaynak Paylar 0 0 0
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari (+/-) 54.970] 11,554 3,462
Donem Net Kari/Zarari (+/-) 36.951 7,766 2,327
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 2.482 0,522] 0,156
TOPLAM OZKAYNAKLAR 475.776 100] 29,96
TOPLAM KAYNAKLAR 1.588.036 0 100

Kaynak: (KGK, 2023D).

2020 yilinda toplam varliklarin yiizde 76,44 tiniin dénen varliklardan, yiizde 26,56’sinin ise, duran
varliklardan olustugu, toplam kaynaklarin yilizde 55,67’sinin kisa vadeli yiikiimliiliiklerden, yiizde
14,37’sinin uzun vadeli ylikiimliiliklerden, ylizde 29,96’sinin 6zkaynaklardan olustugu goriilmektedir.

Toplam varliklar igerisinde yiizde 26,08 ile en yiiksek paya sahip olan stoklarin dénen varliklar
icerisindeki payi, yiizde 36,74 dir.Stoklardan sonra aktifler icerisinde en yiiksek pay1 igeren kalemler
yiizde 25,54 (grup igerisinde yiizde 33,42) ortalama ile ticari alacaklar ve yiizde 16,16 ile (grup
icerisinde ylizde 68,59) ile maddi duran varliklardir.

Toplam kaynaklar igerisinde yiizde 29,82 ile en yiiksek paya sahip olan kisa vadeli ticari borglarin
kisa vadeli yiikiimliilikler icerisindeki pay1 ise ylizde 53,56°dir. Kisa vadeli ticari borglardan sonra
toplam kaynaklar igerisinde en yiiksek pay1 igeren kalemler sirasiyla yiizde 19,81 ortalama ile 6denmis
sermaye (6zkaynaklar grubu igerisinde ylizde 66,13) ve yiizde 10,61 ortalama ile kisa vadeli finansal
yiikiimliilikklerdir (kisa vadeli yiikiimliiliikler grubu igerisinde yiizde 19,06).

KGK tarafindan 2020 yilinda 4.250 sirketin BOBI FRS’ye tiim sektdrleri kapsayan finansal
verileriyle “Kar veya Zarar Tablosu” yayinlanmig dikey analizi ile birlikte asagidaki Tablo 8’deki
gibidir.

Tablo 8
2020 Yili Itibariyle BOBI FRS’ye uygun yayinlanmis tiim sektorleri kapsayan Kar veya zarar tablosu

Hasilat
Tutar Yiizde

Kalem Ad1 (Milyon TL) (%)
Hasilat 2.492.990 100
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati 0 0
Toplam Hasilat 2.492.990 100
Satiglarin Maliyeti -2.225.221| -89,259
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti 0 0
Toplam Maliyetler -2.225.221| -89,259
Tarimsal Faaliyetlerde Gergege Uygun Deger Farklari -428 -0,017
BRUT KAR (ZARAR) 267.340| 10,724
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri -1.458 -0,058
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri -61.701 -2,475
Genel YoOnetim Giderleri -109.508 -4,393
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 58.031 2,328
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -64.931 -2,605
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 87.772 3,521
Diger Gelirler 58.601 2,351
Diger Giderler -10.873 -0,436
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan (Zararlarindan)

Paylar -455 -0,018
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Net Parasal Pozisyon Kazanglar (Kayiplari) 0 0
Finansman Giderleri -86.774 -3,481
DONEM KARI (ZARARI) 48.270 1,936
Vergi Gideri -11.446 -0,459
Durdurulan Faaliyetler Donem Net Kar1 (Zarar1) 0 0
DONEM NET KARI (ZARARI) 36.824 1,477

2020 yilinda toplam maliyetlerin hasilatin yiizde 89,26’ma tekabiil etmesi briit karin 6nemli bir
oranda azalmasina neden olmustur. Isletmenin ana faaliyet konusundaki net basarismi gosteren
faaliyet kari net satiglarin yiizde 3,52°si diizeyinde gerceklesmistir. Isletmenin vergi oncesi kari
hasilatin ylizde 1,94’i iken donem net kar1 (zarar1) hasilatin yiizde 1,48’idir.

KGK tarafindan 2020 yilinda 4.250 sirketin BOBI FRS’ye uygun tiim sektérleri kapsayan finansal
verileriyle yayimlanan “Nakit Akis1 Tablosu” asagidaki Tablo 9’daki gibidir.

Tablo 9
2020 Yili Itibariyle BOBI FRS’ye uygun finansal raporlama yapan sirketlerin nakit akisi tablosu
Tutar

Kalem Adi (Milyon TL)
Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 (+/-) -55.539
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akig1 (+/-) -44.341
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (+/-) 61.535
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net
Artis (Azalig) (+/-) -38.346
Yabanci Para Cevrim Farklarmin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi (+/-) 1.752
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalig) (+/-) -36.593
Donem Bagindaki Nakit ve Nakit Benzerleri 180.254
Donem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri 143.661

Kaynak: (KGK, 2023D).

2020 yilinda sirketlerin, isletme faaliyetlerinden dolay1 55,539 milyar TL, yatirim faaliyetlerinden
dolay1 44,341 milyar TL nakit ¢ikis1 gerceklesmistir. Finansman faaliyetlerinden ise 61,535 milyar TL
nakit girisi elde etmislerdir. Yabanci para ¢evrim farklart nedeniyle 1,752 milyar TL nakit girisi
sonucunda donem sonunda nakit ve benzerlerinde 36,593 milyar TL’lik azalig gergeklesmistir.

2020 yili BOBI FRS’ye uygun yaymlanms tiim sektdrleri kapsayan finansal tablo verilerinden
yararlanilarak hazirlanan likidite oranlarina iliskin tablo asagida sunuldugu gibidir:

Tablo 10

2020 Yili Itibariyle BOBI FRS’ye uygun finansal raporlama yapan sirketlerin likidite oranlar
Yillar / Likidite Oranlari Cari Oran Asit-Test Orani Nakit Oran
2020 1,3730 0,8673 0,2152

Tablo 10°dan goriildiigii iizere 2021 yilinda BOBI FRS’ye uygun finansal raporlama yapan
sirketlerin kisa vadeli yiikiimliiliiklerini kargilama orani 1,3730’dur. Bu oran normal kabul edilen
oranlarin altinda olsa da 2020 yilinda tiim diinyay1 etkileyen Covid-19 salgin kaynakli yasanan
ekonomik durgunluga ragmen 1’in {istiinde olmasinin net isletme sermayesi oldugunu gostermesi
nedeniyle olumlu kabul edilebilir. Asit test oran1 0,8673’diir. Bu oran hesaplanirken stoklar ve canli
varliklar birlikte donen varliklardan diigiilmiistiir. Nakit oran1 ise 0,2152 olarak hesaplanmaktadir. Bu
oran normal kabul edilmistir.

Covid-19 salgin sartlarinda finansal raporlama, isletmeleri diger donemlere kiyasla, 6zellikle
gelecekte elde etmeyi bekledikleri nakit akiglarinin tahmin edilmesi bakimindan, daha biiyiik bir
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belirsizlik ortamiyla kars1 kasiya birakmustir (Yiinlii, 2021:28). Tiim sektor verilerinin toplu bir sekilde
ele alindigi finansal tabloya gore hesaplanan likidite oranlari kisa vadeli yiikiimliilikleri 6deme
konusunda sikinti yasanilmayacagini gostermektedir. Ancak hangi sektorlerin bu oranlar1 arttiric1 ya
da azaltic1 etkileri bulundugunun tespiti bakimindan sektor bazli bir inceleme ve analiz gerekmektedir.

2020 yili BOBI FRS’ye uygun yaymlanmis tiim sektdrleri kapsayan finansal tablo verilerinden
yararlanilarak hazirlanan finansal yap1 oranlarina iliskin tablo agagida sunuldugu gibidir:

Tablo 11
2020 Yili Itibariyle BOBI FRS’ye uygun finansal raporlama yapan sirketlerin finansal yapt oranlart
. Yabanci Kaynaklar / Toplam Varhklar / || Donen Varhklar /
Vil It ey @i Toplam Varhklar Devamlh Sermaye Toplam Varhklar
2020 0,7004 2,2558 0,7644
Kisa Vadeli Yabanci | Uzun Vadeli Yabanci Ozkaynaklar /
Yillar / Finansal Yapi Oranlari Kaynaklar / Toplam Kaynaklar / Toplam y
Toplam Kaynaklar
Kaynaklar Kaynaklar
2020 0,5567 0,1437 0,2996

Finansal yap1 oranlarina bakildiginda, finansal kaldirag orami 0,7004 olarak hesaplanmaktadir.
0,7004 orani olumlu kabul edilebilmektedir. Isletmelerin varliklarin finansmaninda bir miktar daha
fazla yabanci kaynak kullandigin1 gostermektedir. Varliklarin uzun vadeli kaynaklar ve kaynak ile
karsilanma orani ise 2,2558 olarak agiklanmaktadir. Bu da varliklarin bir kisminin kisa vadeli yabanct
kaynaklarla karsilandiginin gostergesidir. Sirketlerin toplam varliklari icerisinde donen varliklarinin
orani ise 0,7644°diir. Burada donen varliklarin, toplam varliklar igerisinde yiiksek miktarda
bulundugunu sdyleyebilmemiz miimkiindiir. Toplam kaynaklar igerisinde kisa vadeli yabanci
kaynaklarin orani 0,5567’dir. Uzun vadeli yabanci kaynaklarin orani 0,1437°dir. Bu oran normal kabul
edilebilmektedir. Ozkaynaklarin orani ise 0,2996 olarak hesaplanmustir. 2020 yilina baktigimizda
sirketlerin kisa vadeli kaynaklara agirlik verdigini gormekteyiz. Bunun sebebi olarak pandeminin
yarattig1 belirsizlik ortam1 nedeniyle kisa vadeli bor¢lanmaya gidilmesi olarak diistiniilebilir.

2020 yii BOBI FRS’ye uygun yaymlanms tiim sektdrleri kapsayan tablo verilerinden
yararlanilarak hazirlanan Karlilik oranlarina iliskin tablo asagida sunuldugu gibidir:

Tablo 12
2020 Yili Itibariyle BOBI FRS ye uygun finansal raporlama yapan sirketlerin Karlilik oranlart

Yillar / Karhilik Oranlar:

Net Kar (veya Zarar) /

Net Kér (veya Zarar) /

Briit Kar (veya

Toplam Varhk Ozkaynak Oram Zarar) / Net Satislar
2020 0,0232 0,0774 0,1072
] - Donem Net Kari
A Esas Faaliyet Kari (veya || Faiz ve Vergi Oncesi Kir
VA (R (@l Zaran) / Net Satislar || (veya Zarar) / Net Satiglar (veya Zarar1) / Net
Satislar
2020 0,0352 0,0194 0,0148

Sirketlerin karhilik oranlarmna bakildiginda, aktif karlihg yiizde 2,32’dir. Isletme sahiplerinin
finanse ettigi her birime diisen kar pay1 orani ise ylizde 7,74 diir. Net satislarin ise ylizde 10,72’si briit
satig karidir. Sirketler yiizde 3,52 oraninda esas faaliyetlerinden kar etmislerdir. Her birim satisa diisen
vergi Oncesi kar orani ise ylizde 1,94’diir. Sirketler, satislarinin yiizde 1,48’1 oraninda net kar elde
etmislerdir.
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3.3. Bagimsiz Denetime Tabi Sektor Verileri Uzerinden 2019 Yih itibariyle BOBI FRS’ye Uygun
Yaymlanmis Tiim Sektorleri Kapsayan Finansal Tablolar ve Oran Analizi

KGK sitesinden elde edilen verilere gore; 2019 yilinda 3.648 sirketin BOBI FRS’ye uygun finansal
raporlama gerceklestirdigini belirtmistir. Bu baglamda 2019 yilinda 3.648 sirketin BOBI FRS’ye
uygun tim sektorleri kapsayan finansal verileriyle “Finansal Durum Tablosu” yaymlanmis dikey

analizi ile birlikte asagidaki Tablo 13°deki gibidir.

Tablo 13

2019 Yili Itibariyle BOBI FRS ye uygun yayinlanmis tiim sektorleri kapsayan finansal durum tablosu

Grup | Aktif

Tutar Yiizde | Yiizde
Kalem Adi (Milyon TL) (%) (%)
Nakit ve Nakit Benzerleri 62.595 9,848 6,774
Finansal Yatirimlar 8.519 1,34 0,922
Ticari Alacaklar 207.229] 32,604 | 22,427
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 0 0 0
Diger Alacaklar 69.684| 10,963 7,542
So6zlesme Varliklari 20.527 3,23 2,222
Stoklar 242,552 38,161 26,25
Canl1 Varliklar 840 0,132 0,091
Pesin Odenmis Giderler 7.173 1,129| 0,776
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 1.604 0,252 0,174
Diger Donen Varliklar 14.874 2,34 1,61
Satis Amac¢li Siniflandirilan Duran Varliklar 0 0 0
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 635.603 100| 68,788
Ticari Alacaklar 1.669 0,579 0,181
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 0 0 0
Diger Alacaklar 16.009 5,551 1,733
So6zlesme Varliklari 150 0,052 0,016
Finansal Yatirimlar 2.644 0,917 0,286
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 3.323 1,152 0,36
Istirakler, Is Ortakliklar1 ve Bagl Ortakliklardaki Yatirimlar 6.807 2,36 0,737
Canl1 Varliklar 111 0,039 0,012
Yatirim Amacli Gayrimenkuller 19.523 6,769 2,113
Maddi Duran Varliklar 212.275] 73,603| 22,973
Serefiye 2.360 0,818 0,255
Serefiye Digindaki Maddi Olmayan Duran Varliklar 8.713 3,021 0,943
Pesin Odenmis Giderler 3.929] 1,363] 0,425
Ertelenmis Vergi Varligi 8.680 3,01 0,939
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Duran Varliklar 0 0 0
Diger Duran Varliklar 2.207 0,766 0,239
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 288.406 100 31,213
TOPLAM VARLIKLAR 924.010 0 100
Finansal Yukumlulikler 101.414] 23,333| 10,976
Ticari Borglar 170.770] 39,291| 18,481
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 0 0 0
Diger Borglar 75.686| 17,414 8,191
Sozlesme Yikiimliiliikleri 7.291 1,678 0,789
Ertelenmis Gelirler 58.083| 13,364 6,286
Donem Kart Vergi Yukumluligi 8.613 1,982 0,932
Kisa Vadeli Karsiliklar 9.656 2,222 1,045
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Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 3.117 0,717 0,337
Satis Amacli Siniflandirilan Varlik Gruplarina iliskin Yiikiimliiliikler 0 0 0
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 434.634 100] 47,038
Finansal Yiikiimliliikler 101.966| 54,355| 11,035
Ticari Borglar 3.234 1,724 0,35
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 0 0 0
Diger Borglar 58.716 31,3] 6,355
Sozlesme Yiikiimliiliikleri 1 0,001 0
Ertelenmis Gelirler 6.029 3,214 0,653
Uzun Vadeli Karsiliklar 8.837 4,711 0,956
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Borglar 561 0,299] 0,061
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 7.864 4,193] 0,851
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 379 0,202] 0,041
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 187.592 100] 20,302
TOPLAM YUKUMLULUKLER 622.226 0| 67,34
Odenmis Sermaye 165.403| 54,809 17,901
Sermaye Diizeltme Farklari 4,489 1,488 0,486
Pay Sahiplerinin ilave Sermaye Katkilart 1.628 0,54 0,176
Geri Alinmig Paylar (-) 88 0,029 0,01
Paylara iliskin Primler/iskontolar (+/-) 787 0,261 0,085
Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Etkisi (+/-) -1.156] -0,383| -0,125
Ozkaynaklarda Kaydedilen Birikimli Gelirler (Birikimli Kapsaml

Gelirler) 30.423] 10,081| 3,293
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 6.497 2,153 0,703
Diger Ozkaynak Paylari 0 0 0
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari (+/-) 67.547| 22,383 7,31
Donem Net Kari/Zarari (+/-) 24.716 8,19 2,675
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 1.356 0,45 0,147
TOPLAM OZKAYNAKLAR 301.783 100] 32,66
TOPLAM KAYNAKLAR 924.010 0 100

Kaynak: (KGK, 2023b).

2019 yilinda toplam varliklarin yiizde 68,79’unun donen varliklardan, yiizde 31,21 inin ise, duran
varliklardan olustugu, toplam kaynaklarin yiizde 47,03’{iniin kisa vadeli yiikiimliiliikklerden, ytlizde
20,30’unun uzun vadeli yiikiimliiliikklerden, yiizde 32,66’ sinin 6zkaynaklardan olustugu goriilmektedir.

Toplam varliklar icerisinde yiizde 26,25 ile en yiiksek paya sahip olan stoklarin donen varliklar
icerisindeki pay1, yiizde 38,16°dir. Stoklardan sonra aktifler igerisinde en yiiksek pay1 igeren kalemler
yiizde 22,97 (grup igerisinde yiizde 73,60) ile maddi duran varliklar yiizde 22,43 (grup igerisinde
yiizde 32,60) ile ticari alacaklardir.

Toplam kaynaklar igerisinde yiizde 18,48 ile en yiiksek paya sahip olan kisa vadeli ticari borglarin
kisa vadeli ylikiimliilikler igerisindeki pay1 ise yiizde 39,29’dur. Kisa vadeli ticari bor¢lardan sonra
toplam kaynaklar igerisinde en yiiksek payi1 igeren kalemler sirasiyla yiizde 17,90 ortalama ile 6denmis
sermaye (O0zkaynaklar grubu igerisinde yiizde 54,81) ve yiizde 11,03 ortalama ile uzun vadeli finansal
yiikiimliiliklerdir (uzun vadeli yiikiimliiliikler grubu igerisinde yiizde 54,35).

KGK tarafindan 2019 yilinda 3.648 sirketin BOBI FRS’ye uygun tiim sektdrleri kapsayan finansal
verileriyle “Kar veya Zarar Tablosu” yayinlanmis dikey analizi agsagidaki Tablo 14’teki gibidir.
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Tablo 14

2019 Yili Itibariyle BOBI FRS ye uygun yaymnlanmig tiim sektorleri kapsayan Kar veya zarar tablosu

Hasilat
Tutar Yiizde

Kalem Ad1 (Milyon TL) (%)
Hasilat 1.029.302 100
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati 0 0
Toplam Hasilat 1.029.302 100
Satiglarin Maliyeti -907.190] -88,136
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti 0 0
Toplam Maliyetler -907.190| -88,136
Tarimsal Faaliyetlerde Ger¢ege Uygun Deger Farklari -175 -0,017
BRUT KAR (ZARAR) 121.936| 11,847
Arastirma ve Gelistirme Giderleri -1.161 -0,113
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri -39.160 -3,805
Genel Yonetim Giderleri -29.616 -2,877
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 24.341 2,365
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -25.079 -2,437
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 51.260 4,98
Diger Gelirler 23.634 2,296
Diger Giderler -8.789 -0,854
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan (Zararlarindan)

Paylar 628 0,061
Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplari) 0 0
Finansman Giderleri -35.382 -3,437
DONEM KARI (ZARARI) 31.351 3,046
Vergi Gideri -6.457 -0,627
Durdurulan Faaliyetler Donem Net Kar1 (Zarar) 0 0
DONEM NET KARI (ZARARI) 24.894 2,419

Kaynak: (KGK, 2023D).

2019 yilinda toplam maliyetler, hésilatin yiizde 88,13’line tekabiil etmektedir. Bu oran briit kérin
onemli bir oranda azalmasina neden olmustur. Isletmenin ana faaliyet konusundaki net basarisim
gosteren faaliyet kar1 net satiglarin yilizde 4,98 diizeyinde gerceklesmistir. Isletmenin vergi 6ncesi kari

hasilatin yilizde 3,05’1 iken donem net kar1 (zarar1) hasilatin yiizde 2,42’sidir.

KGK tarafindan 2021 yilinda 3.648 sirketin BOBI FRS’ye uygun tiim sektérleri kapsayan finansal

verileriyle yayimlanan “Nakit Akig1 Tablosu” asagidaki Tablo 15’teki gibidir.

Tablo 15

2019 Yili Itibariyle BOBI FRS’ye uygun yayinlanmis tiim sektorleri kapsayan nakit akist tablosu

Tutar

Kalem Adi (Milyon TL)

Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (+/-) 8.614
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 (+/-) -26.389
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 (+/-) 34.291
Yabanci Para Cevrim Farklarmin Etkisinden Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalig) (+/-) 16.517
Yabanci Para Cevrim Farklarmin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi (+/-) 514
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig (Azalig) (+/-) 17.031
Donem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerleri 44.188
Donem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri 61.219

Kaynak: (KGK, 2023b).
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2019 yilinda sirketler, isletme faaliyetlerinden 8,340 milyar TL, finansman faaliyetlerinden ise
34,291 milyar TL nakit girisi elde etmislerdir. Yatirim Faaliyetlerinden dolay1 ise 26,389 milyar TL
nakit ¢ikist gergeklesmistir. Yabanci para ¢evrim farklart nedeniyle 17,031 milyar TL nakit girisi
sonucunda donem sonunda nakit ve benzerlerinde 17,031 milyar TL’lik artig gergeklesmistir.

2019 yili BOBI FRS’ye uygun yaymlanmis tiim sektdrleri kapsayan finansal tablo verilerinden
yararlanilarak hazirlanan likidite oranlarina iliskin tablo asagida sunuldugu gibidir;

Tablo 16

2019 Yili Itibariyle BOBI FRS’ye uygun finansal raporlama yapan sirketlerin likidite oranlar:
Yillar / Likidite Oranlar: Cari Oran Asit-Test Orani Nakit Oran
2019 1,4624 0,9024 0,1636

Tablo 16’dan da goriildiigii {izere 2019 yilinda BOBI FRS’ye uygun finansal raporlama yapan
sirketlerin kisa vadeli yiikiimliiliiklerini karsilama oranit 1,4624’diir. Bu oran gelismekte olan
ekonomilerde normale yakin bir orandir. Asit test orani 0,9024’diir. Bu oran hesaplanirken stoklar ve
canli varliklar diisiilmiistiir. Nakit orani1 ise 0,1636 olarak hesaplanmustir.

Sirketlerin 2019 yil1 finansal tablolarin likidite oranlarina bakildiginda her ne kadar olmasi gereken
oranlardan biraz diisiik olsa da bu oranlarin kisa vadeli yiikiimliiliikleri karsilamada yeterli oranlar
oldugunu soyleyebiliriz.

2019 yili BOBI FRS’ye uygun yaymlanmis tiim sektdrleri kapsayan finansal tablo verilerinden
yararlanilarak hazirlanan finansal yap1 oranlarina iligkin tablo agagida sunuldugu gibidir:

Tablo 17
2019 Yili Itibariyle BOBI FRS’ye uygun finansal raporlama yapan sirketlerin finansal yapt oranlart
. Yabanci Kaynaklar / | Toplam Varhklar / Dénen VarhiKklar /
ML L N (LTl Toplam Varhklar Devamh Sermaye Toplam Varhklar
2019 0,6734 1,8881 0,6879
Kisa Vadeli Yabanc1 | Uzun Vadeli Yabanci Ozkavnaklar /
Yillar / Finansal Yap1 Oranlan | Kaynaklar/Toplam Kaynaklar/Toplam Y
Toplam Kaynaklar
Kaynaklar Kaynaklar
2019 0,4704 0,2030 0,3266

Finansal yap1 oranlarina bakildiginda, finansal kaldirag oran1 0,6734 olarak hesaplanmistir. Bu oran
olumlu kabul edilebilir. Ayni zamanda bu oran isletmelerin varliklarin finansmaninda bir miktar daha
fazla yabanci kaynak kullandiklarim gostermektedir. Varliklarin uzun vadeli kaynaklar ve kaynak ile
kargilanma orani ise 1,8881 olarak hesaplanmigtir. Sirketlerin toplam varliklari igerisinde donen
varliklarinin orani ise 0,6879’dur. Toplam kaynaklar igerisinde kisa vadeli yabanci kaynaklarin orani
0,4704°diir. Uzun vadeli yabanci kaynaklarm oram 0,2030’dur. Bu oran normaldir. Ozkaynaklarin
orani ise 0,3266 olarak hesaplanmistir. Bu oran da normal kabul edilebilmektedir. 2019 yilinda
sirketlerin toplam kaynaklar1 igerisinde yabanci kaynaklarinin oraninin, 6zkaynaklardan fazla
oldugunu sdyleyebiliriz. Ozkaynak orani azaldikca sirketlerin katlandigi faiz ve diger finansman
maliyetleri artacaktir.

2019 yili BOBI FRS’ye uygun yaymlanmis tiim sektdrleri kapsayan finansal tablo verilerinden
yararlanilarak hazirlanan Karlilik oranlarina iligkin tablo asagida sunuldugu gibidir:
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Tablo 18

2019 Yil Itibariyle BOBI FRS ye uygun finansal raporlama yapan sirketlerin karlilik oranlart

A Net Kar (veya Zarar) / | Net Kar (veya Zarar) / | Briit Kar (veya Zarar) /
Vil Ttk Dy Toplam Varhk Ozkaynak Oram Net Satislar
2019 0,0269 0,0825 0,1185

Yillar / Karhlik Oranlar

Esas Faaliyet Kéar (veya
Zararn) / Net Satislar

Faiz ve Vergi Oncesi
Kar (veya Zarar) / Net
Satislar

Donem Net Kari (veya
Zararn) / Net Satislar

2019

0,0498

0,0305

0,0242

Sirketlerin 2019 yili karlilk oranlarina bakildiginda, aktif karhihigi yiizde 2,69°dur. Isletme
sahiplerinin finanse ettigi her birime diisen kar pay1 orani ise ylizde 8,25°dir. Net satislarin ise yiizde
11,85’i briit satis karidir. Sirketler yiizde 4,98 oraninda esas faaliyetlerinden kar etmislerdir. Her birim
satiga diisen vergi Oncesi kir orani ise ylizde 3,05’diir. Sirketler satiglarinin yilizde 2,42 oraninda net

kar elde etmislerdir.

3.4. Bagimsiz Denetime Tabi Sektor Verileri Uzerinden 2018 Yih itibariyle BOBI FRS’ye Uygun
Yayimnlanmis Tiim Sektorleri Kapsayan Finansal Tablolar ve Oran Analizi

KGK sitesinden elde edilen verilere gore; 2018 yilinda 3.641 sirketin BOBI FRS’ye uygun finansal
raporlama gerceklestirdigi belirtilmistir. Bu baglamda 2018 yilinda 3.641 sirketin BOBI FRS’ye
uygun tim sektorleri kapsayan finansal verileriyle “Finansal Durum Tablosu” yayinlanmig dikey

analizi agagidaki gibidir.

Tablo 19
2018 Yili Itibariyle BOBI FRSye uygun yayinlanmis tiim sektorleri kapsayan finansal durum tablosu
Grup | Aktif

Tutar Yiizde | Yiizde
Kalem Adi (Milyon TL) (%) (%)
Nakit ve Nakit Benzerleri 44,735 7,645 5,33
Finansal Yatirimlar 8.694 1,486 1,036
Ticari Alacaklar 194.678] 33,269 23,195
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 0 0 0
Diger Alacaklar 65.274| 11,155 7,777
So6zlesme Varliklari 18.945 3,238 2,257
Stoklar 230.288| 39,354| 27,438
Canl1 Varliklar 871 0,149 0,104
Pesin Odenmis Giderler 7.511 1,284 0,895
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 1.711 0,292] 0,204
Diger Donen Varliklar 12.454 2,128 1,484
Satis Amacli Siniflandirilan Duran Varliklar 0 0 0
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 585.166 100 69,72
Ticari Alacaklar 1.996 0,786 0,238
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 0 0 0
Diger Alacaklar 5771 2,271 0,688
Sozlesme Varliklari 244 0,096 0,029
Finansal Yatirimlar 2.645 1,041 0,315
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 2.536 0,998| 0,302
Istirakler, Is Ortakliklar1 ve Bagl Ortakliklardaki Yatirimlar 5.493 2,161 0,654
Canl1 Varliklar 81 0,032 0,01
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Yatirnm Amagli Gayrimenkuller 15.609 6,142 1,86
Maddi Duran Varliklar 192.694 | 75,821| 22,959
Serefiye 1.937 0,762 0,231
Serefiye Disindaki Maddi Olmayan Duran Varliklar 7.345 2,89 0,875
Pesin Odenmis Giderler 3.464] 1,363] 0,413
Ertelenmis Vergi Varligi 10.918 4,296 1,301
Cari Dénem Vergisiyle lgili Duran Varliklar 0 0 0
Diger Duran Varliklar 3.404 1,34 0,406
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 254.144 100 30,28
TOPLAM VARLIKLAR 839.310 0 100
Finansal Yiikiimlilikler 85.285| 21,788| 10,161
Ticari Borglar 152.737 39,02 18,198
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 0 0 0
Diger Borglar 75.220| 19,217 8,962
Sozlesme Yikimlilikleri 6.265 1,601 0,747
Ertelenmis Gelirler 52.151| 13,323 6,214
Doénem Kart Vergi Yikiimliligi 6.990 1,786 0,833
Kisa Vadeli Karsiliklar 9.995 2,553 1,191
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 2.787 0,712 0,332
Satis Amacli Siniflandirilan Varlik Gruplarina liskin Yiikiimliiliikler 0 0 0
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 391.433 100| 46,637
Finansal Yiikiimlilikler 93.873| 51,584| 11,185
Ticari Borglar 2.316 1,273 0,276
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 0 0 0
Diger Borglar 61.605| 33,853 7,34
Sozlesme Yikiimliiliikleri 27 0,015 0,003
Ertelenmis Gelirler 5.806 3,191 0,692
Uzun Vadeli Karsiliklar 7.488 4,115 0,892
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Borglar 525 0,289] 0,063
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 9.939 5,462 1,184
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 398 0,219 0,047
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 181.981 100] 21,682
TOPLAM YUKUMLULUKLER 573.414 0] 68,32
()denmis Sermaye 153.633 57,78 | 18,305
Sermaye Diizeltme Farklari 4.472 1,682 0,533
Pay Sahiplerinin {lave Sermaye Katkilar1 1.433 0,539 0,171
Geri Alinmig Paylar (-) 49 0,019] 0,006
Paylara iliskin Primler/iskontolar (+/-) 886| 0,333] 0,106
Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Etkisi (+/-) -1.059] -0,398| -0,126
Ozkaynaklarda Kaydedilen Birikimli Gelirler (Birikimli Kapsaml

Gelirler) 25.172 9,467 2,999
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 5.346 2,011 0,637
Diger Ozkaynak Paylar 0 0 0
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari (+/-) 50.479] 18,985| 6,014
Donem Net Kari/Zarar1 (+/-) 24.259 9,124 2,89
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 1.221 0,46 0,146
TOPLAM OZKAYNAKLAR 265.895 100 31,68
TOPLAM KAYNAKLAR 839.310 0 100

Kaynak: (KGK, 2023b).

2018 yilinda toplam varliklarin yiizde 69,72’inin donen varliklardan, ylizde 30,28’inin ise, duran
varliklardan olustugu, toplam kaynaklarin yiizde 46,64 linlin kisa vadeli yiikiimliiliklerden, yiizde
21,68’inin uzun vadeli yiikiimliliiklerden, yiizde 31,68’ inin 6zkaynaklardan olustugu goriilmektedir.
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Toplam varliklar icerisinde yiizde 27,44 ile en yiiksek paya sahip olan stoklarin dénen varliklar
icerisindeki pay1, ylizde 39,35’dir. Stoklardan sonra aktifler icerisinde en yiiksek pay1 iceren kalemler
yiizde 23,20 ile (grup igerisinde ylizde 33,27) ile maddi duran varliklar yiizde 22,96 (grup igerisinde
yiizde 75,82) ile ticari alacaklardir.

Toplam kaynaklar icerisinde yiizde 18,35 ile en yiiksek paya sahip olan kalem, &denmis
sermayedir. Odenmis sermayenin, toplam oOzkaynaklar igerisindeki pay1 ise yiizde 57,78 dir.
Ozkaynaklardan sonra toplam kaynaklar igerisinde en yiiksek pay1 igeren kalemler sirasiyla yiizde
18,20 ortalama ile kisa vadeli ticari borglar (kisa vadeli yiikiimliiliikler grubu igerisinde yiizde 39,02)
ve yiizde 11,19 ortalama ile uzun vadeli finansal yiikiimlilikklerdir (uzun vadeli yiikiimliiliikler grubu
igerisinde ylizde 51,84).

KGK tarafindan 2018 yilinda 3.641 sirketin BOBI FRS’ye uygun tiim sektdrleri kapsayan finansal
verileriyle “Kar veya Zarar Tablosu” yayinlanmis dikey analizi ile birlikte asagidaki gibidir.

Tablo 20
2018 Yili Itibariyle BOBI FRS ye uygun yayinlanmis tiim sektorleri kapsayan kar veya zarar tablosu

Hasilat
Tutar Yiizde

Kalem Ad1 (Milyon TL) (%)
Hasilat 914.146 100
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati 0 0
Toplam Hasilat 914.146 100
Satiglarin Maliyeti -818.475 -89,534
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti 0 0
Toplam Maliyetler -818.475| -89,534
Tarimsal Faaliyetlerde Gergege Uygun Deger Farklari 10 0,001
BRUT KAR (ZARAR) 95.680] 10,467
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri -763 -0,083
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri -28.750 -3,145
Genel Yonetim Giderleri -20.956 -2,292
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 37.851 4,141
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -38.665 -4,23
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 44.396 4,857
Diger Gelirler 30.163 3,3
Diger Giderler -7.385 -0,808
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan (Zararlarindan)

Paylar 45 0,005
Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplari) 0 0
Finansman Giderleri -50.579 -5,533
DONEM KARI (ZARARI) 16.641 1,82
Vergi Gideri -4.529 -0,495
Durdurulan Faaliyetler Donem Net Kar1 (Zarar1) 0 0
DONEM NET KARI (ZARARI) 12.112 1,325

Kaynak: (KGK, 2023D).

2018 yilinda toplam maliyetler hasilatin yiizde 89,53’iine tekabiil etmektedir. Isletmenin ana
faaliyet konusundaki net basarisim1 gOsteren faaliyet kari, net satislarin yiizde 4,86’s1 diizeyinde
gerceklesmistir. Isletmenin vergi &ncesi kari hésilatin yiizde 1,82°si iken dénem net kari (zarar)
hasilatin ytizde 1,33 tidiir.

KGK tarafindan 2018 yilinda 3.641 sirketin BOBI FRS’ye uygun tiim sektdrleri kapsayan finansal
verileriyle yayimlanan “Nakit Akis1 Tablosu” asagidaki gibidir.
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Tablo 21
2018 Yili Itibariyle BOBI FRS’ye uygun finansal raporlama yapan sirketlerin nakit akisi tablosu
Tutar

Kalem Adi (Milyon TL)
Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (+/-) 18.754
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi (+/-) -24.137
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (+/-) 2.476
Yabanci Para Cevrim Farklarmin Etkisinden Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net
Artis (Azalig) (+/-) -2.906
Yabanci Para Cevrim Farklarmin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi (+/-) -160
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig (Azalig) (+/-) -3.067
Donem Bagindaki Nakit ve Nakit Benzerleri 38.612
Donem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri 35.544

Kaynak: (KGK, 2023D).

2018 yilinda sirketler, isletme faaliyetlerinden 18,754 milyar TL, finansman faaliyetlerinden ise
2,476 milyar TL nakit girisi elde etmislerdir. Yatirnm Faaliyetlerinden dolay1 ise 24,137 milyar TL
nakit ¢ikis1 gerceklesmistir. Yabanci para ¢evrim farklari nedeniyle 160 milyon TL nakit ¢ikist
sonucunda donem sonunda nakit ve benzerlerinde 3,067 milyar TL’lik azalis ger¢eklesmistir.

2018 yili BOBI FRS’ye uygun yaymlanmis tiim sektdrleri kapsayan finansal tablo verilerinden
yararlanilarak hazirlanan likidite oranlarina iligkin tablo asagidaki gibidir;

Tablo 22

2018 Yili Itibariyle BOBI FRS’ye uygun finansal raporlama yapan sirketlerin likidite oranlar:
Yillar / Likidite Oranlar: Cari Oran Asit-Test Orani Nakit Oran
2018 1,4949 0,9044 0,1365

Tablo 22’den goriildiigii iizere 2018 yilinda BOBI FRS’ye uygun finansal raporlama yapan
sirketlerin kisa vadeli yiikiimliiliiklerini karsilama orani 1,4649’dur. Bu oran normale ¢ok yakindir.
Asit test oran1 0,9044’diir. Bu oran stoklar ve canli varliklar diisiilerek hesaplanmigtir. Nakit orani ise
0,1365°dir. Hesaplanan oran nakit ve kisa siirede nakde doniistiiriilebilen finansal yatirnmlarin kisa
vadeli bor¢lar1 6deme konusunda yetersiz olabilecegi diisiiniilebilir.

2018 Yili BOBI FRS’ye uygun yaymlanmus tiim sektdrleri kapsayan finansal tablo verileriyle
verilerinden yararlanilarak hazirlanan finansal yap1 oranlarina iliskin tablo agagidaki gibidir:

Tablo 23
2018 Yili Itibariyle BOBI FRS’ye uygun finansal raporlama yapan sirketlerin finansal yapt oranlar
. Yabanci Kaynaklar / || Toplam Varhklar / Dénen VarhKlar /
MR NFEE RN et ) Toplam Varhklar Devamh Sermaye Toplam Varhklar
2018 0,6832 1,8740 0,6972
Kisa Vadeli Yabanci Uzun Vadeli Ozkavnaklar / Toplam
Yillar / Finansal Yapi Oranlar:1 | Kaynaklar / Toplam || Yabanci Kaynaklar M P
Kaynaklar
Kaynaklar / Toplam Kaynaklar
2018 0,4664 0,2168 0,3168
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Finansal yap1 oranlarina bakildiginda finansal kaldira¢ orani1 0,6832 olarak hesaplanmistir. Bu oran
olumlu kabul edilebilmektedir. Varliklarin uzun vadeli kaynaklar ve kaynak ile karsilanma orani ise
1,8740 olarak hesaplanmustir. Sirketlerin toplam varliklar igerisinde donen varliklarinin orani ise
0,6972°dir. Burada donen varliklarin, toplam varliklar igerisinde yiiksek miktarda bulundugunu
sOyleyebiliriz. Toplam kaynaklar icerisinde kisa vadeli yabanci kaynaklarin orani 0,4664’diir. Uzun
vadeli yabanci kaynaklarin oram1 0,2168’dir. Bu oranin iilkemizde 1/6-1/8 arasinda olmasi normal
kabul edilse de oranin 0,20 civarlarinda olmasi normaldir. Ozkaynaklarin orani ise 0,3168 olarak
hesaplanmistir. Bu oranin 0,40-0,50 arasinda olmasi1 normal kabul edilebilmektedir.

2018 yilina baktigimizda sirketlerin toplam kaynaklar igerisinde yabanci kaynaklarinin oraninin
6zkaynaklardan fazla oldugunu séyleyebiliriz. Ozkaynak orani azaldikga sirketlerin katlandig: faiz ve
diger finansman maliyetleri artacaktir.

2018 yili BOBI FRS’ye uygun yaymlanmis tiim sektdrleri kapsayan finansal tablo verilerinden
yararlanilarak hazirlanan kérlilik oranlarina iliskin tablo asagidaki gibidir:

Tablo 24
2018 Yili Itibariyle BOBI FRSye uygun finansal raporlama yapan sirketlerin kdarlilik oranlart
A Net Kar (veya Zarar) / | Net Kéar (veya Zarar) / Briit Kar (veya
Xl ECRMHR Qe e Toplam Varhk Ozkaynak Oram Zarar) / Net Satislar
2018 0,0144 0,0456 0,1047
Esas Faaliyet Kar1 Faiz ve Vergi Oncesi Kar Donem Net Kar
Yillar / Karhilik Oranlari (veya Zarar) / Net (veya Zarar) / Net (veya Zarar) / Net
Satislar Satislar Satislar
2018 0,0485 0,0182 0,0132

Sirketlerin 2018 yili karliik oranlarina bakildiginda aktif karhiligi yiizde 1,44’diir. Isletme
sahiplerinin finanse ettigi her birime diisen kar pay1 orani ise yiizde 4,56’dir. Net satislarin ise ylizde
10,47°s1 brit satig karidir. Sirketler ylizde 4,85 oraninda esas faaliyetlerinden kar etmislerdir. Her
birim satisa diisen vergi 6ncesi kar orani ise yiizde 1,82’dir. Sirketler satiglarinin yiizde 1,32 oraninda
net kar elde etmislerdir.

4. SONUC

Calismada, KGK tarafindan yayimlanan sektdrlere gore siniflandirilmis BOBI FRS’ye uygun
hazirlanan finansal tablolar ele alinmistir. 2018-2021 yillart arasi tiim sektorleri kapsayan bagimsiz
denetimden ge¢mis finansal durum tablosu, kar veya zarar tablosu, nakit akis tablolar1 incelenmis,
likidite oranlari, finansal yapi oranlari, Karlilk oranlarii Olgen temel oranlar hesaplanarak
yorumlanmustir.

KGK; 2021 yilinda 3.767, 2020 yilinda 4.250, 2019 yilinda 3.648, 2018 yilinda 3.641 sirketin
finansal raporlarin1 EFR Sistemi kapsaminda SBG Portal ile iletildigini bildirmistir. KGK tarafindan
bu sirketlere iliskin yayimlanan finansal tablolara bakildiginda her yilin farkli sayida sirket icermesi
nedeniyle analizler diger yillarla karsilastirmali olarak yapilamamig, her yil kendi igerisinde
hesaplanan oranlar kapsaminda degerlendirilmistir. Bu durum ¢alisma igin kisit olusturmustur. Buna
gore her yil i¢in devir hizi oranlar1 hesaplanamamugtir.

Genel olarak finansal durum tablolar1 degerlendirildiginde; stoklarin donen varliklar, maddi duran
varliklarin duran varliklar, ticari borglarin kisa vadeli ylikiimlilikler, uzun vadeli finansal
yiikiimliiliiklerin uzun vadeli yabanci kaynaklar igerisinde agirlikli oldugunu sdyleyebiliriz. Sirketlerin
toplam kaynaklar1 icerisinde kisa vadeli yiikiimliiliklerin ©Onemli oranlarda bulundugu da
goriilmektedir. Oranlar hesaplanirken tiim sektor verileri toplu olarak ele alinmistir. Daha ayritili bir
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degerlendirme icin sektdrel bazli hesaplamalar ilgili yillardaki sektor raporlariyla birlikte
degerlendirilmelidir.

2021 yilina bakildiginda varliklarin nakde dontisebilme kabiliyeti agisindan cari oran (1,7426) ve
asit test oraninin (1,1111) tlkemizde standart kabul edilen degerlere yakin oldugu nakit oranin
(0,3665) ise bir miktar yiiksek oldugu goriilmistiir. Finansal yapi oranlarin da ise dikkat ¢eken bir
nokta olarak donen varliklarin toplam varliklar icerisindeki agirliginin 0,7367 ile toplam varliklar
icerisinde 6nemli bir yer tuttugunu belirtebiliriz.

2020 yilina bakildiginda her ne kadar cari oran (1,3730) ve asit test oram (0,8673) standart
degerlerin altinda ger¢eklesmis olsa da ilgili donemdeki Covid-19 salgin kaynakli yasanan ekonomik
durgunluga ragmen net isletme sermayesi bulunmaktadir. Finansal yap1 oranlarin da ise kisa vadeli
yiikiimliilikleri oraninin 0,5567 gibi yiiksek bir oran olmasinin salgmin yarattigi belirsizlik ortami
nedeniyle kisa vadeli bor¢lanmaya gidildigi sonucunu diisiindiirtebilir.

2019 yilina bakildiginda likidite oranlarmin standart oranlarin altinda gergeklesmesi kisa vadeli
yiikiimliiliikklerin 6denmesi konusunda bir sikinti olabilecegini gostermektedir. Ancak daha dogru bir
yorum ig¢in ilgili donemde normal kabul edilen degerlerin de bilinmesi gerekmektedir. Finansal yap1
oranlarinda ise toplam kaynaklar igerisine yabanci kaynaklarin agirlikli oldugunu (yiizde 67,34)
sOyleyebiliriz.

2018 yilina bakildiginda likidite oranlarindan nakit oranin (0,1365), cari oran (1,4949) ve asit test
oranina (0,9044) gore normal kabul edilen oranlarla karsilastirildiginda daha diisiik oldugu goze
carpmaktadir. Finansal yap1 oranlarin da ise toplam kaynaklar igerisine yabanci kaynaklarin agirlikli
oldugunu (yiizde 68,32) sdyleyebiliriz.

Satislarda yiiksek mal ve hizmet maliyetlerinden dolay1 karlilik oranlar1 da tiim yillar itibariyle
2018-2019-2020 yillarinda %1-%3 civarlarinda olmasina karsilik 2021 yilinda %6-7 civarlarindadir.
Nakit akiglart ise 2021 ve 2019 yillarinda pozitif yonde iken 2020 ve 2018 yillarinda negatif yondedir.

Bu calismada KGK tarafindan cari yilin ilk giinlerinde yayimlanarak sunulan sektor verileri
iizerinden finansal tablolarin hemen inceleme konusu yapilarak ele alinmasi ve heniiz yayimlanmayan
ilerleyen siiregte kamuoyu ile paylasilacagi belirtilen tek bir donemde degil tiim donemler itibariyle
ilgili finansal tablolarin oran analizine tabi tutulmasi acisindan alan yazina katki saglayacagi
diistiniilmektedir. Caligmanin kapsaminin genisligi nedeniyle bu ¢alismada yer verilemeyen, bundan
sonra yapilacak ve/veya devamu niteligindeki KGK tarafindan yayimlanan yayimlarda bagimsiz
denetime tabi sektor verilerinin ana ve alt sektorlere gore ayrimiyla yapilacak analiz sonuglart
degerlendirilebilir.
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