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RiSKE YONELIK MUHASEBE VE FINANSAL RAPORLAMA
STANDARTLARI ACIKLAMALARI: BORSA ISTANBUL (BIST) IMALAT
SEKTORUNE ILiSKIiN ICERIK ANALIZI

Yusuf GALIP”
Nilgiin KUTAY™
Oz

Muhasebe sisteminin iirettigi bilgiler ve veriler, ekonomide ve sektorde yasanan
degisimlerin yani swra, igletme icinde alinan kararlarin sirket yapist ve faaliyet sonuglar
tizerine etkilerini de yansitmaktadwr. Sirketlerin piyasada karsilastiklari riskler finansal
bilgi kullanmicilart i¢in dnem arz etmektedir. Bu konuda uluslararasi muhasebe
uygulamasina yénelik olusturulan standartlar da, kamuoyuna aciklanacak bilgilerde
sirketlerin maruz kaldiklar: riskleri icermesi gerektigini belirtmektedir. Bu c¢alismanin
amact, Tiirkiye'de finansal tablolarimi uluslararasi muhasebe standartlarina gore
diizenleyen girketlerin risk agiklamalarini analiz etmek ve muhasebe verileri ile risk
arasindaki iliskive 151k tutmaktir. Bu kapsamda BIST Imalat sektériinde yer alan sirketlerin
2020 yilma iligkin risk agiklamalar, icerik yoniinden analize tabi tutulmustur. Analiz
soncunda, TFRS 9 da yer alan tiirev iiriinler ile riskten korunma muhasebesinin finansal
tablolardaki durumu ile TFRS 7 de yer alan finansal ara¢lardan kaynaklanan risk ¢esitleri
ile ilgili veriler ortaya konulmustur. Buna gore, sirketlerin %32 sinin tiirev ara¢ kullandig,
%20 sinin riskten korunma muhasebesi uyguladigr belirlenmigtir. Ayrica sirketlerin, 2020
yilina iligkin kredi, likidite, piyasa ve diger risk agiklamalarina iliskin, nitel ve nicel
agiklama verileri de analiz edilmigtir. Dipnotlarda finansal araglardan kaynaklanan riskler
béliimiinde, en ¢ok verinin yabanci para viski ile ilgili oldugu saptanmustir. Kredi riski
agiklamalar yapan sirketlerin %50 sinin vade analizi yapmadigi goriilmiistiir. Son olarak
faiz oram riski, diger fiyat riski ve sermaye riskine yonelik a¢iklamalar da, icerik yoniinden

analiz edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkive Finansal Raporlama
Standartlari, Risk A¢iklamalar, Igerik Analizi.
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RISK DISCLOSURE ON ACCOUNTING AND FINANCIAL REPORTING
STANDARDS: CONTENT ANALYSIS OF BORSA ISTANBUL (BIST)
MANUFACTURING SECTOR

Abstract

The information and data produced by the accounting system reflects the changes
in the economy and the sector, as well as the effects of the decisions taken within the
company on the business structure and operating results. The risks that companies face in
the market are important for financial information users. The standards established for an
international accounting practice in this regard also state that the information to be
disclosed to the public should include the risks that companies are exposed to. The aim of
this study is to analyze the risk disclosures of companies that prepare their financial
statements according to international accounting standards in Turkey and to shed light on
the relationship between accounting data and risk. In this context, the risk disclosure of
companies in the BIST Manufacturing sector for 2020 were analyzed in terms of content.
As a result of the analysis, data on the derivatives in IFRS 9 and the status of hedge
accounting in financial statements and the risk types arising from financial instruments in
IFRS 7 are presented. Accordingly, it has been determined that 32% of the companies use
derivative instruments and 20% apply hedge accounting. In addition, qualitative and
quantitative disclosure data of companies regarding credit, liquidity, market and other risk
disclosures for 2020 were also analyzed. In the footnotes section of the risks arising from
financial instruments, it was determined that the most data was related to the foreign
currency risk. It has been observed that 50% of the companies that make credit risk
disclosures do not make maturity analysis. Finally, the explanations on interest rate risk,
other price risk and capital risk were analyzed in terms of content.

Keywords: International Acountig Standarts, International Financial Reporting
Standarts, Risk Disclosure, Content Analysis.

GIRIS

Glinlimiizde sirketler hi¢ beklenmedik durumlar ile karsi karsiya
kalabilmektedir. 2019 yilinda patlak veren pandemi gibi olaylar sirketleri
beklenmedik durumlara sokabilmektedir. Ayrica, ekonomik krizler, doviz
kurundaki dalgalanmalar gibi piyasa kosullarindan kaynaklanan olumsuzluklar da
ortaya c¢ikmaktadir. Bunlarin yaninda yonetimsel basarisizliklar, alinan yanlig
kararlar, sirketin ugrayacagi olast zararlar gibi olumsuz durumlar da
gergeklesmektedir. Tim bu ve benzer belirsizlikler bir arada sirketlerin
karsilastiklar1 ya da karsilasabilecekleri riskleri olusturmaktadir.

Bilim dallarma gore “risk” kavraminin birbirinden farkli tanimlarn
bulunmaktadir. Tiim alanlar ve dallardaki tanimlar incelendiginde ise, risk ile ilgili
ortak tanimlama olarak kayba ugrama belirsizligi oldugu goriilmektedir (Jones &
Dudley, 1978, s. 61). Finans literatiirii agisindan riskin tanimima bakildiginda;
finansal islemde bulunurken veya hizmetten yararlanilirken farkliliklardan ortaya
¢ikan belirsizlik olarak ifade edilmektedir (Svetlova & Thielmann, 2020, s. 141).
Isletme ile ilgili finansal verileri &zetleyip, raporlayan muhasebe bilimi agisindan
risk ele alindiginda ise; isletmeyi ve paydaslarini etkileyen, karar alma siirecinde
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on plana cikan, gelecekte zarara ugrayabilme olasilig1 olarak ifade edilmektedir.
Dolayisiyla, finansal tabloda yer alan tiim agiklamalarin, icermis oldugu riskleri ile
birlikte yer almas1 gerektigi belirtilmektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) tarafindan, isletme
paydaslarinin bilgi ihtiyacin1 saglayacak sekilde ortak bir uygulama anlayisini
getirmek amaciyla, “Uluslararast Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar
(UFRS)” yayinlanmaktadir. UFRS’lerin amaci ise, kamuoyuna dogru, glivenilir ve
karsilastirilabilir finansal igerikteki bilgilerin sunulmasini gerceklestirmektir.
Tirkiye’de ise uluslararasi standartlar, “Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Kurumu (KGK)” tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) ve Tiirkiye
Finansal Raporlama  Standartlar1 (TFRS) adiyla olusturulmakta ve
yayinlanmaktadir. Buna bagli olarak iilkemizde yayimlana muhasebe ve finansal
raporlama standartlaria yoén veren Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal
Cergeve’nin statiisi ve amact boliimiinde “standartlar, yatirimcilarin diinya
capindaki risk ve firsatlar1 belirlemelerine yardimer olarak ekonomik verimlilige
katkida bulunur ve bu nedenle sermaye tahsisini iyilestirir” seklinde ifade
bulunmaktadir. Ayrica, mali tablolarda yer alan bilgilerin tiim riskleriyle birlikte
aciklanmasini zorunlu kilar ibaresi yer almaktadir. Bu baglamda, finansal tablolar1
standartlara gore diizenleyen sirketlere, tablolarda yer alan kalemleri riskleri ile
birlikte agiklanmasi zorunlulugu getirilmektedir.

Caligmada muhasebe standartlarinda yer alan risk agiklamalan ile ilgili
diinyada yapilan ¢aligmalara bakilarak, Tiirkiye’deki halka agik sirketlerin finansal
tablolarinda yer alan riske yonelik agiklamalar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(TMS) ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) kapsaminda
degerlendirilmistir.

LITERATUR TARAMASI

Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarinda riske yonelik
aciklamalar ile ilgili yapilan caligmalar incelendiginde, risk aciklamalarinin
kalitesi, niteligi ve cesitliliginin muhasebe standartlarina uyum agisindan
degerlendirilmesi 6ne ¢ikmaktadir.

Oliveira ve digerleri (2011) tarafindan, Portekiz’de finansal olmayan
sirketlerin riskle ilgili aciklamalarini ¢coklu regresyona tabi tutarak analiz edilmistir.
Muhasebe standartlarina uyumun risk agiklamalari iizerinde anlamli bir ilgisinin
olmadig1, Portekiz’deki risk agiklamalarinin yetersiz oldugu sonucuna ulasilmastir.

Al-Yaseen ve Al-Khadash (2011), Urdiin sigorta sirketlerinin gercege
uygun deger ile risk iligkisini TAS-39 ve 1AS-40 ¢ercevesinde incelemis, gelir
oynakligi ile aralarinda anlaml1 baglanti oldugunu tespit etmislerdir.

Miihkinena (2012), Finlandiya Borsasi’na kayitli sirketlerin 2005-2006
yillart aras1 Fin Muhasebe uygulamalarina gore agiklanan finansal tablolarmi IFRS
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kapsaminda ve adaptasyonunda risk aciklama kalitesi iizerine calismistir.
Standartlara uyumun risk agiklama kalitesini arttirdig1 bulgusu ortaya konulmustur.

Papadamou ve Tzivinikos (2013), Atina Borsasi’'na kayith 10 Yunan
bankasinin UFRS’ye uyumlu 12 aylik mali tablolarindan almis oldugu verilerini
cok endeksli varlik fiyatlandirma modeli ile analiz etmislerdir. Calismada,
UFRS’ye adaptasyon siirecinin 6zellikle doviz kuru riskinde ve faiz orani riskinde
yatirimcilari ve kullanicilar etkiledigi ortaya konulmustur.

Bernhardt ve digerleri (2014), muhasebe standartlarinda belirtilen riskten
korunma muhasebesinin yeniliklerini vurgulamuslar, sirketlerin riskten kaginmak
i¢in kullanmig olduklari finansal araglari ile IAS-9 ve 1AS-39 arasindaki farkliliklar
incelenmistir.

Atanasovski ve digerleri (2015), yillik finansal raporlardaki risk
aciklamalarina yonelik ¢aligma yapmuiglardir. Makedonya Borsasi’na kayitli 116
sitketin 31 Aralik 2013 tarihli yillik raporlari incelenmis, sirketlerin risk
aciklamalart icin UFRS 7 gerekliliklerine uyum derecesini etkileyen faktorlere
iligkin arastirmada, denetim firmasinin se¢iminin ve isletme sahipliginin roliiniin
etkili oldugu ortaya konulmustur.

Halbouni ve Yasin (2016), muhasebe standartlarinda risk agiklamalarini
etkileyebilecek potansiyel faktorleri IAS-21 cergevesinde, Birlesik Arap
Emirlikleri borsasina kayith 52 sirketi 2011-2012 yillart finansal raporlar
incelenmigtir. Caligmanin sonucunda sirketin biylkliiginiin, sirket yasinin,
sektorlin, karliliginin, denetim firmasinin tiiriiniin, likidite durumunun risk
aciklamalarina etkisi tespit edilmistir.

Yilmaz ve Aslan (2016), finansal risklerin tiirev ara¢ kullanimu ile birlikte
yOnetilmesi iizerine halka agik sirketlere yonelik bir arastirma yapmislardir. BIST-
100 endeksinde islem goren mali kurulus disindaki sirketleri analiz etmisler ve
mali tablolarindaki tiirev driinleri riske karst kullanip kullanmadiklarimi igerik
yoniinden ele almiglardir. Arastirma sonucunda, BIST-100 endeksindeki sirketlerin
%2013 yilinda %36 oraninda tiirev {iriin kullanirken, 2014 yilinda bu oran %45
olarak saptanmistir. Ayrica agiklanan risk ¢esitlerine gore sirketlerin farkli tiirev
araclara bagvurdugu sunulmustur.

Arena ve digerleri (2021), diinya yer alan petrol sirketlerinin UFRS 7
kapsaminda zorunlu risk aciklamalari ile gonillii risk agiklamalar1 arasindaki
iligkiyi incelemiglerdir. Gonilli risk agiklamalarinin, zorunlu risk agiklamalar
diizeyi ile arttig1 tespit edilmistir.

Oberson (2021), 2018’den buyana bankalar tarafindan uygulanan kredi
riski perspektifinde,  kredi zarar1 modelini UFRS 9 isiginda incelemistir.
Incelemeye 24 iilkeden, 69 banka dahil edilmistir. Arastirmada UFRS 9’a gegcisin
banka yoneticilerine kredi zarar1 karsiliklar konusunda daha agresif davranmaya
yonelik bulgular tespit edilmistir.
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Tache (2021), UFRS 7 finansal araglarin ve bunlarin agiklamalarinin firma
degerlemesi ile iligkili olup olmadigini aragtirmustir. Bu kapsamda, 2007-2019
donemi igin Premium listeye alinmis Birlesik Krallik (BK) sirketlerine iligkin
verileri kullanmistir. Calisma sonucunda sirket degerinin, UFRS 7°de yer alan faiz
ve kredi riski agiklamalarimin miktari ile negatif iligkili oldugu saptanmstir.

Yamani ve digerleri (2021), UFRS 7 kapsaminda finansal araglara iligkin
tim agiklamalarin, 6zsermaye maliyeti lizerindeki etkisini aragtirmislardir. Bunun
icin 2011'den 2017'ye kadar 7 yil boyunca Kérfez isbirligi Konseyi (GCC)
borsalarinda islem goren 56 bankanin finansal raporlar1 incelenmis ve UFRS 7
aciklamalarina uyumun 2011-2017 arasinda bankalarda olusmadigr ve iliskisiz
oldugu gosterilmistir.

Cynthia (2022), UFRS 7’ nin risk agiklama gerekliliklerini, Endonezya
bankacilik sektoriindeki yatirimcilar iizerindeki etkisini regresyon ve en kiigiik
kareler yontemi ile analiz etmistir. Calisma sonucunda, bankalarin niceliksel risk
aciklamalarinin hisse senetleri fiyatlarin1 olumsuz etkiledigini, niteliksel risk
aciklamalarinin ise hisse senetleri fiyatlarini olumlu etkiledigi ortaya konulmustur.

TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARI (TMS) VE TURKIYE
FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARINA (TFRS) GORE RiSK
UYGULAMALARI VE ACIKLAMALARI

Isletmelerin muhasebe ve finansal raporlama standartlari kapsaminda
olusturduklar1 finansal tablo ve dipnotlarinda, isletmenin finansal pozisyonu ile
yonetim performansi, riske maruz kalma durumu, risk kontrolii uygulamalari ile is
riskleri hakkinda bilgi saglamasi gerekmektedir. Finansal tablolarda seffaflik,
ancak bu agiklamalar araciligiyla saglanan bilgilerin zamaninda, dogru, kapsamli,
tutarli ve giivenilir 6l¢lim ilkelerine dayali olmasi durumunda saglanabilmektedir
(Chorafas, 2007, s. 61).

Muhasebe ve finansal raporlama Standartlarina gore “Risk kavrami”
incelendiginde, riskle ilgili iki farkli durumun ortaya ¢iktig1 goriilmektedir. Bunlar;
finansal araclardan kaynaklanan riskler ve acgiklamalar1 ile riskten korunma
muhasebesi uygulamalaridir. Kamuoyuna finansal tablo ve dipnotlarin agiklanacak
finansal araglardan kaynaklanan riskler ile ilgili hiikiimler “TFRS - 7 Finansal
Araclar: Agiklamalar” standardinda yer verilirken, riskten koruma muhasebesi
uygulamalar1 ise, “TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”
standardi ile “TFRS 9 Finansal Araglar’ standardinda yer verilmektedir. TMS
39’un uygulama zorlugu ve krizlere kars1 yetersiz kalmasi sonucu TFRS 9 ortaya
cikmistir. Ayrica, TFRS 9’un izin verdigi hiikiimler takdirince TMS 39
uygulanabilmektedir(Gokgen vd., 2016, s. 114). Bu nedenle ¢alismamizda riskten
korunma muhasebesi ve hiikiimleri TFRS 9 standardi kapsaminda ele alinmustir.

Yurtdisinda ve iilkemizde yayimnlanan muhasebe ve finansal raporlama
standartlar1 ile uyumlu finansal raporlarda Sekil 1’de verilen bigimde risklere
yonelik agiklama siniflamasi goriilmektedir.
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Sekil 1: Riskin TMS/TFRS Kapsaminda Ele Alinmasi

TMS ve TFRS'ye Gore Risk Uygulamalar1 ve Agiklamalar

Finansal Araglardan Kaynaklanan | Tirev Uriinlerin ve Korunma Amacli
Riskler ve Agiklamalari (TFRS 7) Islemlerin Muhasebesi (TFRS 9)

Kredi Riski Gergege Uygun Deger
redi Riski Riskinden Korunma
Likidite Riski Nakit Akis Riskinden
Korunma
Piyasa Riskleri Yurtdis1 Yatirim
Riskinden Korunma

Kaynak: Kaval vd., 2021, s. 441

TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar Standardina Gore Risk Cesitleri ve
Aciklamalar

“TFRS-7 Finansal Araglar: Aciklamalar” standardina gore “Isletme,
raporlama donemi sonu itibariyle finansal araglardan kaynaklanan risklerin
niteligi ve diizeyini finansal tablo kullamicilarimin degerlendirmelerine olanak
saglayan bilgiyi kamuoyuna ag¢iklar.” hikmii yer almaktadir. Yine ayni standardin
33. ve 34. paragraflar geregince sirketlerin risk aciklamalarini dipnotlarda hem
niteliksel hem de niceliksel olarak yapmasi gerektigi konusunda hiikiim vardir.
Standardin 35. maddesinde, agiklanan sayisal bilgilerin yeterince risk hakkinda
bilgi vermemesi durumunda ek agiklamalar yapma zorunlulugu getirmistir. TFRS 7
standardina gore agiklanmak zorunda olan riskler, Sekil 2°de ele alinmistir.
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Sekil 2: TFRS 7 Standardinda Yer Alan Riskler ve Gerekli Agiklamalari

Kredi Riski
Kredi Kalitesi
Teminatlar
Vade Analizi

TFRS 7'ye Gire Likidite Riski
RISkIer Ve 1 .. .. R K . .
Aciklamalar Yikiimlilikler i¢in Vade
Analizi Yabanci Para
(Doviz) Riski

Piyasa(Market-Pazar) Riski

Her bir piyasa riski tiirii i¢in
duyarlilik analizi

Faiz Orani Riski

— Diger Fiyat Riski

Kaynak: Pucci & Tutino, 2013, s. 412

Sirketler Sekil 2°de gosterilen riskle cesitleri i¢in finansal raporlarinda nitel
ve nicel veriler igererek gostermek durumundadir. Niteliksel agiklamalar, sayilari
gostermeyen ancak ilgili terimleri kullanarak bilgi saglayan anlati agiklamasina
atifta bulunurken, nicel agiklamalar ise, bilgileri kamuoyuna ilan etmek icin
sayilar1 kullanir (Thitinun & Yomchinda, 2021, s. 12). Niteliksel agiklamalar
kapsaminda; maruz kalinan riskler ve meydana gelme bigcimleri ile bu risklerin
yonetiminde uygulanacak politikalar ve siirecler hakkinda bilgi verilmelidir.
Niceliksel aciklamalarda ise, raporlama giinii itibariyle maruz kalinacak &zet
sayisal bilgiler ile risklerle ilgili duyarlilik, vade analizlerine yer verilmelidir.
Bilango giinii itibariyle aciklanan sayisal verilerin sirketlerin ilgili donemde
karsilastiklar1 risk diizeyini gostermedigi takdirde, maruz kalinan risk diizeyini
daha detaylica anlatan ek bilgiler sunulmahdir (TFRS 7, 33-35. paragraf). Bu
bilgiler kapsaminda TFRS 7°de yer alan risklerle ilgili hiikiimlere yer verilmistir.

Kredi Riski

Kredi riski, kredi kalitesinin bozulmasi sonucunda bir sirketin misteri
portfoyiiniin gergek degerinde zamanla bir azalma meydana gelme olasilig1 olarak
tanimlanmaktadir (Cabedo & Tirado, 2004, s. 190). Sirketler kamuoyuna, finansal
ara¢ niteligindeki kredi riskiyle alakali maruz kalinan azami durumu, raporlama
donemi sonunda en iyi sekilde gosterecek sekilde agiklamalidirlar. Bu agiklamay1
yaparken, teminat ile glivence altina alinan unsurlar ve vadesi gegmemis, deger
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diistikliigiine ugramus alacaklar ile ilgili kredi kalitesi hakkinda bilgiler verilmelidir
(TFRS-7, 36. paragraf).

Finansal tablo kullanicilarinin, bir sirketin kredi riski etkilerinin
degerlendirmesini ve dnemli kredi riski yogunlagsmalarinin anlamasini géstermek
amaciyla sirket tarafindan; kredi riski derecelendirme derecelerine gore, finansal
varliklarin briit defter degeri, kredi taahhiitleri ve finansal garanti s6zlesmeleri gibi
bilgileri, finansal araglar i¢in ayrica saglanir (Alibhai vd., 2020, s. 712).

Kredi riski agiklamalar1 TFRS 7°de en genis hatlar ile ele alinmaktadir.
Bunun nedeni ise bu standardin “TMS 30 Bankalar ve Benzeri Finansal
Kuruluglarin Finansal Tablolarinda Yapilacak Aciklamalar” standardinin yerini
almasi olarak gosterilmektedir. Dolayisiyla, finansal kuruluslarin maruz kalacagi
kredi riski ve detaylarinin, diger sektorde yer alan sirketlere gore oldukca farkl
olacaktir.

TFRS 7°nin 35. paragrafin A bendi ile N bendi arasinda kredi riski
hiikiimleri belirtilmistir. Buna gore agiklanacak bilgilerin, kapsam ve amaci, kredi
risk yonetim uygulamalari, gerekli nitel ve nicel bilgiler ile maruz kalinan
maksimum kredi riski hakkinda agiklama hiikiimleri getirmektedir. Bu paragraflar
sonucunda yapilan kredi riski agiklamalari, finansal tablo kullanicilarinin, kredi
riskinin, gelecekteki nakit akiglarinin tutari, zamanlamasi ve belirsizligi tizerindeki
etkisini anlamalarin1 saglamaktadir.

Likidite Riski

TFRS 7 EK-A’ya gore Likidite riski, “Nakit olarak ya da diger bir finansal
varligin teslimi suretiyle édenen finansal borglarla ilgili yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinde zorlanma riski” olarak tanimlanmaktadir. Likidite riski, sirket
sermaye yetkisinin azalmasini etkileyen ve fonlama ihtiyaglari i¢in ¢ok sayida likit

varlig1 satmanin en hizli yolunu sunan varlik satiglarina neden olabilmektedir (Sari
& Sholikhah, 2019, s. 148).

Likidite riski ile ilgili, tiirev olmayan finansal bor¢lar ile s6zlesmeden
kaynaklanan borglar1 da iceren ayni1 zamanda tiirev iiriinlerinde yer aldig1 ve nakit
¢ikigina iligkin vade analizi ile birlikte agiklamalar yapilmalidir. Ayrica sirketin
likidite riskini yonetme sekli de agiklamalarda yer verilmelidir (TFRS-7,
39.paragraf).

Piyasa Riski

TFRS 7 EK-A kisminda piyasa riski; “Piyasa fiyatlarinda meydana gelen
degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun degerinde veya gelecekteki
nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir. Piyasa riski ti¢ tirlii riskten olusur:
yabanci para riski, faiz orami riski ve diger fiyat riski” sekinde tanimlanmaktadir.
Piyasa olarak, alicilar ile katilimcilarin bir araya geldigi, arz ve talep sonucu
fiyatlarin olustugu pazar veya market olarak tanimlanabilir. Piyasada yer alan
birden fazla degiskenden otiirii(faiz oranlar, yabanci para kuru, enflasyon, diger
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etmenler) isletmeler etkilenmekte ve risklere maruz kalmaktadir. Bu durumdan
olugsacak riskler ise finansal tablo dipnotlarinda piyasa riski adi altinda
aciklanabilecegi gibi, piyasa riskleri olarak ayri ayr1 da yer alabilmektedir. TFRS
7’nin uygulama rehberi EK-B paragraflarma gore piyasa riskleri ortaya cikis
nedenleri asagida belirtilmistir:

e Faiz orami riski, “finansal durum tablosuna alinmis olan faiz iceren
finansal araglardan (edinilmis ya da ihrag¢ edilmis bor¢lanma araglart
gibi) ve finansal durum tablosuna alinmamus olan bazi finansal araglardan
(bazi kredi taahhiitleri gibi) kaynaklanir”.

e Yabanci para riski (veya doviz kuru riski), “yabanci bir para biriminden,
diger bir ifadeyle olgiildiikleri gecerli para birimi disinda bir para
biriminden ihrag edilmis olan finansal araglarda ortaya ¢ikar”.

o Diger fiyat riski, “finansal ara¢lar icin, mal veya dzkaynak araglarimin
fiyvatlar: gibi etkenlerdeki degisiklikler neticesinde ortaya ¢ikar”.

TFRS 7 standardinin 40-42. paragraflarinda s6z konusu piyasa riski i¢in
duyarlilik analizleri yapilmasi ve etkilenen finansal araglar ile ilgili mali tablolarda
bilgi verilmesi gerekmektedir. Sirketlerin uyguladiklari duyarlilik analizleri, piyasa
riski degiskenlerine (déviz kuru, faiz oranm1 vb.) yonelik giivenilir diizeyde 6l¢tim
sonucunda olusacak degismelerin, isletme gelir-gider dengesindeki ve finansal
durumundaki etkilerini gostermesi gerekmektedir (TFRS 7, EK-B18. paragraf).

Riskten Korunma (Hedge) Muhasebesi

Korunma (Hedge) muhasebesi finansal risklerden korunmasi amaciyla
kullanilan araglarin, sirketlerin finansal durumlarindaki degismelere etkisinin
degerlendirilmesi ve muhasebelestirilme islemleri olarak tanilandirilmaktadir.
Korunma muhasebesi araciligiyla kullanilan finansal araglar ve korunmasi
kararlastirilan finansal kalemlerde olusacak gelir ve giderler raporlanmaktadir
(Campbell, vd., 2019: 45). Riskten korunma muhasebesinin kriterleri su sekildedir
(DeMarzo & Duffie, 1995, s. 749):

1 Korunma yapilacak kalem, islem yapan isletmeyi finansal riske
maruz birakmalidir.

2. Riskten korunma pozisyonu baslangicinda bir korunma olarak
belirlenmeli ve igletmenin riske maruz kalmasini azaltmalidir.

3. Bu islemin 6nemli 6zellikleri ve beklenen sartlar1 tanimlanmalidir.
4. Beklenen islemin gerceklesmesi muhtemel olmalidir.

TFRS 9 biinyesinden riskten korunma iliskisinde iki unsur vardir: korunan
kalem ve korunma araci. Korunan kalem, isletmeyi bir piyasa riskiyle/riskleriyle
kars1 karsiya birakan ve “Hedge edilmis (Korunmus)” olarak tanimlandirilan
kalemdir. Korunma araci ise, korunan kalemin maruz kaldig: risk/riskleri koruyan
unsurdur (Ramirez, 2015, s. 24).
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Riskten korunma araclarim sirketler belirlemek zorundadir. Korunma araci
olarak sirketler tiirev bir finansal araci segebilecegi gibi tiirev olmayan herhangi bir
ara¢ da riskten korunma muhasebesine ara¢ olabilmektedir. Tiirev araglar ise,
gelecekteki fiyat hareketliligine karsi pozisyon almak igin, degeri bir veya daha
fazla varliga dayanan finansal varliktan tiiretilen araglardir (Sangha, 1995, s. 46).
TFRS 9 Finansal Araglar Standardinin EK-A kisminda agiklanan tiirev triinler,
finansal araglara kars1 piyasa dinamiklerinden kaynaklanabilecek riskler i¢in adeta
bir sigorta vazifesi gormektedir. Bir iriiniin gelecekte olasi fiyat artiglart
giidiisiiyle, iiriin fiyatinin bugiinden sabitlenmesi amaciyla isletmelerin tiirev
tirlinlere bagvurmasi, risk yonetim amacina girer (Kogyigit vd., 2009, s. 112). Bu
baglamda, sirketler tiirev triinleri spekiilatif, al-sat amagh kullanabildikleri gibi
riskten korunma amaci agisindan kullanabilmektedirler.

TFRS-9 Standardinda yer alan riskten korunma muhasebesi, sirketlerin
karsilastigi riskleri yonetmek amaciyla, kar veya zarari etkileyebilecek muhtemel
durumlari gergevesinde kullandigi finansal araglarin finansal tablolardaki etkisini
gdstermektir (Ipek, 2020, s. 78).

Standartta riskten korunma sekli ii¢ cesittir: gergege uygun deger riskinden
korunma, nakit akis ile iliskin risklerden korunma, yurtdisinda bulunan isletmelere
yatirim riskinden korunma seklindedir. Ayrica riskten korunan kalem ile kullanilan
finansal arag arasinda gii¢lii bir iliskinin olmasi gerekmektedir (TFRS-9, 6.boliim).

Riskten korunma muhasebesi ile ilgili finansal tablolarda kamuoyuna
aciklanacak bilgiler, diger riskler de oldugu gibi TFRS 7 standardina gore ele
alinmaktadir. Isletme, her bir finansal riskten korunma islemi itibariyle asagidaki
verilen hususlar1 ayr1 ayri kamuoyuna agiklamak durumdadir (TFRS 7, 22.
paragraf):

1. Kullanilan korunma araglarinin ve bunlarin nasil kullanildiginin

2. Riskten korunan kalem ile korunma araci arasindaki iliskinin nasil
kuruldugunun,

3. Korunma ile ilgili sonuglar1 kamuoyuna duyurmalidir.

Ayrica sirketler, korunma islemi tiirleri (ger¢ege uygun deger, nakit akis
riski ve yurtdist yatirim riskinden korunma) igin risk kategorisi itibariyla ayri
olarak tablo seklinde agiklamaktadir (TFRS 7, 23. paragraf).

CALISMANIN AMACI VE YONTEMi

Bu calismanin amaci; Borsa Istanbul’a (BIST) kayitli ve imalat sektdriinde
yer alan girketlerin mali tablolarinda muhasebe ve finansal raporlama standartlarina
gore finansal tablolarinda yer alan risk agiklamalarimi igerik yoniinden analiz
etmektir. Ayrica, maruz kalinan risklere karsi, tiirev araglara ve/veya riskten
korunma muhasebesine basvurulup vurulmadigini, finansal risk tiirlerinin
cesitliligini tespit etmektir.

628



Riske Yonelik Muhasebe... DEU Journal of GSSS, Vol: 24, Issue: 2

Calismanin ydntemi olarak icerik analizi kullamlmustir. Igerik analizi,
“sozel, yazili ve diger materyallerin igerdigi mesaji, anlam ve/veya dilbilgisi
agisindan nesnel ve sistematik olarak siiflandirma, sayiara doniigtiirme ve
¢tkarimda bulunmadir” seklinde tanimlanmaktadir (Tavsancil ve Aslan, 2001, s.
22). Sosyal bilimlerde konularin ve metinlerin yapisini daha iyi anlamak igin
kullanilan ve nitel arastirma yontemlerinden biri olan igerik analizi, finansal tablo
ve dipnotlarinda risk agiklamalarina yonelik kullanilmustir.

Caligmanin kapsamini halka agik imalat sektoriinde yer alan 186 sirketin
2020 yili 12 aylik bagimsiz denetimden gecmis konsolide finansal raporlar
olusturmaktadir. Finansal tablolarin riske yonelik agiklamalar yapildigir “Tiirev
Aracglar (Uriinler)”, “Finansal Araglardan Kaynaklanan Riskler” ve “Riskten
Korunma Muhasebesi” béliimlerine odaklanilmig ve finansal tablo dipnotlarinda
diger boliimlerde yapilan risk agiklamalar1 dikkate alinmamustir.

Sirketlerin raporlarina Kamu Aydmlata Platormu (KAP)nun web
sitesinden ulasilmistir. Imalat sektoriiniin segilme nedeni ise, borsada en ¢ok
sirketin yer aldig1 ana sektor olmasi ve bu sektorde yer alan sirketlerin karsilastigi
risk ¢esitliliginin farkli olabilme ihtimalinin disiiniilmesidir.

ANALIZ VE BULGULAR

Bu boliimde oncelikle imalat ana sektdriinde yer alan sirketlerin faaliyette
bulunduklar alt sektdrlere gore dagilimi incelenecek daha sonra sirasiyla tiirev
triin kullanimi ve riskten korunma muhasebesi uygulayip uygulamadiklart ile
finansal araglardan kaynaklanan riskler hakkindaki agiklamalar: analiz edilecektir.

Tablo 1: imalat Sektoriinde Alt Sektorlere gore sirketlerin dagilimi

Alt Sektor Sirket Sayisi
Gida, Igecek ve Tiitiin 32
Tekstil, Giyim Egyasi ve Deri 23
Orman Uriinleri Ve Mobilya 5
Kagit ve Kagit Uriinleri, Basim ve Yaym 15
Kimya Tlag Petrol Lastik ve Plastik Uriinler 36
Tas ve Topraga Dayali 22
Ana Metal Sanayi 20
Metal Esya Makine Elektrikli Cihazlar ve Ulagim Araglari 32
Diger Imalat Sanayii 1
Toplam 186

Kaynak: Kamu Aydinlatma Platformu, https://www.kap.org.tr/tr/Sektorler
(28.11.2021 tarihi itibariyle)

Calisma yapildig1 sirada Imalat Sektdriinde Tablo 1°de goriildiigii gibi 186
sirket bulunmakta, bu sirketlerin 11’1 bir yildan kisa siire igerisinde halk arz
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edilmistir. 1 sirketin ise 6zel hesap donemi dolayisiyla 12 aylik finansal tablolarini
heniiz aciklamamistir. Nihai olarak imalat sektoriine kayitli 174 sirketin Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(TFRS)’na gore yayinlanan 2020 yilina ait y1llik finansal tablolar1 incelenmistir.

Tiirev Ara¢ Kullanimi ve Riskten Korunma Muhasebesi Aciklamalari

Arastirma kapsamindaki sirketlerin finansal tablolarinda tiirev araglara
yonelik bilgilerin yer alip almadig1 arastirilmigtir. Arastirma sonucunda tiirev {irlin
kullanan ve kullanmayan sirketlerin sayis1 asagida Tablo2 ’de gosterilmistir.

Tablo 2: Sirketlerin Tiirev Ara¢ Kullanimi

Say1 Yiizde
Kullanan Sirket 56 %32
Kullanmayan Sirket 118 %68
Toplam 174 %100

Imalat sektoriindeki sirketlerin 56’s1 (%32) tiirev araclar1 kullandiklari,
118’1 ise (%68) tiirev araglar kullanmadiklan tespit edilmistir. Sirketlerin tiirev
araclar1 kullanma amaclar1 agsagida Tablo 3 ‘te gosterilmistir.

Tablo 3: Tiirev Ara¢ Kullanma Amaci

Tiirev Kullanma Amaci A¢iklama Sayisi

Doviz Kuru Riski 41
Al Sat Amagh 25
Faiz oran1 swap 17
Uriin Hammadde Fiyat Riski 16

Kullanim amacina gore bakildiginda, sirketlerin daha ¢ok doviz kuru
riskine yonelik tiirev araci kullandigi goriilmiistiir. Bunun nedeni ise, iilkemizde
doviz kuru volatilitesinin son yillarda yiiksek olmasi ve sirketlerin riskten korunma
konusunda doviz kuruna yodnelik egilim gdstermesi oldugu anlasiimaktadir.
Korunma amaciyla kullanilan tiirev araglarin spekiilatif amaglarla da sirketler
tarafindan kullanildiklar1 goriillmektedir.

Riskten Korunma Muhasebesi Ac¢iklamalari

TFRS 9’a gore, Isletmelerin riskten korunma muhasebesi uygulamalar
yapabilmesi igin, bir takim kriterlerin uygun olmasi gerekmektedir. Tirev
araclarin farkli kullanim amaci ve kriterleri geregi risk agiklamalarini analiz
etmekte sinirl oldugu anlagilmaktadir. Dolayistyla, BIST Imalat sektoriinde yer
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alan Isletmelerin riskten korunma muhasebesi aciklamalari analiz edilmis ve
asagida Tablo 4’te gosterilmistir.

Tablo 4: Riskten Korunma Muhasebesi A¢iklamalari

Riskten Korunma Muhasebesi Uygulanmig Mi1? Say1 Yiizde
Evet 35 %20
Hayir 139 %80
Toplam 174 %100

Imalat sektoriindeki sirketlerin 35’1 (%20) riskten korunma muhasebesi
aciklamalarinda bulunurken, 139’u ise (%80) bu konuyla ilgili agiklamada
bulunmamislardir. Riskten korunma muhasebesi ile ilgili aciklamalarda, TFRS
9’da yer alan riskten korunma muhasebesi ¢esitleri Tablo 5’te gosterilmistir. Ayni
sirket birden fazla konuda korunma muhasebesi uygulayabildikleri igin, tabloda
sirket sayis1 yerine agiklama sayisi ele alinmistir.

Tablo 5: Riskten Korunma Muhasebesi Uygulama Sebebi

Aciklama Sayisi
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma 17
Nakit Akis Riskinden Korunma 31
Yurtdigindaki Isletmeye iliskin Net Yatirim Riskinden Korunma 10

Arastirmada sirketlerin korunma araci olarak genellikle tiirev araclarin
kullanildig1 goriilmektedir. Korunma muhasebesi uygulayan 5 sirkette ise, tiirev
arag¢ diginda vadeli mevduat ve banka kredisi korunma araci olarak kullanilmustir.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklere Yonelik Aciklamalar

Aragtirma kapsaminda TFRS 7’de yer alan risk cesitleri ile ilgili imalat
sektoriinde faaliyette bulunan sirketlerin finansal tablo dipnotlarindaki agiklamalar
incelenmistir.

Kredi Riski Aciklamalari

TFRS 7 kapsaminda kredi riski agiklamasi yapan ve yapmayan sirketlerin
durumu Tablo 6’da gosterilmistir.

Tablo 6: Kredi Riski Agiklamalari

Sirket Sayis1 Yiizde
Kredi Riski Agiklamast Yapan 170 %98
Kredi Riski Ag¢iklamast Yapmayan 4 %2
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Toplam

174

%100

Imalat sektdriindeki sirketlerin 170’ (%98) TFRS 7’ye gore kredi riski
aciklamalarinda bulunurken, 4’iniin ise (%2) bulunmadiklari goriilmektedir. Kredi
riski aciklamalarmma yer vermeyen sirketlerde, ticari ve diger alacaklarla ilgili
politikalarin, kredi riskine maruz kalinmadigi gorilmiistiir.

Dipnotlarda kredi riski aciklamalarinda yer alan konular ve agiklama
sayilart Tablo 7’de verilmistir. Bir sirket farkli konularda da agiklamada
bulunabildigi igin, tabloda veriler agiklama sayisi olarak yer almaktadir.

Tablo 7: Kredi Riski A¢iklamalari ile lgili Veriler

Ac¢iklama Konusu

Aciklama sayisi

Iliskili Taraflardan Vadesi Gegmis Alacaklar 37
Diger Taraflardan(Ticari ) Vadesi Gegmis Alacaklar 164
Diger Alacaklardan vadesi Gegmis Olanlar 29
Teminat Altina Alinmis Alacaklar 75
Vadesi Gegmemis ve Deger Disiikliigiine Ugramig Alacak 3
Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar 3

Tablo 7°de TFRS 7 kredi riski agiklamalarina gore olusan veriler yer
almaktadir. Ayrica dipnotlarda, yukaridaki konularla ilgili alacaklarin nicel olarak
bilgiler de bulunmaktadir. Dolayisiyla, TFRS 7 kapsaminda hem nitel hem de nicel

aciklamalarin kamuoyuna sunuldugu goriilmiistiir.

TFRS-7 uygulamaya yonelik boliimde getirilen yilikiimliiliik ile sirketlerin

kredi riskine yonelik vade analizi ile ilgili verileri Tablo 8’de incelenmistir.

Tablo 8: Kredi Riski Vade Analizi ile Ilgili A¢iklamalar

Isletme Sayisi Yiizde
Vade Analizi yapan Sirket 85 %50
Vade Analizi Yapmayan Sirket 85 %50
Toplam 170 %100

Arastirma kapsaminda 85 sirketi vade analizi agiklamalarina yer verdigi
goriiliirken, 85 sirketin ise vade analizinde bulunmadigi belirlenmistir. Imalat
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sektoriindeki sirketlerin nerdeyse yarisinin vade analizinde bulunmamasi, TFRS 7
uygulama rehberi acisindan istenmeyen bir durum oldugu, kamuoyunun
bilgilendirilme hiikiimlerine ters diistiigli goriilmektedir. Vade analizi yapan
sirketler ise dipnotlarda, alacaklarinin vadesinin ne kadarlik bir siire ile ge¢mis
oldugunu gosterdigine iligkin tablolar diizenlemislerdir. Buna gore tablolarda
genellikle siireler:

Vadesi 0-3 ay aras1 ge¢mis alacaklar

Vadesi 3-12 ay aras1 gegmis alacaklar

Vadesi 12 ay ile 5 y1l aras1 gegmis alacaklar

Vadesi 5 yil iizerinde ge¢mis alacaklar olarak diizenlenmistir.

Likidite Riski Aciklamalari

TFRS-7’de finansal araclardan kaynaklanan risklerden biri olan likidite
riski agiklamalari ile ilgili imalat sektoriinde yer alan sirketlerin finansal tablo
dipnotlarinda yer alan veriler Tablo 9’da gosterilmistir.

Tablo 9: Likidite Riskine Yonelik Ag¢iklamalar

Maksimum Vade Analizi ile ilgili
Aciklama Sayilar ve Yiizdeleri
3 3-12 1-5Y1l |5 Yildan
Toplam A¢iklama | Aydan | ay Aras1 Uzun
Likidite Riskine Maruz Kalemler Sayis1 ve Yiizdesi | Kisa Arasi
140 6 10 91 33
Banka Kredileri (Finansal Borglar) (96100) (%4) (%7) (%65) (%24)
82 - - 62 20
Finansal Kiralamalar (%6100) (%75) (%25)
160 65 78 15 2
Ticari Borglar (%6100) (%41) (9%49) (%9) (%1)
127 72 34 18 3
Diger Borglar (%6100) (%57) (9%27) (%14) (%2)
36 18 15 3 -
Iliskili Taraflardan Borglar (%6100) (9%50) (%41) (%9)
32 19 10 - 3
Calisanlara Saglanan Faydalar Bor. (%6100) (9%59) (%32) (%9)
Tiirev Araglardan Kaynaklanan Nakit 26 8 12 ° i
Cikislart (%100) (%31) (%46) (%32)
2 2 - - -
Ozel Durum Likidite Riski A¢(ihracat) (%6100) (%100)
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11 5 4 2
Ertelenmis Gelir (%100) (%46) (%36) (%18)
10 1 3 3 3
Kisa ve Uzun Vadeli Karsiliklar (%0100) (%10) (%30) (%30) (%30)
1 - - - 1
Kidem Tazminat1 Karsiliklari (%0100) (%100)
3 1 2
Donem Kari Vergi Yikimliligi (%100) (%33,3) | (%66,6)
3 - - 1 2
Kullanim Hakk: Yikimliliikleri (%0100) (%33,3) | (%66,6)
2 - - - 2
Ertelenmis Vergi Yikimlilugi (96100) (%100)
635 197 168 201 69
Toplam (%100) %31 %26,5 | %31,7 9%010,8

Likidite riski aciklamalar1 ile ilgili 174 sirketin 168’i dipnotlarda
aciklamalarda bulunurken, 6 sirketin ise agiklamalara yer vermedigi gorilmistiir.
Sirketler tarafindan dipnotlarda likidite riski boliimiinde Tablo 9’a benzer bir
cizelge araciligiyla nitel ve nicel agiklamalar yer almaktadir. Tablo 9°da da likidite
riskine maruz kalan kalemler ile vade analizi birlikte sunulmustur. Her bir kalemle
ilgili agiklama toplamlar1 mutlak ve yilizde halinde gosterilmis ve likidite ¢ikisina
maruz kalacagi maksimum vade analizleri de, agiklama sayilarina gore
dagitilmistir. Buna gore, likidite riskine maruz kalemlerle ilgili toplam 635
aciklama bulunmaktadir. Incelemeye gore, likidite riskine maruz en fazla agiklama
sayist 160 agiklama ile ticari borglar oldugu goriilmiistiir. Isletmelerin likidite
riskine maruz kalacagi nakit ve benzeri varlik ¢ikist maksimum vade analizi
aciklamalar kapsaminda;

201 agiklama (%31,7) 1-5 yil aras1

197 agiklama (%31) 3 aydan kisa

168 agiklama (%26,5) 3-12 ay arast

69 aciklama (%10,8) 5 y1l ve iistii oldugu goriilmiistiir.

Bunlarin diginda likitide riskine maruz kalemlerin her biri ile ilgili agiklama
sayilar1 ve maksimum vade analizleri Tablo 9°da ele alinmustir.

Likidite riski agiklamalar1 yapan sirketlerin TFRS 7°de yer alan hiikiimler
kapsaminda eylemde bulunduklar1 ve finansal bilgi kullanicilarina sunduklari
goriilmiistiir.
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Faiz Oram Riski Ac¢iklamalar:

Bu kisimda, TFRS 7 kapsaminda finansal araglardan kaynaklanan risk
cesitleri icerisinde piyasa risklerinden olan faiz orani riski ile ilgili, imalat
sektoriinde yer alan sirketlerin dipnotlarda yaptiklar1 acgiklama sayilari
incelenmistir. Finansal raporlar incelenen 174 sirketin 48’1 (%27,5) faiz orani riski
ile ilgili agiklamada bulunmamuistir. Faiz orani riski ile ilgili aragtirma kapsaminda
toplanan veriler Tablo 10°da gosterilmistir.

Tablo 10: Faiz Oran1 Risk Agiklamalar1 Sayilari

A) Degisken Faizle Bor¢lanma Sayisi 61

Degisken Faiz Orani Riskine Maruz Kalan Kalemler ve Agiklama Sayisi

Finansal Varliklar ve Yatirimlar 7
Finansal Borglar 60
B) Sabit Faizle Bor¢lanma Ac¢iklama Sayisi 115

Degisken Faiz Orani Riskine Maruz Kalan Kalemler ve Agiklama Sayisi

Finansal Varliklar ve Yatirimlar 73
Finansal Borglar 110
Kiralama Islemlerinden Borglar 13

Arastirma kapsaminda Imalat sektdriinde yer alan sirketlerin, faiz orani
riski agiklamalarmin 61°1 (%35) degisken faiz oram ile ilgili iken, 115’1 (%66)
sabit faiz orami ile ilgilidir. Ayn1 zamanda bir girket birden fazla faiz orami riski
hakkinda agiklama yapabildiginden, Tablo 10°da veri olarak agiklama sayilarina
yer verilmistir. Buna ek olarak bir sirketin birden fazla bor¢lanma kalemi faiz orani
riskine ugrayabilmektedir. Yine degisken ve sabit faiz oram riskinden
etkilenebilecek finansal tablo kalemleri de Tablo 10°da oldugu gibi agiklanmistir.

Degisken faiz orami riskine yonelik TFRS 7 kapsaminda agiklamalarda
bulunan sirketlerin, finansal tablo kalemlerine yonelik duyarlilik analizlerine de yer
verdigi goriilmiigtiir. Duyarlilik analizlerinde faiz oranlarinda %10 oraninda
degismelere (azalis ve artig ayr1 ayri) yonelik finansal tablolarda olusabilecek kar
ve zarara iligkin etkiler kullanicilara sunulmustur.

Diger Fiyat Riski Ag¢iklamalari

TFRS 7 piyasa risklerinden biri olann diger fiyat riski, arastirma
kapsaminda ele almmustir. Dipnotlarda “fiyat riski” adi altinda da yer alan
aciklamalar, Tablo 11°de agiklama yapan sirket sayisina gore gosterilmistir.
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Tablo 11: Diger Fiyat Riski Agiklamalar1 Yapan Isletme Sayisi ve Yiizdesi

Sirket Sayis1 Yiizdesi
Fiyat Riski Aciklamalari Yapan 30 (9%17)
Fiyat Riski Ag¢iklamasi Yapmayan 144 (%83)
Toplam 174 (%6100)

Tablo 11°¢ gore imalat sektoriindeki sirketlerin 30°u (%17) TFRS 7’ye
gore fiyat riski agiklamalarinda bulunurken, 144’{iniin ise (%83) bulunmadiklari
goriilmektedir. Aciklama yapan sirketlerin dipnotlarinda fiyat riskine maruz
konular ve aciklama sayilari ise Tablo 12°de ele alinmustir.

Tablo 12: Fiyat Riskine Maruz Konular ve Agiklama Sayilar

Fiyat Riski Aciklama Konulari Aciklama Sayilar:
Maliyet iyilestirici 6nlemler 16
Satislara iliskin Olusacak Risk 7
Emtia(Ham madde, Ticari Mal) Fiyat Riski 20
Tiirev Uriin (Riskten Korunma) 5

Tablo 12°ye de sirketlerin diger fiyat riski aciklamalarinda yer alan nicel
veriler gosterilmistir. Incelenen sirketlerin %83’iiniin fiyat riski hakkinda bilgi
vermemesi ve agiklama yapan sirketlere de yalnizca nicel veriler goriilmiistiir. Bu
konuda sirketlerin TFRS 7 hiikiimlerince diger fiyat riski agiklamalarimi neden
gerceklestirmedikleri konusunda kamuoyunu aydinlatmasi gerekmektedir.

Yabanci Para (Doviz Kuru) Riski Ac¢iklamalari

TFRS 7 kapsaminda agiklama yapmak zorunda oldugu ve piyasa risklerden
yabanci para (doviz kuru) riski, imalat sektorii kapsaminda incelenmistir. Tablo
13’te s6z konusu riskle ilgili agiklama yapan ve yapmayan sirketler gosterilmistir.

Tablo 13: Yabanci Para Riski Agiklamalart Yapan-Yapmayan Sirket

Sayist
Sirket Sayisi Yiizde(%0)
Yabanci Para riski A¢iklamasinda Bulunan 167 (9%96)
Yabanci Para riski A¢iklamayan 7 (%4)
Toplam 174 (%100)
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Sirketlerin finansal tablo dipnotlar1 incelendiginde, risk cesitleri ile ilgili en
detayl1 bilgilerin “Yabanct Para” riski ile ilgili oldugu goriilmektedir. Bu
aciklamalarin detaylarinda;

Tablo

Finansal durum tablosunda yabanci parali parasal ve parasal
olmayan kalemlerin varlik ve yiikiimliilik agisindan biyiikliigi,
Sirketlerin yabanci parali finansal durum tablosuna gore net doviz
pozisyonlari,

Doviz  kurlarinda  degisimlere iliskin  finansal tablolar
etkileyebilecek duyarlilik analizleri (doviz kurundaki %10’luk artig
ve azalisin finansal tablolara etkileri),

Sirketlerin dis ticaret ile ilgili ithalat ve ihracat rakamlari,

Doéviz kuru ile ilgili korunma (hedge) durumlan ile tiirev iiriin
kullanimlar1 gibi detayli bilgiler oldugu goriilmiistiir.

14’te imalat sektoriindeki sirketlerin yabanci para riski

acgiklamalarinda yer alan finansal durum tablosundaki déviz cinsinden kalemlerine
iliskin agiklama say1 ve yiizdeleri verilmistir. Sirketlerin ticari faaliyetleri
sonucunda birbirinden farkli para birimlerinden kalemleri oldugu goézlenmistir.
Fakat imalat sektoriinde yabanci para riski agiklamalarinda en ¢ok sirasiyla;
Amerikan Dolar1 (USD), Avrupa Birligi Para Birimi (Euro) ve Ingiliz Sterlini
(GBP) seklinde ii¢ para birimi iizerinden yapildig1 gézlemlenmistir. Bu ii¢ para
biriminden olan finansal durum tablosu kalemlerinin yiizdesi, Tablo 14’te ayr1 ayri
verilmis ve bunlarin disinda kalan para birimlerin yiizdesi ise “Diger” kisminda ele

almmustir,

Tablo 14: Yabanci Para Kalemleri A¢iklama Sayis1 ve Yiizdesi

PARA BIRIMI
Ac¢iklama

Yabanci Para Cinsinden Varhik Kalemleri Sayisi usD EURO | GBP | Diger
Ticari Alacaklar (Kisa ve Uzun Vadeli) 151 %97 %95 %23 | %18
Parasal Finansal Varliklar 152 %100 %96 %20 | %25
Parasal Olmayan Finansal Varliklar 20 %80 %80 %5 %5
Diger Varlik Kalemleri 80 %86 %73 %15 | %3
Yabanci Para Cinsinden Yiikiimliiliik Kalemleri usD EURO | GBP | Diger
Ticari Borglar (Kisa ve Uzun Vadeli) 153 %92 %96 %22 | %21
Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler 114 %50 %88 %6 %2
Parasal Diger Yikiimliilikler 72 %93 %83 %10 | %11
Parasal Olmayan Diger Yiikiimlilikler 22 %77 %72 %9 %4
Bilango dis1 Tiirev Araclarimin Net Varhk/ usb EURO | GBP | Diger

637



Galip, Y., Kutay N. DEU SBE Dergisi, Cilt: 24, Sayi: 2

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

Aktif Karakterli Bilango Dig1 Doviz Cinsinden
Tiirev
Uriinler 24 %91 %70 %8 %12

Pasif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinler 19 %95 %58 %16 %10

Tablo 14°’te verilen bilgiler incelenen sirketlerin yabanci para riski
aciklamalarina benzer sekilde diizenlenmeye calisilmistir. Fakat tabloda
sirketlerden farkli olarak, donen ve duran varliklarla ilgili agiklamalar ile kisa ve
uzun vadeli yilikiimliiliikkler ile ilgili agiklamalar birlikte ele alimmustir. Ayrica
Tablo 14’te goriilen varlik ve yiikiimliiliikk kalemleriyle alakali yabanci parali
kalemlerin agiklama sayilariyla beraber, ilgili kalemin hangi para biriminden
olduguna dair yiizdeler ele alinmistir. Bir sirket ayni kalemle ilgili birden fazla para
birimi bazinda agiklama yapabildiginden, para birimi ile ilgili agiklamalar sadece
yiizdesel olarak verilmistir. Bu baglamda, yabanci para biriminden en ¢ok agiklama
yapilan kalemler: ticari borglar, parasal finansal varliklar, ticari alacaklar ve
finansal yikimliliiklerdir. Finansal yiikiimliikler diginda tim kalemlerin para
birimi olarak USD ve Euro agirlikli agiklamalar oldugu saptanmistir. Finansal
yiikiimliiliklerde Euro’nun agirliginin diger para birimlerine gore fazla olmasi,
sirketlerin duyarlilik analizleri kapsaminda Euro’daki degisimlerde etkisinin daha
fazla olacagi anlasilmakta ve ylikiimliiliklerin parasal tutarlar1 ile doéviz kuru
hareketlerinin birlikte analiz edilmesi gerektiginin ortaya ¢ikarmaktadir.

Tablo 14’te goriildiigii gibi imalat sektoriindeki sirketler yabanci para
riskine iliskin yabanci para biriminden diizenlenen tiirev araglar1 hakkinda bilgiler
vermektedir. Aktif ve pasif karakterli tiirev iiriinler olmak tizere iki farkli sekilde
aciklamalar bulunmakta ve tlirevlerin daha ¢ok dolar bazinda oldugu
goriilmektedir.

Yabanci para riski agiklamalari kapsaminda, yabanci para biriminden
olusan parasal ve parasal olmayan kalemlerin ile aktif ve pasif dengesi bilgilerine
ulagilmakta ve bu durum sirketin “net doviz pozisyonu” olarak adlandirilarak
aciklanmaktadir. Eger yabanci para cinsinden varlik kalemlerinin, yabanci para
cinsinden yiikiimliiliik kalemlerine gore daha biiyiik olmasi durumunda “pozitif net
doviz pozisyonu (varlik yonlii)” olarak gosterilmektedir. S6z konusu pozisyonun
tam tersi gegerli oldugu durumda ise “negatif doviz pozisyonu (yiikiimliiliik
yonlii)” seklinde agiklanmaktadir. Dolayisiyla déviz pozisyonlariyla alakals,
sirketlerin agiklama durumlar1 Tablo 15°te verilmistir.

Tablo 15: Sirketlerin Net Doviz Pozisyonu Durumu

Sirket Sayis1 | Yiizde

Net Diviz Pozisyonu Aciklamas: Yapan Sirket 167 (%100)
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Pozitif Doviz Pozisyonu (Varlik Yonlii) 96 (%57)

Negatif Doviz Pozisyonu (Yiikiimliiliik Yonli) 72 (%43)

Imalat sektériindeki yabanci para riski agiklamasinda bulunan sirketlerin
96’sinda (%57) pozitif doviz pozisyonu bulunurken, 72’sinde ise (%43) negatif
ddviz pozisyonu oldugu goriilmektedir.

Sirketlerin TMS/TFRS’ye gore hazirladiklar1 finansal tablo ve dipnotlar
incelendiginde, yabanci para riski aciklamalarinda, yapilan ithalat ve ihracat
rakamlarina iliskin bilgilere rastlanmistir. Tablo 16’da sirketlerin dis ticaret
bilgileri yer almaktadir.

Tablo 16: Sirketlerin D1s Ticaret ile ilgili Durumu

Sirket Sayis1 | Yiizde
Dis Acik Olmayan (fhracat - ithalat PozitiF) 63 (%38)
Dis Agik olan(fhracat - ithalat Negatif) 39 (%23)
Dis Ticaret Yapmayan ya da bilgi vermeyen 65 (%39)
Toplam 167 (%100)

Aragtirma kapsaminda yabanci para riskine yonelik korunma (hedging)

durumu Tablo 17°de gosterilmistir.

Tablo 17: Doviz Korunma (Hedging) Durumu

Sirket Sayis1 | Yiizde
Doviz Korunma Araci (Hedge) Kullanan 39 (%23)
Doviz Korunma Aract (Hedge) kullanmayan 128 (%77)
Toplam 167 (%100)

Tablo 17’de sirketlerin yabanci para riskine iligkin korunma (hedge)
durumlan gosterilmistir. Ayrica sirketler finansal raporlarda net doviz pozisyonu
konusunda bilgiler vererek, hedge islemini pozisyon agisindan sagladiklarini
belirmektedirler.

Sermaye Riski( Sermaye Risk Yonetimi) Ac¢iklamalar:

Sermaye riski veya sermaye risk yOnetimi bdolimii, finansal tablo
dipnotlarinda TFRS 7 kapsaminda kamuoyuna agiklanacak risklerin ig¢inde yer
almayan fakat muhasebe standartlarinin amacina gore sirketlerin kamuoyuna
sunduklar1 risk agiklamalarindandir. Sirketler bu ag¢iklamalart finansal rapor
dipnotlarinda farkli boliimlerinde yer verdikleri tespit edilmistir. Sermaye risk
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yonetimini  finansal raporlarda sirketler, net borg/dzsermaye orani ile
gostermektedirler. Net borglar ise toplam borglardan, nakit ve nakit benzerlerinin
cikarilmasi ile hesaplanmaktadir. Tablo 18’de imalat sektoriinde analiz edilen
sirketlerin sermaye riski aciklama sayilar1 ve yiizdesi gosterilmistir.

Tablo 18: Sermaye Riski Agiklamasi Yapan-Yapmayan Sirket Sayisi ve
Yiizdesi

Sirket Sayis1 | Yiizde
Sermaye Riski A¢iklamasi Yapan 146 (%84)
Sermaye Riski Agiklamasi Yapmayan 28 (%16)
Toplam 174 (%100)

Imalat sektoriindeki sirketlerin 146’s1 (%84) sermaye riski aciklamasi
yaparken, 28’1 (%16) aciklamalarda bulunmamaktadir. Bu agiklamalarin detaylari
incelendiginde ise, sirketin sermaye yapisinin degisimi ile net bor¢ ve dzsermaye
durumun sayisal verilerle ortaya konuldugu goriilmektedir. Sirketlerin bu boliimde
kamuoyuna agikladigi net bor¢/6zsermaye oranlarina gore Tablo 19 hazirlanmustir.

Tablo 19: Net Borg/ Ozsermaye Oran1 ve Sirketlerin Durumu

Net Borg¢/ Ozsermaye Oram | 0-0,24 | 0,25-0,49 | 0,50-0,74 0,75-1 10-2 2+

Sirketlerin Net
Bor¢/Ozsermaye Durumu 41 45 32 10 22 24 174

Sermaye Riski A¢iklamasi
Yapmayan Sirketlerin
Durumu 5 5 2 5 12 28

Tablo 19’da sermaye riski agiklamasinda bulunan ve bulunmayan tiim
sirketlerin net bor¢/6zsermaye oranlart yer verilmistir. Sermaye riskini
aciklamayan sirketlerin oranlar1 finansal tablolar1 yardimiyla tarafimizdan
hesaplanmis ve analize dahil edilmistir. Buna gore verileri incelenen sirketlerin
128’1 oranm1 1’in altinda oldugu ortaya ¢ikmustir. 22’i sirketin oran1 1-2 arasinda
oldugu gozlemlenmis, orani 2’nin iistiinde olan sirket sayisi ise 24 olarak
saptanmustir. Net borg/6zsermaye orani 2’nin {stiinde olup sermaye riski
aciklamayan sirket sayisi ise 12 tanedir. Bu durum muhasebe standartlar1 agisindan
risk agiklamalar1 amacina ve uygulamalarina gore celistigi soylenebilmektedir.

SONUC

Imalat sektoriinde bulunan sirketlerin uluslararasi muhasebe standartlar:
kapsaminda riske yonelik niteliksel ve niceliksel agiklamalari igerik yo6niinden
incelenmistir. Buna gore, TFRS 9 riskten korunma muhasebesi ve tiirev araclar ile
TFRS 7’de yer alan finansal araglardan kaynaklanan risk agiklamalari analiz
edilmistir.
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Imalat sektdriine yer alan ve analiz edilen 174 sirketten; tiirev arag
kullanan sirketlerin (56 sirket), %62,5’inin (35 sirket) riskten korunma muhasebesi
kapsaminda uygulamaya gittigi tespit edilmistir Bu durumda sirketlerin
%37,5’inin (21 sirket) tiirev aracglarii al-sat veya pozisyon amacl kullandiklari
ortaya c¢ikmaktadir. Riskten korunma uygulamalarinda, korunma araci olarak
tiirevlere bagvurulmasinin yani sira, farkl araglara da yonelen sirketler de tespit
edilmistir. TFRS 9’da yer alan riskten korunma muhasebesi g¢esitlerinden en fazla
nakit akis riskinden korunma uygulamalarinin yapildig1 ortaya konulmaktadir.
Ayrica yabanci para riski agiklamalarinda da, tiirev ara¢ kullanimina sirketler yer
vermektedir.

TFRS 7°de yer alan kredi riski agiklamalar1 incelendiginde, sirketlerin
%350’sinin vade analizi yapmadiklar1 ortaya konulmustur. TFRS 7 Uygulama EK-
B’ye gore, kredi riski aciklamalarinda nicel ve nitel veriler yaninda vade
analizlerinin de kamuoyuna agiklanmasi gerekliliginden bahsedilmektedir. Buna
gore, sirketlerin vadesi gecmis alacaklarina gore aciklamalar yapmali, eger vade
analizi yapilmiyorsa, nedeni kamuoyuna duyurulmalidir.

TFRS 7 kapsaminda likidite analizleri agiklamalarinin vade analizleri ile
birlikte sunulmasi, kullanicilara hem sirketlerin nicel olarak likidite riskine maruz
kalacaklar1 tutarlari, hem de parasal tutarlarin ne kadarlik siirede nakit ¢ikigina
ugrayacagi acgisindan faydali bilgiler saglamaktadir.

TFRS 7°de yer alan piyasa risklerine yonelik agiklamalar da incelenmistir.
Buna gore sirketlerin, yabanci para riskine yonelik agiklama yapan sirketler %96
oranindayken, faiz orami riski agiklamalar1 yapan sirketler %72,5, diger fiyat riski
acgiklamalari yapan girketlerin orani ise %17’dir. Piyasa risklerinden en detayli nitel
ve nicel agiklamalar yabanci para riskine iliskin oldugu goriilmiistiir. Yalniz
yapilan duyarlilik analizlerinde, doviz kurlarmma iliskin %10’luk artis ve azalisin
etkileri test edilerek kamuoyuna bilgi verilmistir. Son donemde artan déviz kurlart
ve oynakliklari ile alakali duyarlilik analizlerinin piyasa kosullarina uygun oranlar
ile gerceklestirilmesi gerekliligi ortaya c¢ikmaktadir. Déviz kuru oynakliklarinin
sirket paydaslar1 tarafindan, hem ddviz pozisyonu hem de gelecekteki etkisi
acisindan Onemi gittik¢e artmaktadir. Faiz orani agiklamalari ele alindiginda ise,
sabit ve diisiik faizden kredi kullanan sirketlerin faiz orani riskine yer vermedikleri
sermaye riski agiklamalar1 ile birlikte degerlendirildiginde séylenebilmektedir.
Piyasa risklerinden son olarak diger fiyat riskine yonelik agiklamalar
incelendiginde ise, sirketlerin biiyik %83’tiniin fiyat riski belirtmedigi ortaya
konulmustur. Sirketler tarafindan bu durumun sonuglarini ve agiklamama sebepleri
TFRS 7°de yer alan hiikiimlerce ortaya koyulmalidir.

Sirketlerin muhasebe ve finansal raporlama standartlarinin amacina gore,
sermaye riski aciklamalarina yer verdikleri de goriilmektedir. Fakat sermaye riski
yiiksek olan bazi sirketlerin finansal raporlarda bu duruma yer vermemesi, ihtiyaca
uygunluk ve gergege uygun sunum bilgi agisindan uygun goriilmemektir.
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Calisma sonucunda 2020 yilinin 12 aylik konsolide finansal tablolar1 ve
dipnotlarin 6zeti seklinde bulgular tablolar halinde sunulmustur. Bu baglamda,
gelecekte muhasebe ve finansal raporlama standartlarinda yer alan risk
aciklamalari alaninda yapilacak ¢alismalar i¢in bir veri seti olusturulmustur.
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