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Ozet

Kur degisimlerinin muhasebe kayitlarina alinmasi ve finansal tablolara aktarilmast her iilkenin kendi
mevzuatina gore farklilik gdstermis ve buna bagl olarak uzun siire standardizasyondan uzak kalmistir. Bu
amagcla olusturulan Uluslararas1 Muhasebe Standardi (UMS) 21, iilkemizde de TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri
standard1 olarak uygulamaya konulmustur. Bu makalede, ilgili standart ile, yabanci para iglemlerinin kavramsal
boyutunun agiklanmasina, yabanci paraya dayali parasal ve parasal olmayan islemlerin tasnifinin nasil
yapildigina ve bunlarin finansal tablolara olan etkilerinin neler olduguna yer verilmis ve farkli sektorlerde
faaliyet gosteren halka agik sirketlerden yapilan orneklendirmelerle kur farklarinin finansal tablolara etkisi
standart kapsaminda ele alinmustir.
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THE EFFECT OF CHANGES IN FOREIGN EXCHANGE RATES IN
FINANCIAL STATEMENTS AND EXAMPLES ON LISTED
COMPANIES UNDER TAS 21

Abstract

The transfer of exchange rates’ accounting records to financial statements differed according to the
specific legislations of each country, and standardization could not be establihed for a long period. In order to
provide standardization, the International Accounting Standard put IAS 21 into practice internationally, and
following the period, the Standard of the Effects of Exchange Rate TAS 21 has been also established in Turkey.
In the prespective of the standard, this article explains conceptual dimension of foreign currency transactions,
their classification as monetary and non-monetary ones and their effects on the financial statements.
Furthermore, the effect of the exchange differences on the financial statements were discussed in the scope of the
standard with examples with listed companies from different sectors.
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GIRIS

1970’lerin basinda BrettonWoodsun sabit kur politikasinin ¢okiisiinden sonra, agik
ekonomilerde kur dalgalanmalar1 ve bunun yarattig1 riskler sirket finansal yonetimlerinde énemli bir
yer tutmaya baglamis ve bu durum, isletmelerin finansal tablolar1 iizerinde Onemli etkiler
gostermistir(Mbithi, 2013). Sonug olarak uluslararasi alanda sirketlerin yabanci parali iglemlerinin
sunumunun ve hangi kurlarla yapilmasi gerektigi konusu net degildi. Bu kapsamda, Uluslarasi
Muhasebe Standardi (UMS 21) yayimlanarak ortak bir standardizasyon olusturulmus oldu. Ilgili
standart ile yabanci parayla yapilan islemlerin finansal tablolarda bulunan diger unsurlarla birlikte aym
para cinsinden gosterilmesi gerekliligini ortaya koymaktadir. Yabanci para ile yapilan her tiirlii islem
ve bu islemlere ait muhasebe kayitlarinin tek bir para cinsine ¢evrilmesi ve raporlarda gosterilmesi
gerekmektedir.

Bu dogrultuda, Tiirkiye’de de uygulamaya alinan TMS 21’in amaci, yabanci para islemlerinin
finansal tablolara nasil dahil edilecegini ve finansal tablolarda kullanilan para birimine nasil
cevrilecegini diizenlemektir. Hangi doviz kurlarnin kullanilacagi ve doviz kurlarmdaki degisimin
finansal tablolar iizerindeki etkilerinin nasil raporlanacagi bu standardin temel konulardir (KGK,
2019).

Bu calisma, TMS 21 kapsaminda doviz ve dovize dayali iglemlerin ilk muhasebelestirilmesi,
finansal tablolara aktarilmasi ve sunulmasi silirecine kadar olan asamalara deginilerek, doviz
kurlarindaki degisimler ve doviz kuru risklerinin finansal tablolar {izerindeki etkilerini gdstermeyi
amaglamaktadir.

1. KUR FARKLARININ FINANSAL TABLOLAR UZERINDEKI ETKIiSININ
DEGERLENDIRILMESI

1.1. TMS 21 Kur Degisimi Etkileri Standardinin Amaci ve Kapsami

Kur, iki milli para arasindaki degisim oranidir. Diger bir ifade ile yabanci paranin milli para
cinsinden fiyatidir (Karluk, 2007). Kur fark: ise, belli bir miktar yabanci para biriminin yerel para
birimi ile degistirilmesi sirasinda olusan alig ve satig kurlari arasindaki farktir (Apak, 2018). Bu
kapsamda, TMS-21 Kur Degisiminin Etkileri Standardi’nin amac1 da, kur ve kur farklarinin, finansal
tablolara nasil dahil edilecegini ve finansal tablolarda kullanilan para birimine nasil ¢evrilecegini
diizenlemektir (Bulent, 2017).

1.2. Gegerli Para Birimi

Finansal tablolar diizenlenirken, aymi tiirden para birimi kullanilmasi gerekliligi gz oniinde
bulundurulmali ve isletmeler bu dogrultuda gecerli para birimini belirleyip, finansal tablolar
diizenlemelidirler. TMS 21’e gore, kullanilmas1 gereken “gegerli para birimi”, isletmenin faaliyet
gosterdigi temel ekonomik ¢evrenin para birimi olarak tanimlanmaktadir. Bagka bir ifadeyle,
standarda gore gecerli para birimi, dogrudan o {ilkenin resmi para birimi olmalidir. Bu noktada, gecerli
para biriminin belirlenmesi bir se¢cim degil, dogru raporlama yapilabilmesi i¢in zorunlu bir
parametredir.

1.3. Parasal Kalemler

TMS 21 kur farklarinin belirlenmesi ve muhasebelestirilmesinde ilgili kalemler, parasal ve
parasal olmayan smiflandirilmistir. Parasal kalemler, elde tutulan para ile sabit veya belirlenebilir bir
tutarda para olarak alinacak veya ddenecek varlik ve borglar olarak tanimlanirken, belirli bir tutarda
para olarak alimamayacak veya O0denmeyecek varlik ve borglar ise parasal olmayan kalem olarak
degerlendirilmektedir (Giirsoy, 2016:4).

1.4. Yurtdisindaki isletmede Bulunan Net Yatirim

Yurtdisindaki bir igsletmenin faaliyet sonuglarinin ve finansal durumunun, raporlayan igletmenin
finansal tablolarina konsolidasyon, oransal konsolidasyon ya da 6zkaynak yontemi ile dahil olabilmesi
icin, finansal tablolarda kullanilan para birimine gevrilmesi gerekmektedir (KGK, 2019).
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1.5. ilk Muhasebelestirme

Yabanci para islemleri, ilgili islem tarihinde, yabanci para ile gegerli para birimi arasindaki spot
kur uygulanmak suretiyle gegerli para birimi cinsinden kayitlara alinir. Islem tarihi, ilgili kalemin mali
tablolara alinmasinin gerekli oldugu ilk tarihtir.

Yabanci para iglemi, yabanci para biriminde ger¢eklestirilmis ya da 6demenin yabanci para
biriminde gergeklestirilmesini gerektiren bir iglem olup, asagidaki maddeleri de kapsar:

e Isletmenin, fiyatlar1 yabanci bir para biriminde belirlenen mal ve hizmetleri alip satmast;

e Isletmenin, borg ya da alacak tutarlar1 yabanci bir para biriminde belirlenen kredi almasi ya
da bor¢ vermesi;

e Isletmenin, yabanci bir para birimi cinsinden varlik iktisap etmesi ya da elden gikarmasi ile
bu tiir ylikiimliiliiklerin dogmasi veya ifa edilmesi.

Uygulama kolaylig1 nedeniyle, islem tarihindeki ger¢ek kura yaklasan bir kurun, 6rnegin,
haftanin ya da aymn ortalama kurunun, o dénem i¢inde her bir yabanci para biriminde gerceklesen
islemlerin timii i¢in kullanilmasi mimkiindiir. Bununla birlikte, doviz kurunun onemli o6lgiide
dalgalanmas1 durumunda donem i¢in ortalama kur kullanilmaz (KGK,2019).

1.6. izleyen Raporlama Dénemi Sonunda Raporlama

Raporlama doneminin sonu itibariyle yabanci parali islemlerin hangi kurdan cevrilecegi
asagidaki hususlara baglidir:

e Muhasebe kaleminin parasal olup olmadigi,

e Parasal olmayan kalemlerin tarihi maliyetle mi yoksa gercege uygun degeri iizerinden mi
olgiildiigi.

1.6.1. Parasal Kalemlerin Raporlanmasi

Her raporlama donemi sonunda yabanci parali parasal kalemler kapanis kurundan, diger bir
ifadeyle donem sonundaki spot kurdan g¢evrilmektedir. Parasal kalemli islemler (krediler ya da
alacaklar vb.) raporlama tarihi itibariyle 6denmis ya da Odenmemis olabilmektedir. Raporlama
tarihinden 6nce ddenen parasal kalemler igslemin yapildig: tarihteki spot kur kullanarak ¢evrilmektedir.
Raporlama tarihinde 6denmemis parasal kalemler ise, finansal durum tablosu an itibariyle isletmenin
finansal durumunu yansittig1 i¢in, kapanis kurundan ¢evrilmektedir.

TMS 21, olusan kur farklarmin kar veya zarar tablosu i¢inde nasil belirtilecegi konusunda bir
yer isaret etmememektedir. Ama raporlama yapilirken, isletme faaliyetleri kapsaminda olusan kur
farklar1 “Isletme Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderler” ana baghiginin altinda; diger yandan finansman
faaliyetleri yani doviz cinsinden ya da dovize endeksli kullanilan yabanci kaynaklardan olusan kur
farklar da “Finansman Faaliyetlerinden Gelir ve Giderler” ana bagligi altinda gosterilmektedir.

1.6.2. Parasal Olmayan Kalemlerin Raporlanmasi

Parasal olamayan kalemler, ilk muhasebelestirildikleri tarihteki spot doviz kuru {izerinden
cevrim yapilarak finansal raporlarda yerini almaktadir. Dolayistyla donem sonlarinda parasal olmayan
kalemler i¢in yeniden ¢evrim islemi yapilmamaktadir.

1.6.3. Parasal Kalemlere iliskin Kur Farklar

Parasal kalemler, elde tutulan para ile sabit veya belirlenebilir bir tutarda para olarak alinacak
veya 0denecek varlik ya da borglar olarak tanimlanmaktadir. Ancak, tiim finansal varliklar parasal
kalemler olarak degerlendirilmemektedir. Ornegin, 6zkaynaklara dayali finansal araglar parasal kalem
degildir, ¢linkii bu varliklar sabit veya belirlenebilir tutarda para olarak geri alinamazlar.

1.7. Kur Farklarinin Muhasebelestirilmesi

TMS 21°’e gore, eger yabanci para birimine dayali islemlerden olusan ve kur farklariin
muhasebelestirilmesinden  kaynaklanan kazang ya da zararlar diger kapsamli gelirde
muhasebelestiriliyorsa, bu kazang¢ ya da zararin kurdan kaynaklanan kismi da diger kapsamli gelirde
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muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Buna karsin, parasal olmayan bir kalemden kaynaklanan kazang
ya da zarar, kar ya da zararda muhasebelestirilirse, bu kazang ya da zararin kurdan kaynaklanan
kisminin da da kar ya da zararda muhasebelestirilmesi gerekmektedir.

Tablo 1: Parasal/Parasal Olmayan Kalemler

Parasal Kalemler Parasal Olmayan Kalemler
Nakit Maddi Duran Varliklar
Banka Hesaplar1 ve Kredileri Maddi Olmayan Duran Varliklar
Teminatlar Serefiye
Kidem Tazminat1 Karsiliklar Sermaye
Gider Tahakkuklari Pesin Odenen Giderler
Saticilar Ortaklara Yapilan Yatirimlar
Odenecek / Indirilecek Vergi Stoklar
Borglanma Senetleri Stok Deger Diisiikliigii Karsilig
Ticari Alacaklar Gelecek Yillara Ait Gelirler
Siipheli Ticari Alacak Karsilig Hisse Senetleri
Alacak Senetleri ve Diger Alacaklar Parasal Olmayan Varlik Karsiliklar
Borg Senetleri ve Diger Borglar

Gelir Tahakkuklar
Ertelenmis Vergi Varligy/Yikimliligi
Finansal Kiralama Odemeleri

Kaynak: Hall, N.; Barden, P. ve Poole, V. 2014. Deloitte iGAAP Volume A Part 2. Lexis Nexis. London: 1546.
2. ORNEK UYGULAMALAR (KAP, 2018)
2.1. Tiirk Hava Yollar1 Anonim Ortakhgi ve Bagh Ortakliklar: Kur Riski
2.1.1. Gegerli Para Birimi : Amerikan Dolarr’dir.

Finansal tablolardaki 6l¢iim kalemi olarak secilen para birimi harig biitlin para birimleri yabanci
para olarak ele alimmaktadir. Boylece, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 21 “Yabanci Para Birimi Kur
Farki Degisikliklerinin Etkisi‘ ne gore, ABD Dolar olarak gosterilmeyen islem ve bakiyeler ABD
Dolar1 olarak tekrar hesaplanmistir. Finansal tablolar TTK’nin 70. maddesi uyarinca Tiirk Lirasi
cinsinden sunulmaktadir.

2.1.2. Sunum Para Birimi
Grup’un sunum para birimi TL dir.
TMS 21 (“Kur Degisimlerinin Etkileri”’) kapsaminda ABD Dolar1 olarak finansal tablolarda;
¢ Bilango, bilango tarihindeki T.C.M.B. ABD Dolari/Déviz alis kuru,
e Kar veya zarar ve kapsamli gelir tablosu aylik ortalama ABD Dolar1 déviz kuru,
e Olusan kur farklari ise "¢evrim farki1" adiyla 6z kaynaklarin unsuru olarak gosterilmektedir.
2.1.3. Yabanci Para Cevrim Farklar

Konsolide finansal tablolar ve dipnotlarin hazirlanabilmesi amaciyla, TMS 21 uyarinca, ilk
etapta Grup’un yasal finansal tablolarindaki parasal bilango kalemleri bilango tarihindeki ABD Dolar1
kuruyla; parasal olmayan bilango kalemleri, gelir ve giderler ile nakit akimlar ise iglemin gerceklestigi
tarihin, kuruyla (tarihsel kur) ABD Dolari’na c¢evrilmis ve c¢evrim farki 6zkaynaklar altinda
gosterilmistir.

Yabanci para cinsinden olan islemlerin ¢evriminden dogan g¢evrim kari/zarari ise, kar veya
zararda finansman giderleri altinda, kur farki gideri hesabinda ve ticari faaliyetlerden kaynaklanan
cevrim kar1 / zarar1 ise esas faaliyetlerden giderler altinda kur farki gideri hesabinda gosterilmektedir.

2.1.4. Tiirev Olmayan Finansal Araclar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

2018 itibariyle, yatirim finansmani igin kullanilan Japon Yeni, Isvigre Frangi ve Avro para
birimlerinden olan uzun vadeli krediler, gerceklesme olasilig1 yiiksek aymi cins doviz gelirleri
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nedeniyle maruz kalinan kur riskine karsi korunma araci olarak tanimlanmigtir. Bu kredilerden dogan
gerceklesmemis kur farki diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmektedir.

2.1.5. THY 2018 ilk Ceyreginde Gerceklesen Verileri inceledigimizde

Tiirk Hava Yollarn 2018 yilinin ilk ¢eyreginde 314 milyon TL (86 milyon ABD Dolar1) ana
ortaklik net donem zarar1 agiklamigtir.

THY ’nin ilk ¢eyrek sonu itibariyle net borcu 26,3 milyar TL seviyesindedir. Tiirk Hava
Yollari’'nin finansal borglarmin yiizde 78,6’s1 uzun vadeli finansal kiralama islemlerinden
olusmaktadir.

Sirketin 2018 birinci ¢eyrek itibariyle net yabanci para acgik pozisyonu 18 milyar TL’dir. Bu
tutarm 8,6 milyar TL’si Euro, 9,4 milyar TL’si Japon Yeni cinsindendir. Hesaplarimi dolar cinsinden
kaydeden THY, ABD Dolari’nin Japon Yeni ve Avro’ya karsi deger kaybetmesinden olumsuz
etkilenmektedir. Sirket, Tablo 2’de goriilecegi iizere ilk g¢eyrekte 361 milyon TL kur farki gideri
kaydetmistir.

Tablo 2: Finansman Giderleri

Finansman Giderleri 1 Ocak-31 Mart 2018
Kur Farki Zararlar1 Net 361

Finansal kiralama faiz gideri 207

Tiirev iglemler makul deger fark zararlar1, net 42

Ucak alimina iligkin 6n 6deme reeskont faiz giderleri 38

Kidem tazminat: faiz maliyeti 13

Ugak finansmani giderleri 11

Diger finansal giderler 5

Toplam 677

THY tiirev araclar1 kullanarak olasi risklerden korunma politikast uygulayan firmalar arasinda
sayilabilir. 31 Mart 2018 tarihinde Grup’un tiirev finansal arag¢ varlik ve yiikiimliiliikleri Tablo 3’deki
gibidir:

Tablo 3: Grubun Tiirev Finansal Ara¢ Varlik ve Yiikiimliilikleri

31.03.2018
Tiirev finansal varhklar 47
Capraz kur nakit akim riskinden koruma amagl tiirev araglar
Tiirev finansal yiikiimliiliikler 326

Capraz kur nakit akim riskinden koruma amagl tiirev araglar

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Grup’un
yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyle dagilimi Tablo 4’deki gibidir:

Tablo 4: Parasal ve Parasal Olmayan Yiikiimliiliiklerin Bilango Dagilim1

31.03.2018

T(iﬁ,LL?M TL AVRO (TL) EI'[I‘)I‘,{) CHF (TL) Diger (TL)
1.Donen Varliklar 11.546 1.282 7.950 41 62 2211
2.Duran Varliklar 641 209 396 - - 36
3.Toplam Varhklar 12.187 1.491 8.346 41 62 2.247
4 Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 9.299 5.076 1.101 1.966 939 217
5.Uzun Vadeli Yukiimlilikler 20.880 516 882 13810 5.672 -
6.Toplam Yiikiimliiliikler 30.179 5.592 1.983 15.776 6.611 217
7.Net Yabanci Para Varhk
/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (17.992) (4.101) 6.363 (15.735) (6.549) 2.030
8.Parasal Kalemler Net
YabanciPara Varhk / (19.354) (4.045) 5.515 (15.760) (6.571) 1.507

Yiikiimliiliik) Pozisyonu
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2.1.6. Kur Riskine Duyarhhk

Grup, baslica, TL, AVRO, JPY ve CHF cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki
tablo Grup’un, TL, Avro, JPY ve CHF kurlarindaki yilizde 10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligim
gostermektedir Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

Tablo 5: Vergi Oncesi K/Z Risk Y6netimi Yabanci Para Pozisyonu

31.03.2018
Yiizde 10 Deger Kazanmasi  Yiizde 10 Deger Kaybetmesi
TL Net Etki (410) 410
Avro Net Etki 636 (636)
JPY Net Etki (1.574) 1.574
CHF Net Etki (655) 655
Diger Net Etki 203 (203)
Toplam (1.800) 1.800

2.2, Tofas Tiirk Otomobil Fabrikas1 Anonim Sirketi Kur Riski
2.2.1. Gegerli ve Sunum Para Birimi

Sirketin gecerli ve sunum para birimi TL’dir. TMS 21 (“Kur Degisimlerinin Etkileri”)
kapsaminda ABD Dolar1 ve Avro islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doéviz kurlar {izerinden
cevrilmistir. Yabanci paraya dayali bu parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gegerli olan
d6viz kurlan kullanilarak ¢evrilmistir.

2.2.2. Yabanci Para Cevrim Farklar

Yabanct para cinsinden olan islemlerin g¢evriminden dogan kur farki geliri veya gideri
konsolide kar ya da zarar tablosuna yansitilmistir.

2.2.3. TOFAS’m 2018 ilk ceyreginde gerceklesen verilerini inceledigimizde

TOFAS 2018 yilinin ilk ¢eyreginde 324 milyon TL konsolide net donem kari1 agiklamgtir.
Sirketin ilk ¢eyrek sonu itibariyle toplam borcu 10,1 milyar TL seviyesindedir. Sirketin bor¢lariin
ylizde 36’s1 uzun vadeli ylikiimliiliklerden olugsmaktadir. Sirketin 2018 birinci ¢eyrek itibariyle net
yabanci para agik pozisyonu ise 2,4 milyar TL dir.

Sirketin Avro cinsinden uzun vadeli kredileri iizerindeki kur dalgalanmalarina iligkin kur riski
Fiat ve PSA sirketleri tarafindan istlenilmistir. Bu krediler hari¢ sirketin net yabanci para uzun
pozisyonu 301 milyon TL dir.

Sirketin 267 milyon TL kambiyo geliri ve 234 milyon TL kambiyo zarari bulunmaktadir.
Kambiyo zararlar1 bulunmasina ragmen net 33 milyon TL kur farki geliri bulunmaktadir. Bu durum
sirket karliligini olumlu yonde etkilemistir.

TOFAS tilirev araglart kullanarak olasi risklerden korunma politikasi uygulayan firmalar
arasinda sayilabilir. 31 Mart 2018 tarihinde sirketin tiirev finansal ara¢ varliklar1 net 6.4 milyon
TL dir.

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasma sebebiyet vermektedir. Sirketin
yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliiklerinin bilanco tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:
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Tablo 6: Parasal ve Parasal Olmayan Yiikiimliiliiklerin Bilango Dagilim1

Déviz Pozisyonu Tablosu TL

31.03.2018 Kargihg (Milyon TL) ABD Dolar1 AVRO
Donen Varliklar 2.604 - 534
Duran Varliklar 68 - 13
Toplam Varhklar 2.672 - 548
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (3.020) - (619)
Uzun Vadeli Yikiimliiliikler (2.143) - (432)
Toplam Yiikiimliiliikler (5.163) - (1051)
Net Yabanci Para Varhk

/Yiikiimliiliik Pozisyonu (2.451) ) (503)
Parasal Kalemler Net Yabanci Para (2.864) ) (579)

Varlik /Yiikiimliiliikk Pozisyonu

2.2.4. Kur Riskine Duyarhhk

Sirket, agirlikli olarak Avro olmak iizere, Avro ve ABD Dolan {iizerinden kur riskine maruz
kalmaktadir. Tablo 7 sirketin, kurlardaki yiizde 10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligim
gostermektedir Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artig1 ifade etmektedir.

Tablo 7: Vergi Oncesi K/Z Risk Yénetimi Yabanci Para Pozisyonu

31.03.2018
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yiizde 10 Deger Yiizde 10 Deger Yiizde 10 Deger Yiizde 10 Deger
Kazanmasi (Bin Kaybetmesi (Bin Kazanmasi (Bin Kaybetmesi (Bin
TL) TL) TL) TL)

1- ABD Dolar1 Net Etki 5.260 (5.260) - -
2- Avro Net Etki 36.427 (36.427) 330.266 (330.266)
3-Diger (18) 18
Toplam 41.669 (41.669) 330.266 (330.266)

2.3.  Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Kur Riski
2.3.1. Gegerli ve Sunum Para Birimi
Sirket’in fonksiyonel ve sunum para birimi TL’dir.

TMS 21 (“Kur Degisimlerinin Etkileri”) kapsaminda ABD Dolari, Avro ve Ingiliz Sterlini
(GBP) islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlar {izeriden g¢evrilmistir. Yabanci paraya
dayali bu parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gecerli olan doviz kurlar kullanilarak
cevrilmistir.

2.3.2. Yabanci Para Cevrim Farklar

Yabanct para cinsinden olan iglemlerin g¢evriminden dogan kur farki geliri veya gideri
konsolide kar ya da zarar tablosuna yansitilmistir.

2.3.3. Alarko Carrier’in 2018 ilk ceyreginde gerceklesen verilerini inceledigimizde

Sirket 2018 yilinin ilk ¢eyreginde 8.5 milyon TL net donem kar1 agiklamistir. Sirketin ilk ¢eyrek
sonu itibariyle borcu 148 milyon TL seviyesindedir. Sirketin finansal bor¢larmin yilizde 86’s1 kisa
vadeli yiikiimliiliiklerden olugsmaktadir.

Sirketin 2018 birinci ¢eyrek itibariyle net yabanci para pozisyonu 12 milyon TL’dir. Bu tutarin
icerisinde, ABD Dolar1 ve GBP pozisyonlar1 sirasiyla, 979 bin ABD Dolar1 ve 9 bin GBP agik
pozisyon vermesine ragmen, sirketin hesaplarindaki Avro varliklardan dolay1 toplamda agik doviz
pozisyonu bulunmamaktadir.

Sirket, hem ithalat hem de ihracat yapmaktadir. Ilk geyrekte TL karsiligi ihracat 16 milyon TL
olmasina karsin ithalat 68 milyon TL ile ¢ok daha fazladir ve dolayisiyla déviz agigi olusmasi
beklenmektedir. Ancak, sirketin tlirev araglar kullanmasi ve doviz cinsinden varliklara sahip olmasi bu
durumu engellemektedir.
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Sirket olas1 kur risklerinden korunmak amaciyla forward tiirev aracimi kullanmigtir. 31 Mart
2018 tarihinde sirketin kisa vadeli tiirev finansal arag yiikiimliilikleri 104 bin TL’ dir.

Sirketin yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklariin ve parasal ve parasal
olmayan yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyle dagilimi Tablo 8‘deki gibidir:

Tablo 8: Parasal ve Parasal Olmayan Yiikiimliiliiklerin Bilango Dagilimi

Déviz Pozisyonu

31.03.2018 Tablosu TL Karsihgi  ABD Dolan AVRO GBP
(Bin TL)

Donen Varliklar 59.789 5.621 7.722 -

Duran Varliklar - - - -

Toplam Varlhklar 59.789 5.621 7.722 -

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 40.345 6.601 2.922 9

Uzun Vadeli Yikiimliiliikler - - -

Toplam Yiikiimliikler 40.345 6.601 2.922 -

get.Yabancl Para Varhk /Yiikiimliiliik 12.143 ©979) 4.800 9
ozisyonu

Parasal Kalemler Net Yabanci Para 19.443 ©979) 4.800 ©)

Varlik /Yiikiimliiliikk Pozisyonu

2.3.4. Kur Riskine Duyarhhk

Sirket, Avro ve ABD Dolan iizerinden kur artig riskine maruz kalmaktadir. Tablo 9 sirketin,
kurlardaki ylizde 10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligim1 gostermektedir Pozitif deger, kar/zararda
ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artig1 ifade etmektedir.

Tablo 9: Vergi Oncesi K/Z Risk Yénetimi Yabanci Para Pozisyonu

31.03.2018
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yiizde 10 Deger Yiizde 10 Deger Yiizde 10 Deger Yiizde 10 Deger
Kazanmasi (Bin Kaybetmesi (Bin Kazanmasi (Bin Kaybetmesi (Bin
TL) TL) TL) TL)

1- ABD Dolar1 Net Etki (386) 386 - -
2- Avro Net Etki (2.336) 2.336 - -
Toplam (2.722) 2.722 - -

2.4. Coca Cola Icecek Anonim Sirketi Kur Riski
2.4.1. Gegerli ve Sunum Para Birimi
Sirket’in fonksiyonel ve sunum para birimi TL’dir.

TMS 21 (“Kur Degisimlerinin Etkileri”’) kapsaminda ABD Dolar1 ve Avro islemler, islem
tarihlerinde gecerli olan doviz kurlart {izerinden c¢evrilmistir. Sirketin Tirkiye’de yerlesik
ortakliklarinda yabanci para cinsinden finansal durum tablosu kalemlerinin TL’ye ¢evrilmesinde
bilango tarihinde gegerli olan TCMB resmi doviz alig kuru, gelir tablosunda ise dénem iginde olusan
ortalama kur esas alinmustir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagh ortakliklarda ise, finansal
durum tablosunun ¢evrilmesinde bilanco tarihinde gegerli olan doviz kurlari, kar veya zarar tablosu
cevriminde ise ilgili donemin ortalama doviz kuru esas alinmustir.

2.4.2. Yabanci Para Cevrim Farklar

Yabanci para cinsinden olan islemlerin ¢evriminden dogan kur farki geliri veya gideri,
konsolide kar ya da zarar tablosuna yansitilmistir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagl
ortakliklarin, kapanig ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklart 6zkaynaklar
icerisindeki yabanci para ¢evrim farklar kalemi altina yansitilmistir.

2.4.3. Tiirev Olmayan Finansal Araclar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

2018 ilk ¢eyrek itibariyle ABD Dolar1 ve Avro para birimlerinde mal alimi satimi yapmast,
banka kredisi kullanmasi ve vadeli / vadesiz mevduat bulundurmasindan dolay1 yabanci para riski
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bulunmaktadir. Sirket yabanci para varlik ve yiikiimliiliiklerini dengede tutmaya calisarak riskini
yonetmeye ¢aligsmaktadir.

2.4.4. Coca Cola Icecek’in 2018 ilk ceyreginde gerceklesen verilerini inceledigimizde

Sirket 2018 yilinin ilk ¢eyreginde 63 milyon TL net donem zarari agiklamistir. Sirketin ilk
ceyrek sonu itibariyle finansal bor¢larinin toplami 6,3 milyar TL olup, borcun yiizde 52’si uzun vadeli
ylikiimliiliklerden olugmaktadir. Sirketin net borcu ise 2.2 milyar TL seviyesindedir.

Sirketin doviz cinsinden finansal borglardan dogan net 270 milyon TL kur farki zaran
bulunmaktadir. Bu durum sirket karliligini olumsuz yonde etkilemistir.

Coca Cola igecek A.S. tiirev araglari kullanarak olas1 risklerden korunma politikast uygulayan
firmalar arasinda sayilabilir. 31 Mart 2018 tarihinde sirketin swap islemlerinden kaynaklanan net
finansal araclar1 626 milyon TL dir.

Sirketin 2018 birinci ¢eyrek itibariyle net acik yabanci para pozisyonu 2.7 milyar TL’dir. Bu
tutarm 1.8 milyar TL’si ABD Dolar1 ve 874 milyon TL’si Avro pozisyonlarindan olugsmaktadir.
Sirketin yabanc1 para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyle dagilimi1 Tablo 10’daki gibidir:

Tablo 10: Parasal ve Parasal Olmayan Yiikiimliiliiklerin Bilango Dagilim1

Déviz Pozisyonu Tablosu

31.03.2018 TL Karsih@ (Milyon TL) ABD Dolari AVRO
Donen Varliklar 3.217 3.212 5
Duran Varliklar 5 - 5
Toplam Varhklar 3.223 3.212 10
Kisa Vadeli Yukiimliilikler 3.146 2.802 343
Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 3.395 2.855 540
Toplam Yiikiimliiliikler 6.542 5.657 884
get.Yabancl Para Varhk /Yiikiimliiliik 2.726) (1.852) 874)
ozisyonu
Parasal Kalemler Net Yabanci Para (3.326) (2.447) 879)

Varlik /Yiikiimliiliikk Pozisyonu

2.4.5 Kur Riskine Duyarhhk

Sirket, Avro ve ABD Dolar lizerinden kur artig riskine maruz kalmaktadir. Tablo 11 sirketin,
kurlardaki ylizde 10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligim1 gostermektedir Pozitif deger, kar/zararda
ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artigi ifade etmektedir.

Tablo 11: Vergi Oncesi K/Z Risk Yénetimi Yabanci Para Pozisyonu

31.03.2018
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yiizde 10 Deger Yiizde 10 Deger Yiizde 10 Deger Yiizde 10 Deger
Kazanmasi (Bin Kaybetmesi (Bin Kazanmasi (Bin Kaybetmesi (Bin
TL) TL) TL) TL)

1- ABD Dolar1 Net Etki (244) 244 - -
2- Avro Net Etki 87) 87 - -
Toplam (331 331 - -

2.5.  Celebi Hava Servisi Anonim Sirketi Kur Riski
2.5.1. Gegerli ve Sunum Para Birimi

Sirketin gegerli para birimi, grup biinyesinde yer alan sirketlerin operasyonlarini siirdiirdiikleri
temel ekonomik ortamda gegerli olan para birimidir. Sunum para birimi ise TL’dir. TMS 21 (“Kur
Degisimlerinin Etkileri”) kapsaminda doviz islemleri, iglem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari
iizerinden ¢evrilmistir. Konsolidasyon kapsamindaki yabanci ortakliklarin varlik ve ytlikiimliiliikleri
konsolide finansal durum tablosu tarihindeki doviz kuru, gelir ve giderler ortalama doéviz kuru
kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir.
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2.5.2. Yabanci Para Cevrim Farklar

Yabanci para cinsinden olan islemlerin g¢evriminden dogan kur farki geliri veya gideri
konsolide kar ya da zarar tablosuna yansitilmistir.Yabanci ortakliklarin kapanis ve ortalama kur
kullanim1 sonucu ortaya ¢ikan kur farklar1 6zkaynaklar igerisindeki yabanci para ¢evrim farklar
hesabi altinda takip edilmektedir.

2.53. Celebi Hava Servisi A.S.’nin 2018 Ilk Ceyreginde Gergeklesen Veriler
Incelendiginde

Sirket 2018 yilinin ilk ¢eyreginde 9 milyon TL konsolide net donem kar1 agiklamistir. Tlk geyrek
sonu itibariyle net borcu 215 milyon TL seviyesindedir. Sirketin 2018 birinci ¢eyrek itibariyle net
yabanci para agik pozisyonu ise 157 milyon TL’dir.

Sirket ¢ok sayida para birimi ile yaptig1 operasyonlar1 nedeniyle doviz kuru riskine maruz
kalmaktadir. Bu riski azaltmak amaci ile para birimlerinin ¢apraz veya TL’na kars1 pozisyonlarinin
toplam 6zkaynak tutarina oranlari bell sinirlar igerisinde tutulmaya ¢alisiimaktadir.

Sirketin 7.9 milyon TL kambiyo geliri ve 23 milyon TL kur farki gideri bulunmaktadir. Bu
durum sirket karliligin1 olumsuz yonde etkilemektedir.

Sirket tlirev araglar kullanarak olasi risklerden korunma politikas1 uygulayan firmalar arasinda
sayilabilir. Sirket agirlikli olarak vadeli doviz islemlerini tercih etmektedir.

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasma sebebiyet vermektedir. Sirketin
yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyle dagilimi1 Tablo 12’deki gibidir:

Tablo 12: Parasal ve Parasal Olmayan Yiikiimliiliiklerin Bilango Dagilim1

Doviz Pozisyonu
Tablosu TL ABD

31.03.2018 Karsih@ (Milyon Dolar AVRO GBP
TL)
Donen Varliklar 164 6 28 -
Duran Varliklar - - - -
Toplam Varhklar 164 6 28 -
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (158) - 3D -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (163) - (33) -
Toplam Yiikiimliiliikler (321) - (65) -
get .Yabancl Para Varhk /Yiikiimliiliik (157) ) (36) )
ozisyonu
Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk (157) ) (36) )

/Yiikiimliiliik Pozisyonu

2.5.4. Kur Riskine Duyarhhk

Sirket, agirlikli olarak Avro olmak iizere, Avro ve ABD Dolar iizerinden kur riskine maruz
kalmaktadir. Tablo 13 sirketin, kurlardaki yiizde 10’luk artisga ve azalisa olan duyarliligim
gostermektedir Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade etmektedir.

Tablo 13: Vergi Oncesi K/Z Risk Yénetimi Yabanci Para Pozisyonu

31.03.2018

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yiizde 10 Deger Yiizde 10 Deger Yiizde 10 Deger Yiizde 10 Deger
Kazanmasi (Bin  Kaybetmesi (Bin = Kazanmasi (Bin  Kaybetmesi (Bin

TL) TL) TL) TL)
1- ABD Dolar1 Net Etki 2) 2 - -
2- Avro Net Etki a7n 17 - -
Toplam 19) 19 - -
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SONUC

Isletmelerin yapmus olduklar1 yabanci para islemlerinden dogan kur farklari finansal tablolarma
onemli derecede etki etmektedir. 1lgili islemlerin bir standarda oturtulmasi amactyla olusturulan TMS
21, bu kapsamda sirketlerin finansal tablolarinin gegerli para birimlerine uygun olarak hazirlanmasi
gerektigini belirtmektedir. Ortaya ¢ikan bu durum, ilgili igletmelerin kar / zarar durum tespitinin
yapilmasi noktasinda 6nem arz etmektedir.

Ilgili 6rneklerde goriildiigii lizere, farkli sektorlerde faaliyet gosteren sirketler, agirlikli olarak,
doviz cinsinden varliklardan daha cok, kisa ve uzun vadeli doviz yiikiimliliklerine sahip
bulunmaktadirlar. Bu durum, artan doviz kuru degisimlerinin oldugu ortamda olusan kur farki
giderlerinden dolayi, sirketlerin bilangolarini ve gelir tablolarin1 negatif yonde etkilemektedir. Ayni
zamanda, Ozellikle gelirleri TL cinsinden olan sirketler, doviz yiikiimliiliik risklerini tiirev araclar ile
azaltma yoluna gitmedikleri durumlarda, net doviz pozisyonlarinda daha ¢ok agikla karsilasmakta ve
kur dalgalanmalarinda daha kirilgan kalmaktadirlar. Bu kapsamda, sirketlerin finansal tablolarini
olumsuz yonde etkileyen doviz yiikiimliiliikleri, isletmelerin siirekliligini de riske sokmakta ve yiiksek
kur artiglarinda finansal tablolalarinin daha olumsuz bir yonde etkilenecegini ortaya koymaktadir.

Sonug olarak, TMS 21 kapsaminda “Kur Farki Etkileri”nin farkli sektorlerden sirketler {izerinde
incelendigi bu ¢alismada, kur farklarinin sirketlerin finansal tablolarinda 6nemli derecede etkili oldugu
ortaya ¢ikmaktadir. Ozellikle ddviz kuru artiglarinin finansal tablolar iizerinde yarattigi olumsuz
sonuglarin diizeltilmesi amaci ile sirketlerin mali tablolarinda bir takim diizeltmelere gitmeleri
gerektigi goziikmektedir. Bunun i¢in sirketlerin doviz yiikiimliliklerini tekrardan go6zden
gecirmeleriyle beraber, devletin mali mevzuatta yapilabilecegi degisiklik ve yenilikler, sirketlerin
finansal durumunun kur dalgalanmalarindan daha az etkilenecek duruma gelmesine ve
stirdiiriilebilirliklerinin olumsuz yonde etkilenmemesine katki saglayabilecektir.
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