PressAcademia Procedia

www.pressacademia.org/procedia ISSN 2459-0762

PressAcademia Procedia YEAR 2018 VOLUME 7
4th Global Business Research Congress, May 24-25, 2018, Istanbul, Turkey.

EVALUATING THE EFFECT OF FOREIGN EXCHANGE RATE AND EXCHANGE DIFFERENCES ON THE
FINANCIAL STATEMENTS

DOI: 10.17261/Pressacademia.2018.906
PAP- V.7-2018(59)-p.316-320

Huseyin Mert?, Didem Ozcelik?, Goktug Duyar3
10kan University, Istanbul, Turkey.
huseyin.mert@okan.edu.tr, ORCID: 0000 0001 5391 7865
20kan University, Istanbul, Turkey.
didem-ozcelik@hotmail.com, ORCID: 0000 0002 9273 3142
30kan University, Istanbul, Turkey.
gokduyar@yahoo.com, ORCID: 0000 0003 2246 4909

To cite this document

Mert, H., Ozcelik, D., Duyar, G. (2018). Evaluating the effect of foreign exchange rate and exchange differences on the financial statements.
PressAcademia Procedia (PAP), V.7, p.316-320.

Permemant link to this document: http://doi.org/10.17261/Pressacademia.2018.906

Copyright: Published by PressAcademia and limited licenced re-use rights only.

ABSTRACT

Purpose- In the global world, foreign currency transactions have increased and they became a big part of balance sheet accounts. This
situation brought the issue that currency exchange rate changes and their reflection on financial statements has to be considered carefully
and cautiously because changes in exchange rates affect companies' assets, equity values and their profitability directly.

Methodology- In our study, following the summarization of exchange rates, current currencies and exchange rate changes and risks, we
will analyze how exchange rate changes are taken into accounts and valued according to International Accounting Standards (IAS) 21.
Findings- It has been observed that TMS-21, issued in parallel with I1AS-21, has led to a road map until it is reported from accounting for
foreign currency transactions, and it has been observed that all businesses involved in this process are able to prevent possible
disinformation in their registration and reporting process.

Conclusion- Although a healthy structure has been achieved with the TMS-21 standard in registration and reporting, foreign currency and
foreign exchange-based transactions are seen to have adverse effects on the financial statements of the enterprises due to unpredictable
sudden changes in the country's and global economic condition. We are convinced that certain arrangements to be made concerning the
use of foreign mercenary resources will discipline such possible strains.

Keywords: Exchange rate, changes in exchange rates, exchange rate differences, the effect of foreign exchange rates, financial statements.
JEL Codes: M40, M42, M49

KUR FARKLARININ FINANSAL TABLOLAR UZERINDEKi ETKiSiNIN DEGERLENDIiRILMESi

OZET

Amag- Globallesen diinyada, disa kapali kalmak imkansiz hale gelmis olup, ¢ok uluslu sirketler hemen hemen tiim Ulkelerde faaliyet
gostermeye baslamistir. Kiiresellesme ile birlikte dovize dayali islemler artmistir. Yabanci paraya dayall islemler, bilango kalemlerinde
yadsinamaz bir hacimde yer almaktadir. Hacimsel olarak finansal tablolar Gzerindeki bu etki, doviz kurlarinda, artis-azalis gibi, degisimlerle,
finansal raporlamada dikkat ve 6nemle ele alinmasi gerekliligini 6ne ¢ikarmaktadir. Doviz kurlarindaki degisimler, doévize dayal islemleri
olan isletmelerin, ¢ok uluslu sirketlerin vb., bilangolarindaki varlik ve kaynaklarinin degerlerine ve karliligin tespitine direkt etki etmektedir.
Yéntem- Calismamiz, déviz kuru, gegerli para birimi, kur degisimleri ve risklerine ait genel bilgiler gegisiyle doviz kurlarindaki degisimlerin
uluslararasi standartlara paralel ulusal bir standart kapsaminda muhasebelestirilip degerlemesinin yapilmasi Gzerinden hareket edilmistir.
Bulgular- 1AS-21’e paralel olarak diizenlenmis TMS -21’in yabanci parali islemlerin muhasebelestiriimesinden raporlanmasina kadar bir yol
haritasi ¢ikardigi ve bu haliyle ilgili tim isletmelerin kayit dizeni ve raporlama siireglerinde yasayacaklari olasi dezenformasyonun 6niine
gecmesinin saglandigi gézlemlenmistir.

Sonug- Her ne kadar TMS-21 standardi ile kayit diizeninde ve raporlamada saghkl bir yapiya kavusulmus olsa da gerek llke ekonomik
kosullarindan gerekse global ekonomik kosullarindaki éngorilemeyen ani degisimlerden dolayi yabanci para ve yabanci paraya dayali
islemlerin isletmelerin finansal tablolarina olumsuz etkilerinin oldugu goérilmektedir. Yabanci parali kaynaklarin kullanimlariyla ilgili
getirilecek birtakim diizenlemelerle, s6z konusu olasi sikintilarin disiplin altina alinacagi kanaatindeyiz.

Anahtar Kelimeler: Kur, kur farki, kur farki degisimleri, kur farki etkileri, finansal tablolar.
JEL Kodlari: M40, M42, M49
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1. GiRiS

Disa acik ekonomilerde isletmelerin uluslararasi ticaretin disinda kalmalari pek miimkiin gézilkmemektedir. KOBI'leri de icine alan bu
suregte artik isletmeler bilangolarinda aktif ve pasiflerinde yer alan bazi unsurlari ve bunun yaninda nakit akiglarini yabanci para cinsinden
de izlemektedirler; dolayisiyla bu durum isletmelerin, finansal tablolalar tizerinde yabanci parali islemlerin nicelik olarak artmasina ve bu
artigla da finansal tablolarda bulunan diger unsurlarla birlikte tim bu kalemlerin ayni para cinsinden gosterilmesi gerekliligi kapsaminda
yabanci para ile yapilan her turli islem ve bu islemlere ait muhasebe kayitlarinin tek bir para cinsine gevirilmesi ve raporlarda gosterilmesi
gerekmektedir.

Bir isletme; yabanci para birimlerinde islemler yapmak ya da yurtdisinda isletmeye sahip olmak suretiyle yabanci faaliyetlerde bulunabilir.
Ayrica, bir isletme finansal tablolarini bir yabanci para biriminde sunabilir. Bu standardin amaci, yabanci para islemlerin ve yurtdisindaki
isletmelerin finansal tablolara nasil dahil edilecegini ve finansal tablolarda kullanilan para birimine nasil gevrilecegini diizenlemektir. Hangi
doviz kuru/kurlarinin kullanilacagi ve déviz kurlarindaki degisimin finansal tablolar tizerindeki etkilerinin nasil raporlanacagi bu standardin
temel konularidir.r Amaciyla diizenlenen TMS 21 standardi Uluslararasi Denetim Standardi (IAS. 21) ile uyumlu hale getirilerek, tlkemizde
de kur degisimlerinin etkileri bir standarda baglanmistir.

Biz de bu galismamizla TMS 21 kapsaminda déviz ve doévize dayal islemlerin ilk muhasebelestirilmesi, finansal tablolara aktarilmasi ve
sunulmasi slirecine kadar olan asamalara deginerek, déviz ve doviz kurundaki degisimler ve doviz kuru riskinin finansal tablolar tzerindeki
etkilerinin neler olabilecegine dair bilgiler sunmayi amaglamaktayiz.

2. KUR FARKLARININ FiINANSAL TABLOLAR UZERINDEKi ETKiSiNIN DEGERLENDIRILMESIi VE ORNEKLERLE
ANALIiZi VE YORUMLANMASI

2. 1. TMS 21 Kur Degisimi Etkileri Standardinin Amaci ve Kapsami

TMS-21 Kur Degisiminin etkileri Standardinin amaci yabanci para islemlerin ve yurtdigindaki isletmelerin finansal tablolara nasil dahil
edilecegini ve finansal tablolarda kullanilan para birimine nasil gevrilecegini dizenlemektir (www.gureli.com.tr, 2018).

Kur, iki milli para arasindaki degisim oranidir. Diger bir ifade ile yabanci paranin milli para cinsinden fiyatidir (Karluk, 2007). Kur farki ise,
belli bir miktar yabanci para biriminin yerel para birimi ile degistirilmesi sirasinda olusan alis ve satig kurlari arasindaki farktir (Apak, 2018).

Doviz kuru degisim etkilerinin muhasebelestirilmesi ve bu etkilerin finansal tablolarda gosterimi konularinda IASB tarafindan gikarilan 1AS
21 Kur Degisim Etkilerinin Muhasebelestirilmesi (ingilizce: The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates) konulu ilk kez 1983 yilinda
yayinlanmis, ancak ekonomik yasamda ortaya ¢ikan gelismeler gbz 6ninde tutularak 1993 yilinda yeniden yayinlanmistir (Catikkas ve Calig,
2008). 1993 yilinda yayinlanan standartta 1998, 2000 ve 2001 yillarinda dért yorum (ingilizce: Interpretations) yayinlanmistir
(www.iasplus.com, 2018). 2003 yilinda revize edilen bu standartta diger standartlardaki degisikliklerle paralel giincellemeler yapilmaya
devam edilmektedir (International Financial Reporting Standards, 2008).

Bir isletme; yabanci para birimlerinde islemler yapmak ya da yurtdisinda isletmeye sahip olmak suretiyle yabanci faaliyetlerde bulunabilir.
Ayrica, bir isletme finansal tablolarini bir yabanci para biriminde sunabilir. Bu Standardin amaci, yabanci para islemlerin ve yurtdisindaki
isletmelerin finansal tablolara nasil dahil edilecegini ve finansal tablolarda kullanilan para birimine nasil gevrilecegini diizenlemektir. Hangi
doéviz kuru/kurlarinin kullanilacagi ve déviz kurlarindaki degisimin finansal tablolar Gizerindeki etkilerinin nasil raporlanacagi bu standardin
temel konularidir (http://kgk.gov.tr, 2018).

2. 2. Gegerli Para Birimi

Finansal tablolari dizenlerken, ayni tiirden para birimi Gzerinden hazirlanmasi gerekliligini goz 6niinde bulundurulmali ve bu dogrultuda,
isletmelerin gegerli para birimini belirleyip, finansal tablolari diizenlemelidirler. TMS 21’de “gegerli para birimi”, isletmenin faaliyet
gosterdigi temel ekonomik gevrenin para birimi olarak tanimlanmaktadir. Bagka bir ifadeyle TMS-21 Kur Degisiminin etkileri standardina
gore gecerli para birimi, dogrudan o tlkenin resmi parasidir. Gegerli para biriminin belirlenmesi bir segim olmaktan ziyade dogru raporlama
yapilabilmesi igin gerekli bir parametredir. Keza genel anlamiyla nakit giris ve nakit gikislarin yapildigi para birimi olarak da sdylenilebilir.
isletmenin faaliyette bulundugu sektdrde sartlarin radikal degisimiyle gegerli para birimi de degisiklik gdsterebilir yani degisebilir. Gegerli
para birimine, fonksiyonel para birimi olarak da gorebiliriz.

2. 3. Parasal Kalemler

TMS 21 kur farklarinin belirlenmesi ve muhasebelestiriimesinde kalemler igin parasal ve parasal olmayan ayrimina girmistir. Parasal
kalemler, elde tutulan para ile sabit veya belirlenebilir bir tutarda para olarak alinacak veya édenecek varlik ve borglar olarak tanimlanirken,
belirli bir tutarda para olarak alinamayacak veya 6denmeyecek varlik ve borglar ise parasal olmayan kalem olarak degerlendirilmektedir
(Gursoy, 2016).

2. 4. Yurtdisindaki isletmede Bulunan Net Yatirm

Yurtdisindaki isletmenin faaliyet sonuglarinin ve finansal durumunun, raporlayan isletmenin finansal tablolarina konsolidasyon, oransal
konsolidasyon ya da 6zkaynak yontemi ile dahil olabilmesi igin, finansal tablolarda kullanilan para birimine g¢evrilmesinde uygulanir
(www.resmigazete.gov.tr, 2018).

1 http://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2005/12/20051231-52.htm
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2. 5. ilk Muhasebelestirme

Yabanci para iglemleri, yabanci para ile fonksiyonel para birimi arasindaki islem tarihindeki spot kur uygulanmak suretiyle bulunan tutar
tizerinden fonksiyonel para birimi cinsinden kayitlara alinir. islem tarihi, ilgili kalemin mali tablolara alinmasinin gerekli oldugu ilk tarihtir
(https://ufrsturk.wordpress.com2018).

Yabanci para bir islem, yabanci para biriminde gergeklestirilmis ya da édemenin yabanci para biriminde gergeklestirilmesini gerektiren bir
islem olup, asagidakileri de kapsar:

e isletmenin, fiyatlari yabanci bir para biriminde belirlenen mal ve hizmetleri alip satmasi;
e isletmenin, borg ya da alacak tutarlari yabanci bir para biriminde belirlenen kredi almasi ya da borg vermesi;

e isletmenin, yabanci bir para birimi cinsinden varlik iktisap etmesi ya da elden gikarmasi ile bu tiir yiikiimliliklerin dogmasi veya ifa
edilmesi.

Uygulama kolayligi nedeniyle, islem tarihindeki gergek kura yaklasan bir kurun, érnegin, haftanin ya da ayin ortalama kurunun, o dénem
icinde her bir yabanci para biriminde gergeklesen islemlerin timi igin kullanilmasi mimkiindir. Bununla birlikte, déviz kurunun énemli
6lgtide dalgalanmasi durumunda dénem igin ortalama kur kullanilmaz (http://www.resmigazete.gov.tr).

2. 6. izleyen Raporlama Dénemi Sonunda Raporlama
Raporlama déneminin sonu itibariyle yabanci parali islemlerin hangi kurdan gevrilecegi asagidaki hususlara baghdir:
e Muhasebe kaleminin parasal olup olmadigina

e Parasal olmayan kalemlerin tarihi maliyetle mi yoksa gergege uygun degeri zerinden mi 6lguldGgine.
2.6.1. Parasal Kalemlerin Raporlanmasi

Her raporlama dénemi sonunda yabanci parali parasal kalemler kapanis kurundan, diger bir ifadeyle donem sonundaki spot kurdan, gevrilir.
Parasal kalemli islemler (6rnek olarak krediler ya da alacaklar) raporlama tarihi itibariyle 6denmis (tahsil edilmis) ya da 6denmemis (tahsil
edilmemis) olabilir. Raporlama tarihinden 6nce 6denen (tahsil edilen) parasal kalemler islemin yapildigi tarihteki spot kur kullanarak gevrilir.
Raporlama tarihinde 6denmemis (tahsil edilmemis) parasal kalemler ise, finansal durum tablosu an itibariyle isletmenin finansal durumunu
yansittigi igin, kapanig kurundan gevrilir.

TMS 21, olusan kur farklarinin kar veya zarar tablosu iginde nasil belirtilecegi konusunda bir yer isaret etmemistir. Ama raporlama
yapilirken, isletme faaliyetleri kapsaminda olusan kur farklari “isletme Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderler” ana bashginin altinda; diger
yandan finansman faaliyetleri yani d6viz cinsinden ya da ddvize endeksli kullanilan yabanci kaynaklardan olusan kur farklari da “Finansman
Faaliyetlerinden Gelir ve Giderler” ana baghgi altinda gosterilir.

2.6.2. Parasal Olmayan Kalemlerin Raporlanmasi

Parasal olamayan kalemler, ilk muhasebelestirildikleri tarihteki islem (spot) doviz kuru tzerinden gevrim yapilarak finansal raporlarda yerini
alir. Dolayistyla donem sonlarinda parasal olmayan kalemler igin yeniden gevrim islemi yapilmaz.

2.6.3. Parasal Kalemlere iliskin Kur Farklar

Bilindigi gibi parasal kalemler elde tutulan para ile sabit veya belirlenebilir bir tutarda para olarak alinacak veya 6denecek varlik ya da
borglar olarak tanimlanir. Ancak, tim finansal varliklar parasal kalemler olarak degerlendirilmez. Ornegin, dzkaynaklara dayali finansal
araglar parasal kalem degildir. Clnki bu varliklar sabit veya belirlenebilir tutarda para olarak geri alinamazlar.

2.7. Kur Farklarinin Muhasebelestirilmesi

TMS 21, yabanci para birimine dayali islemlerden kaynaklanan kur farklarinin muhasebelestiriimesinden kaynaklanan kazang ya da zarar
diger kapsamli gelirde muhasebelestiriliyorsa ayni sekilde bu kazang ya da zararin kurdan kaynaklanan kismi da diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir. Buna karsin, parasal olmayan bir kalemden kaynaklanan kazang ya da zarar, kar ya da zararda muhasebelestirilirse, bu
kazang ya da zararin kurdan kaynaklanan kismi da kar ya da zararda muhasebelestirilir. Kaynaklanan kazang ya da zarar diger kapsamli
gelirde muhasebelestiriliyorsa ayni sekilde bu kazang ya da zararin kurdan kaynaklanan kismi da diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
Buna karsin, parasal olmayan bir kalemden kaynaklanan kazang ya da zarar, kar ya da zararda muhasebelestirilirse, bu kazang ya da zararin
kurdan kaynaklanan kismi da kar ya da zararda muhasebelestirilir.
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Tablo 1: Parasal/Parasal Olmayan Kalemler

Parasal Kalemler

Parasal Olmayan Kalemler

Nakit Maddi Duran Varliklar

Banka Hesaplari ve Kredileri Maddi Olmayan Duran Varliklar
Teminatlar Serefiye

Kidem Tazminati Karsiliklar Sermaye

Gider Tahakkuklari

Pesin Odenen Giderler

Saticilar

Ortaklara Yapilan Yatirimlar

Odenecek / indirilecek Vergi

Stoklar

Borglanma Senetleri

Stok Deger Dustikligi Karsihgi

Ticari Alacaklar

Gelecek Yillara Ait Gelirler

Supheli Ticari Alacak Karsihgi

Hisse Senetleri

Alacak Senetleri ve Diger Alacaklar
Borg Senetleri ve Diger Borglar
Gelir Tahakkuklar
Ertelenmis Vergi Varligi/YukimluGlugu
Finansal Kiralama Odemeleri

Kaynak: Hall, N.; Barden, P. ve Poole, V. 2014. Deloitte iGAAP Volume A Part 2. Lexis Nexis. London: 1546.

3. SONUC

Parasal Olmayan Varlik Karsiliklari

Uluslararasi faaliyetlerde bulunan isletmeler ve bunun disinda olup kendi (lkelerinde kendi ulusal para birimleriyle faaliyetlerine devam
etmekte olan ama know-how, teknoloji yatirnmi, hammadde alimi, lisans, patent, isim hakki, danismanlk gibi birtakim girdileri saglamak
adina, dovize dayali islemlerle yapan isletmeler, yurt icinde dahi olsa ddviz lizerinden yada dovize endeksli bazi ihaleler ve kamunun
gelistirdigi birtakim yeni finansman modellerine dahil olan isletmeler dévize dayali islemlerle karsi karsiya kalmakta ve bu durum haliyle
finansal tablolarina da etki etmektedir

Bunun yaninda Ulkelerin uyguladigi kur politikalari sonucunda tlkeye yabanci para girisi hizlaniyorsa ozellikle reel sektor basta olmak tzere
isletmeler doviz cinsinden yada dovize endeksli kredilere yonelerek TMS-21 kapsamina dahil olmaktadirlar. Bundan dolayidir ki bu tir
isletmeler, yabanci yatinmlari, sermaye yapisinda yabanci ortaklik olusu ve buna bagli olarak kendisinin diger ortaklara gére farkl para
birimi kullanmalar, kisa-orta ve uzun vadede yabanci kaynak saglamalari, yurt iginde alinan ddviz yada dovize endeksli ihaleler ve benzeri
kamu finansman modellerine dahil olmalari sebebiyle finansal tablolarini yabanci para biriminden kendi para birimine gevirimini yaparak
duzenlemeleri gerekmektedir.

Yabanci para Uzerinden islemlerin yapilmasi ve bu islemlerin sonuglarinin, kur farklarindaki degisimler dogrultusunda, belirlenen
standartlara uygun olarak finansal tablolara degerlemelerinin yapilip aktariimasiyla, isletmelerin kar zarar durumlarinin tespiti ve bunlarin
vergilendirilmesinin 6nemi ortaya ¢ikmaktadir.

Sig ekonomilerde, isletmelerden baslayip sektére varan yayilimiyla kur farklarindaki dalgalanmalarin, sik degisimlerin olumsuz sonuglari,
isletmeleri, devaminda sektori ve makro dizeyde de iilke ekonomisini A’dan Z’'ye olumsuz etkileyip, disa bagimh hale getirip borg
sarmalina surikleyebilir.

Gegici ekonomik ve poplilist ¢6ziim paketlerinde uygulanan para politikalarinda, tlkeye sicak para gekmek amaciyla, baskili déviz politikasi
uygulandiginda, olusan yabanci para arzinin artisiyla, bu politikadan etkilenip kisa vadede kurtulus goriip dar bir bakis agisiyla, isletmeler
dovize yoneliyor ve yabanci kaynak arayisini doviz cinsinden ya da dovize endeksli kredilerle 1-5 yil gibi vadelerle giderme yolunu
seg¢mesiyle, kur farklarindaki degisimlerin yaratacagi sikintilara kapilarini aralamis oluyorlar. Bu durum bilangolarinin pasif tarafini da dévize
dayali yapiyor, ancak buna karsilik bilangolarinin aktif tarafindaki varliklari doviz cinsinden degerleyemediginden otiird, gelirleri TL,
kaynaklari doviz cinsinden olunca firma devamli surette agik pozisyonda kaliyor. Surekliligi daima risk altinda olan bu tir bir isletmenin
bilangolarinin da saglikli ve gergekei oldugundan s6z etmek mimkin olmamaktadir. Mali idarenin uyguladigi, baskili doéviz politikalarinin
etkileriyle, mali sektoriin, reel sektérii dovizle fonlama istekleri arttirir bir hal almasi sonucunda reel sektor, kurlardaki dengesiz
degisimlerin olumsuz etkileriyle, dar bogaza striiklemeleri de kaginilmaz oluyor.

Girdilerin finansmani doviz cinsinden ya da dovize endeksli kredilerle yapilmasiyla artan dévize dayali borg yiikiintn, ihracattaki artis ayni
oranda olmamasi, 6rnegin dovize dayali borg 4 artarken ihracat 1 artiyorsa, yani sadece déviz borcunda bir artis s6z konusuysa, mali sektor,
bankacilik kanaliyla dovize dayali fonlama segimi ve istegiyle verdikleri bu tir kredilerin geri donus riskini arttirdigi gibi sermaye yeterlilik
rasyosunun negatif yonli bozulmasina sebep oluyor.

Kamu ihaleleri, 6zellestirme, hasilat paylasimi, yap-islet — devret gibi kamunun gelistirdigi finansman modellerini, déviz cinsi ya da doévize
endeksli olarak gergeklestirmeleriyle, bu islere girisimci olarak dahil olan biiyuk 6lgekli firmalarin, dolarizasyon sarmalinin igine girip agik
pozisyonda kalmalarina ve ciddi sikintilar yagamalarina sebep olduklari gézlemlenmektedir. Bu yonleriyle ele aldigimizda, girdilerin dévizle
olup, ¢iktilarin yurt icinde TL tizerinden satilmasi/hizmet sunulmasi, ekonomiyi genel anlamiyla ciddi sikintilara sokmasina neden oldugu net
bir sekilde soylenebilir.

Bu sikintilari asmak Ustesinden gelmek adina isletmelerin mali tablolarinda birtakim diizeltmelere gitmeleri ihtiyaci hasil olmaktadir. Bunun
icin de mali mevzuatta yapilacak degisiklikler ve yeniliklerle doéviz cinsi yada dovize endeksli borglanmalarda olusan kur farklarinin
tamaminin, cari yil icinde degil de amortisman uygulamasindaki gibi gelecek yillara sarkan doviz cinsi borglara dayal olusacak kredilerin,
6deme donemlerinde ortaya cikacak kur farklarinin gider olarak yazilmasina imkan vermek; doviz cinsinden ve ddvize endeksli kredileri
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sadece yatirim kredileri ile sinirlandirmak ¢ok daha saglkli olacaktir ki boylelikle fiktif olmayan bir durumun finansal tablolarda yer almasina
mani olunarak fiktif olan bu zarar kayitlarinin yarattigi belirsizler ve tereddutler bir sekilde bertaraf edilmis olur; diger taraftan da déviz cinsi
yada dovize dayali satin alma ve isletme kredileri kullaniminin éniine gegilmesiyle girdi ¢ikti dengesinde, girdi maliyetlerinin de TL tGzerinden

olmasi, bu dengeyi saglayici bir hamle olacagi gorisiundeyiz.
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