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BILANCO DISI FINANSMAN YONTEMLERI
VE MUHASEBELESTIRME ISLEMLERI

Ayse PAMUKCU"
Ozet

Bilango disi muhasebelestirme ve bilanco dusi finansman islemleri ozellikle
Enron olayindan sonra diinya mali piyasalarinda sorgulanmaya baslanmigtir.
Bilango dis1 finansman, sirketlerin faaliyetlerini siirdiirmek amactyla bilan¢olarinin
aktif ve pasifini etkilememek kayduyla finansman bulmalarini ifade eder.Bilango disi
finansman iglemleri temel ozellikleri itibariyle iige ayrilmaktadir. Bu islemler,
alacak ve alacak senetlerini menkul kiymetlestirme islemine tabi tutmak, biiyiik nakit
¢tkisi gerektiren sermaye yatirimlarini kiralama yoluna gitmek, bilancodan segilen
varlik ve yiikiimliiliiklerin devredilecegi ortak girisimler veya dzel amag¢h kuruluslar
kurmak, olarak smiflandirilabiliv. Bu anlamda, bilango disi finansman islemleri,
muhasebe standartlarimin uygulanmasi ve mali tablolarin giivenilirliligi agisindan
biiyiik onem tasimaktadir.

Anahtar Kelimeler : Bilan¢o Disi Finansman, menkul kiymetlestirme,
kiralama, 6zel amacgl kurulus.

THE METHODS OF BALANCE SHEET FINANCING AND
ACCOUNTING TRANSACTIONS

Abstract

Off balance sheet accounting and off balance sheet financing transactions
have started to be interrogated in the world financial markets especially after the
Enron case. Off balance sheet financing expresses the partners finding financing by
effecting the assets and liabilities of their balance sheets with the aim to continue
their activities. Off balance sheet financing methods are fundamentally divided into
three. These operations can be classified as; securitization of receivables and notes
receivable, leasing the capital investments that require big cash outflows,
establishing joint ventures or special purpose entities where chosen assets and
liabilities from the balance sheet will be transferred. In this content off balance
sheet financing transactions carry crucial importance from the aspect of the
application of accounting standards and the trustworthiness of the financial tables.
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1. Giris

Bir isletmenin mali durumuna etki eden pek ¢ok nicel ve nitel etkenin
igletmenin mali tablolarindan anlasilmasi miimkiin olmayabilir. Bir igsletmenin mali
durumunun saglamligina iligskin kapsamli bilgi edinmek i¢in pek ¢ok etkenin gdzden
gecirilmesi gerekir.

Usuliince hazirlanmis ve uygun dipnotlarla diizenlenmis bir bilangoda
sirketin likidite seviyesi, ticari faaliyetinin niteligi, sirketin igsel riskleri, tarihi
maliyet ya da makul deger oOl¢iim yontemlerinin kullanimi, mali tablolarda
kullanilan tahmin ve yontemler, deger diisiikliigli olasiligina iligkin bilgilerin yer
almasi gerekir.

Buna kargin bir sirketin icinde bulundugu mali durumun tam anlamiyla
anlagilabilmesi icin mali tablolarda yer alan bilgiler her kosulda yeterli
olmamaktadir. Bunun en dnemli sebebi sirketlerin 1970’lerden itibaren artan bir
big¢imde basvurdugu bilango dist finansman teknikleri olarak degerlendirilmektedir’.

Gegtigimiz yillarda ¢esitli iilkelerde birbiri ardina yasanan ve etkileri hala
devam eden mali krizler ile yakin zamanda ABD piyasalarinda yasanan gelismeler,
sermaye piyasalarinda bilginin giivenilirliliginin, tutarhiliginin ve
anlasilabilirliliginin 6nemini agik bir bicimde ortaya koymustur.

Ozellikle ABD’de 2001 yili sonlarinda ortaya ¢ikan Enron olay: ile kamu
oyunun dikkatini tizerine ¢eken Xerox, Dynegy, Worldcom, Global Crossing, Tyco
International, Qwest Communications ve Adelphia Communications gibi kiiresel
olciide biiytik olcekli isletmelerde de gozlemlenen muhasebe oyunlart ve hileleri,
yatirnm kararini vermede en 6nemli etkenlerden biri olan mali tablolara duyulan
giiveni azaltarak sermaye piyasalarmin olumsuz etkilenmesine neden olmustur”.

Muhasebe standartlar sirketlere iliskin mali bilgilerin saglikli yatirim karari
vermeyi kolaylastiracak sekilde ortaya konmasi konusunda bir ¢erceve gizerek, bu
bilgilerin seffaflik ilkesine uygun sekilde dogru, giivenilir, tutarlh ve
karsilastirilabilir nitelikte olmasini saglamaktadir. Mali tablolarda yatirimcilarin ve
diger piyasa katilimcilarimin istedigi nitelikte bilginin ortaya konulabilmesi,
muhasebe standartlarinin tutarl bir sekilde uygulanmasina baghdir.

ABD sermaye piyasalarinda 2001 yili sonlarinda baglayip etkileri halen
devam eden muhasebe skandallar1 sonrasinda yogun olarak giindeme gelen bilango
dis1 finansman islemleri, muhasebe standartlarinin uygulanmas: ve mali tablolarin
giivenilirliligi konusunda biiyilk ©6nem tasimaktadir. Sirketlerin varlik ve
yuktimliltkleri ile gelir ve giderlerini mali tablo disina ¢ikarmalar1 bu sayede de

! Deloitte, “Mali Durumun Kalitesi : Bilanco ve (")tesi”, Kurumsal Seri, Mayis 2007,
Istanbul, s.1.

% Burak Artung, “Ozel Amach Varhklar (Special Purpose Entities) ve Bilanco Disi
Muhasebelestirme Yontemi Olarak Kullammmlar1”, SPK Yeterlilik Etiidii, Ankara 2002,
s.4.
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maruz kalabilecekleri riskleri ve vergi yiikiimliliklerini azaltmalari ya da
gizlemeleri olarak ifade edilebilecek olan bilango dist finansman islemleri, kamuyu
aydinlatmanin gerektigi gibi yapilmamasi durumunda tasarruf sahiplerinin yatirim
tercihlerini yaparken sirketler arasinda karsilagtirma yapabilme imkanini biiytik
Ol¢iide ortadan kaldirmaktadir. Bu nedende bilango dis1 finansman islemlerinde,
mali tablolarin bu tablolardan yararlanan taraflarin karar vermelerine yardimei
olacak olgiide yeterli, agik ve anlasilir olmasi seklinde ifade edilen tam agiklama
kavrami geregi, konuya iliskin ayrintili bilginin mali tablolarin biitiinleyicisi olan
dipnotlarda verilmesi bir gereklilik olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Tam agiklama
kavrammin isletmeler tarafindan uygulanmamasi, aymi Ozelliklere sahip iki
isletmenin yatirimcilar tarafindan birbirinden ¢ok farkli algilanmasina ve dolayisiyla
yatirim kararlariin ¢ok farkl sekillendirilmesine neden olabilecektir.

Bu calisma dort béliimden olusmaktadir. Birinci boliim konuyla ilgili genel
aciklamalarin yapildig1 giris boliimii olarak adlandirilmustir. Tkinci boliimde, bilango
dis1 finansman islemleri ele alinacaktir. Bu bdliimde, sirketlerin bilango dist
finansman yontemini se¢gme nedenlerine yer verilmigtir. Makalenin tigiincli bolimii
bilanco dig1 finansman tiirleri ve muhasebelestirilmesi konusuna ayrilmistir.
Dordiincii boliimde ise ¢alisma sonucunda ulasilan sonuglar 6zetlenmistir.

2. Bilanco Dis1 Finansman

2.1. Bilanco Dis1 Finansman Kavrami ve Kullanilma Nedenleri

Bilango dis1 finansman, sirketlerin faaliyetlerini silirdiirmek amaciyla
bilancolarinin aktif ve pasifini etkilememek kaydiyla finansman bulmalarini ifade
eder. ABD, Ingiltere, Almanya gibi sermaye piyasalari gelismis iilkelerde hemen her
buiyiikliikteki ve her dereceden kredi notuna sahip sirketler tarafindan yaygin olarak
kullanilan bilango dis1 finansman ydntemi temel olarak iki amaca hizmet
etmektedir”.

Bu amaglardan ilki, mali tablolarin yatirimcilara ve ortakliga bor¢ veren
kurumlara daha giiglii goriinmesini saglamak ve boylece sermaye maliyetini
diistirmektir. Bilango dist finansman araciligiyla, kredi derecelendirme kuruluslart,
bankalar ve ortakligin finansman sagladigi diger kisi/kuruluslarin daha giiglii bir
mali yap1 ile karsilasacaklari, sirkete daha diisiik teminat karsiliginda, daha disiik
oranlardan ve daha yiiksek tutarda borg verecekleri varsayilmaktadir®. Ancak, kredi
derecelendirme kuruluslar1 ve bankalar gibi kurumsallagmig mali tablo
degerlendirme stireclerinin kullanildig1 ortamlarda, sirketlerin mali tablolarinin
ayrintili  olarak degerlendirilmeye tabi tutulmasi séz konusu varsayimi
zayiflatmaktadir. Ozellikle kredi derecelendirme kuruluslarinda, derecelendirmeye
tabi tutulan sirketlere iliskin daha saglikli sonuglara varilmasi amaciyla finansal
kiralama sozlesmeleri; bagli sirket, istirakler ve ortak girisimlerden konsolide mali
tablolara dahil edilmemis olanlara ait yiikiimliilikler ve ana sirketin s6z konusu

* Richard H. Gamble, “Shrewd (and Ethical) Tactics in Off-Balance-Sheet Financing”,
Controller Magazine, 1997,s.30.

* Gamble, “Shrewd Tactics....a.g.e.”, 5.30.
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kuruluglara vermis oldugu teminatlar, al veya oOde soOzlesmeleri ile menkul
kiymetlestirilen varliklar da yapilan mali tahlillere dahil edilmektedir’.

Bu nedenle de her gegen giin daha da karmasiklasan ve daha fazla sayida
mali aracin bir arada kullanildigr bilanco disi finansman yontemleri ortaya
¢ikmaktadir.

Bilango dig1 finansman iglemlerinin bir baska kullanim amact da vergi
avantaji saglamaktir. Sirketler tabi bulunduklar1 vergi mevzuatinin bosluklarindan
faydalanmak amaciyla bilango disi finansmana imkan verecek firsatlar olugturmakta
boylece daha az vergi Odemeyi ve vergi avantajlarindan yararlanmay:
amaclamaktadirlar.

Mali tablolar, bir ortakligin mali durumuna iliskin bilginin edinilebilecegi
en saglikli kaynak oldugundan mali tablolar1 degistirecek veya olmasi gerektiginden
farkli gosterecek her tiirli igslem her ne amagla yapilirsa yapilsin, diizenlemelere
uygun olarak gergeklestirilmis ve kamuyu aydinlatma gerekliligi yerine getirilmis
olsa bile yatirimeilar tarafindan siipheyle karsilanmaktadir. Bu g¢ercevede, bilanco
dis1 finansman islemlerinin hangi yollarla ve ne amagla gerceklestirildiginin sirketler
tarafindan ortaya konmasi, yatirimcilar tarafindan s6z konusu islemlere 6n yargiyla
yaklasilmasim engelleyecektir®.

2.2.  Bilanco Dis1 Finansman Islem Yontemleri

Bilanco dis1 finansman islemleri temel 6zelliklerine gore siniflandirilirsa iic
farkl: islemle karsilasilmaktadir’:

a. Alacaklar1 ve alacak senetlerini 6zkaynaklarla finanse etmek yerine soz
konusu varliklart menkul kiymetlestirme islemine tabi tutmak.

b. Makine-ekipman veya bina gibi biiylik nakit ¢ikis1 gerektiren sermaye
yatirimlarini satin almak yerine kiralama yoluna gitmek,

c. Bilangodan segilen varlik ve yikiimliliiklerin devredilebilecegi ortak
girisimler veya 6zel amagli kuruluslar kurmak.

Bilanco Dis1 Finansman Yontemleri ve Muhasebelestirilmesi

3.1. Menkul Kiymetlestirme

Likit olmayan varliklarin likit ve tedaviil kabiliyeti olan menkul kiymetlere
doniistimii olarak tanimlanabilen menkul kiymetlestirme, ilk olarak 1970’lerin
ortalarinda ABD’de ipotege dayali alacaklar {izerinden yapilmaya baglanmistir.
1980’lerin ortalarina gelindiginde ise ipotege dayali olmayan alacaklar da (otomobil

> Russell E. Long, “Credit Rating Update : Factoring Off-Balance Sheet Financing Into
the Rating Process”, Standart &Poor’s Rating Direct, 2002, s.1.

% Artung, “Ozel Amach Varhklar...a.g.e.”, s.4.
" Gamble, “Shrewd Tactics....a.g.e.”, 5.30.
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kredisi, ticari krediler, kredi karti alacaklari, finansal kiralama alacaklar1 gibi)
menkul krymetlestirme islemlerine konu edilmeye baslanmistir®.

Menkul kiymetlestirme, nakit akimina dayali finansman saglamaya yonelik
bir finansman teknigi olarak tanimlanmaktadir.

Menkul kiymetlestirmede, c¢ok sayidaki tiiketici kredileri veya diger
kaynaklardan dogan alacaklar bir araya getirilerek bir havuz olusturulmakta; bu
havuzdaki alacaklar menkul kiymete donistiiriilerek yatirimcilara satilmaktadir. Bu
sayede, likiditesi olmayan ¢ok sayida, kiigiik tutarlardaki alacaklar, likit ve ikincil
piyasada dolagimi miimkiin olan menkul kiymetlere doniismektedir.

Menkul kiymetlestirme neticesinde ihra¢ edilen menkul kiymetler varliga
dayalt menkul kiymetler olarak adlandirilmaktadir. Bunun sebebi, bu menkul
kiymete iliskin anapara ve faiz 6demelerinin, menkul kiymetlestirilen varliklardan
elde edilen nakit akim ile yapilmasidir®.

Menkul kiymetlestirmede, bir sirkete ait alacaklar o sirketin varliklarinin
disina cikarilir ve geri 6demesi s6z konusu alacaklardan elde edilecek nakit akimlari
ile yapilacak bir menkul kiymet ihra¢ edilir. Burada temel amag; alacaklari,
alacaklarin sahibi olan sirketin mali yapis1 ve faaliyetleri ile ilgili olarak dogabilecek
tiim risklerden arindirarak sadece varliga dayali menkul kiymetlerin geri ddemesine
tahsis etmektir'®. Bunu saglayabilmek iginse, alacaklar iizerinde varliga dayal
menkul kiymet sahipleri disinda hi¢ kimsenin hak sahibi olamayacag1 bir hukuki
diizenlemenin yapilmasi gerekir. Bu nedenle de varliga dayali menkul kiymetler;
fona ihtiya¢ duyan, alacaklarin sahibi sirket (kaynak sirket) tarafindan degil, sadece
alacaklara giivenli bir liman olmas1 amactyla devreye giren bir kurulus (6zel amaglt
kurulug/varlik) tarafindan ihra¢ edilir. Boylece, kaynak sirketin alacaklilarinin bu
alacaklar tizerinde hak sahibi olmalar1 engellenir''.

Ulkemizde, menkul kiymetlestirme ilk olarak finansal kiralama alacaklari
kullanilarak yapilmig; bunu, konut ve tiiketici kredileri ile kredi kart1 alacaklarinin
menkul kiymetlestirilmesi uygulamalari takip etmistir'>.

8 NurcanﬂOCAL, “Tiirkiye’de Menkul Kiymetlestirme Uygulamasi, Etkileri, Sorunlar ve
Coziim Onerileri”, SPK Yayinlari, No: 106 1997, s.3.

° Halil Dogru, “Basel II ve IAS 39 Muhasebe Standardi Cercevesinde Menkul
Kiymetlestirme isleminin Tiirkiye’de Banka ve Diger Kaynak Sirketlerin Bilanco ve
Sermaye Yeterliligi Yiikiimliiliiklerine Etkileri”, Bankacilar Dergisi, Say1 62, 2002, s.44.

' K.N. Elmgren, “An Overview of Securitizations; Joseph J. Norton/Mithell S.
Dumper/Paul R. Spellman, International Asset Securization (Ed)”, Loyd’s of Press,
London,s.8.

" Halil Dogru, “Basel II ve...a.g.e.”, s.45.
'2 Nurcan OCAL, “Tiirkiye’de Menkul Kiymetlestirme Uygulamasi... a.g.e.”, s.12.
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3.1.1. Menkul Kiymetlestirme Islemlerinin Muhasebelestirilmesi

Menkul kiymetlestirmenin kaynak sirkete saglayacagi dnemli faydalardan
biri, ¢ikarilan menkul kiymetlerin kaynak sirketin bilangosunda bor¢ olarak
goriinmemesi ve dolayisiyla kaynak sirketin bu sayede daha az bor¢lu bir bilangoya
sahip olmasidir. Ancak menkul kiymetlestirmenin bilango iizerinde bdyle bir etki
saglamasi i¢in ilgili muhasebe standartlarinda belirlenen kurallara uyulmasi gerekir.

Kaynak sirket tarafindan saglanan fonun bilangoda bor¢ olarak
goriilmemesi ve menkul kiymetlestirilen alacaklarin bilango digina ¢ikarilmasinin
belirli kurallara baglanmasi oldukca anlasilir bir husustur. Zira gercekte alacaklarin
tahsil edilmeme riskinin devredilmemis olmasina ragmen fonun bilangoda borg
olarak goriilmemesi ve alacaklarin bilanco disina ¢ikarilmasi, kaynak sirketi
gercekte oldugundan daha az borglu gostereceginden, bu bilangoya gilivenerek
sirkete kredi veren, sirkete yatirim yapan veya sirketle ticaret yapan ticlincii kisiler
yaniltilmus ve bundan zarar gormiis olacaklardir'?.

Menkul kiymetlestirmede devredilen alacaklarin bilango disina ¢ikarilmasi
ile ilgili kurallar Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu’nun konuyla ilgili
yayinladigi IAS 39°dur. TMSK, 03.11.2006 tarihinde yaymladig: “Finansal Araglar :
Mubhasebelestirme ve Olgmeye iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 39)
Hakkinda Teblig Sira No : 417 ile IAS 39’u aynen kabul etmistir.

Standarda gore, bir isletme, bir mali varlik veya borcu sadece ve sadece,
ilgili mali aracin sézlesmeye bagl kosullarina taraf oldugu durumlarda mali durum
tablosuna (bilangosuna) yans1t1r14.

Bir isletme bir mali varlig1 asagidaki durumlarda bilango dig1 birakir :

a. Ilgili varhiga ait nakit akislarma iliskin sdzlesmeden dogan hakkinin
suresinin dolmasi,

b. Standardin 18. ve 19. Paragraflarinda belirtilen sekilde finansal varlig
devretmesi ve s6z konusu devir isleminin standardin 20. Paragrafi
uyarinca mali durum tablosu (bilango) dis1 birakilmay1 gerektirmesi.

18. paragraf, ilgili varliga ait nakit akislarini elde etme hakkini saglayan
sozlesmeye bagli haklarimi devretmesi veya mali varliga ait nakit akislarini elde
etme hakkini elinde bulundurmakla birlikte, 19. Paragraftaki kosullar saglayan bir
anlagma geregince nakit akiglarini bir veya birden fazla alictya 6denmesi konusunda
sozlesmeden dogan bir yiikiimliiliigliniin bulunmasi durumlarimi igerirken,

19. paragrafa gore isletme mali varliga (orjinal varlik) ait nakit akislarmin
elde edilmesine yonelik sdzlesmeye bagli haklart elinde bulundurmakla birlikte, s6z
konusu nakit akiglarini bir veya birden fazla aliciya (nihai alicilar) 6deme konusunda
sozlesmeden dogan yiikiimliiligii bulunmasi durumunda, anilan islem asagidaki ¢

" Halil Dogru, “Basel II ve...a.g.e.”, s.48.

' Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu, “Tiirkiye Muhasebe Standartlar1”, Ankara 2010,
s.1049.
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kosulunda saglanmasi durumunda mali varligin devredilmesi iglemi olarak
degerlendirilir:

a. Orijinal varliktan esdeger tutarda tahsilat yapilmadikca, isletmenin
nihai alicilara ddeme yapma yikiimliligi bulunmamaktadir.
Isletmenin kullandirdigi ve piyasa oranlari iizerinden tahakkuk
ettirilmis faizi ile birlikte tamamen tahsil etme hakkina sahip oldugu
kisa vadeli avanslar bu kosulu ihlal etmez.

b. Isletmenin, nakit akislarmi 6deme yiikiimliiliigiiniin bir giivencesi
olarak ilgili varligi nihai alicilara teminat olarak gdsterdigi durumlar
haricinde, orijinal varlig1 satmasi veya rehnetmesi devir sdzlesmesi
hiikiimleri uyarinca engellenmistir.

c. Isletmenin, nihai alicilar adina tahsil ettigi nakit akislarini ilgili
alicilara havale etme yilikiimliliigii bulunmaktadir. Buna ek olarak,
tahsil edilen tutarlarin tahsil tarihi ile havale edilmeleri gereken tarihe
kadar olan kisa siire icerisinde, nakit veya nakit benzerlerine (TMS 7
Nakit Akis Tablosunda tanimlandig: sekilde) yapilan ve elde edilen
faiziyle birlikte nihai alicilara aktarilan yatirimlar haricinde, baska bir
yatirirmda kullanilmalari miimkiin degildir.

Bu iki durum iginde, menkul kiymetlestirme ile dogrudan ilgili olan
alacagin devridir. Ancak her tiirlii devirde alacagin bilango digina ¢ikarilmasi da
miimkiin degildir'®.

IAS/TMS 39’a gore, menkul kiymetlestirmede devredilen alacaklarin
bilango dismna ¢ikarilmasi, asagidaki kurallara gére miimkiin olmaktadir'”.

a. Alacaga iliskin risk ve getirilerin ¢ok biiyiik bir kismi devrolmussa,
kaynak sirket, devrettigi alacaklarini bilanconun disina cikarabilecek,
buna karsilik devir neticesinde ortaya c¢ikan hak ve ylikiimliiliikleri
ayr1 ayri varlik veya ylikiimliiliik olarak bilangoya kaydedecektir.

b. Alacaga iligkin risk ve getirilerin biiyiik bir kism1 kaynak sirkete ait
ise kaynak sirket, alacaklar1 bilancosunda gosterecektir.

c. Risk ve getirilerin bir kismi devredilmis, bir kismi devredilmemis ise
alacaklarin kimin kontroliinde olduguna bakilir. Bu durumda;

»  Alacaklarin  kontrolii  kaynak sirketin elinde degilse alacaklar
bilangosundan ¢ikarabilir; buna karsilik yukarida belirtildigi sekilde devir
neticesinde ortaya ¢ikan hak ve yiikiimliliikleri de bilangosunda
gostermelidir.

3 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu, “Tiirkiye Muhasebe...a.g.e.”, s.1052.
16 Halil Dogru, “Basel II ve...a.g.e.”, s.49.
17 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu, “Tiirkiye Muhasebe...a.g.e.”, s.1053.
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»  Kaynak sirket, alacaklarin kontroliinii elinde bulundurmaya devam ediyor
ise alacaklar1 bilangosundan ¢ikaramaz.

Kaynak sirketin alacaklarin kontrolinii elinde tutmaya devam edip
etmediginin belirlenmesinde, 6zel amagli kurulusun, alacaklart ti¢lincii kisilere
satma hakkina sahip olup olmadigina bakilmaktadir. Eger 6zel amag¢h kurulusun
alacaklar1 ii¢iincii kisilere satma hakki varsa kaynak sirketin alacaklar tizerindeki
kontroliiniin devam etmedigi; tersi durumda ise kontroliiniin devam ettigi sonucuna
vartlmaktadir.

Temlikin yukaridaki sartlara uygun yapilmasi durumunda kaynak sirket,
menkul kiymetlestirilen alacaklar1 bilangosundan ¢ikarabilmekte ve alacaklarin satig
bedeli olarak tahsil ettigi nakdi kredi olarak bilangosunun pasifine kaydetmeksizin,
aktifine varlik kalemi olarak kaydetmekte; boylece bilango disi finansman saglama
imkanina sahip olmaktadir. Temlikin TMS/IAS 39°daki sartlara uygun yapilmamasi
durumunda ise alacaklar bilangoda kalmakta ve alacaklarin devir bedeli olarak tahsil
edilen tutar, bilangonun pasifine borg olarak kaydedilmektedir'®,

3.2. Kiralama Islemleri

Kiralama islemleri 17 sayili Uluslararas1i Muhasebe Standardinda
diizenlenmistir. TMSK (Tiirkiye Muhasebe Standartlart  Kurulu), IASB
(International Accounting Standarts Board) tarafindan ¢ikarilan uluslararasi
muhasebe standartlarini Tiirkcelestirerek aynen benimseme yontemini se¢mistir. Bu
cercevede TMSK 24.02.2006 tarihinde yaymladigi “TMS 17 Kiralama Islemleri
Standardi” ile IAS 17’yi aynen benimsemistir.

Standarda gore kiralama islemi, kiraya verenin bir varligin kullanim
hakkini bir 6deme veya ddeme plani karsiliginda taraflarca kararlagtirilmig bir
zaman siiresince kiractya devrettigi sdzlesmedir. Kiralama iglemi finansal kiralama
ve faaliyet kiralamasi olmak iizere ikiye ayrilmaktadir'®.

Standartta yer alan kiralama islemleri, kiralanan varligin miilkiyetine iliskin
risk ve yararlarin kiraya verende ya da kiracida bulunma derecesine gore
smiflandirilir. S6zii edilen riskler, atil kapasiteden veya teknolojik eskimelerden
kaynaklanan zarar olasiliklarini ve degisen ekonomik kosullar nedeniyle getirilerde
olusabilecek degisiklikleri kapsar. Yararlar ise, varligin faydali ekonomik omrii
icerisinde karl bir sekilde isletilmesi ve degerinde artis meydana gelmesi sonucunda
gelir elde edilmesinin beklenmesi ya da kalinti degerinin nakde cevrilmesinin
beklenmesi seklinde olabilir.

Bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin
tamaminin devredildigi kiralamalar finansal kiralama olarak adlandirilir. Bir varligin
miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin tamaminin
devredilmedigi kiralamalar ise faaliyet kiralamas1 olarak adlandirilmaktadir™.

18 Halil Dogru, “Basel II ve...a.g.e.”, s.50.
' Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu, “Tiirkiye Muhasebe...a.g.e.”, 5.476.
2 Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu, “Tiirkiye Muhasebe...a.g.e.”, 5.480.

486



Uluslararast Muhasebe Standartlarma gore bir kiralama isleminin finansal
kiralama m1 yoksa faaliyet kiralamasi m1 oldugu, s6zlesme seklinden c¢ok islemin
Oziine ve igerigine baghdir. Asagida yer alan durumlarin tek basina veya birlikte
varlig1 halinde kiralama isleminin finansal kiralama oldugu kabul edilir*":

a. Kiralama sozlesmesinde, kiralanan varligim miilkiyetinin kiralama
stiresi sonunda veya daha once kiractya gececeginin ongoriilmesi,

b. Kiraciya, kiralanan varlig1 buna iligkin opsiyonun kullanim tarihinde
olugsmasi beklenen gergege uygun degerinden ¢ok daha diisiik bir
bedelle satin alma opsiyonu verilir. Bu nedenle kiralama
sOzlesmesinin baglangici itibariyle kiraci tarafindan bu opsiyonun
kullanilacaginin beklenmesi,

c. Milkiyet kiraciya geg¢mese bile kira siiresinin kiralanan varligin
ekonomik dmriiniin biiyiik bir bolimiinii kapsamasi,

d. Kiralama sozlesmesinin baglangici itibariyle asgari kira ddemelerinin
bugiinkii degerlerinin en az kiralanan varligin gercege uygun degerine
esit olmasi,

e. Kiralanan varligin iizerinde biiyiik degisiklikler yapilmadigi siirece
sadece kiraci tarafindan kullanilabilecek 6zel bir yapida olmast,

f.  Kiraciin kiralama islemini feshetmesi durumunda kiraya verenin
fesih isleminden kaynaklanan zararlarinin kiraci tarafindan
karsilanmast,

g. Kalinti degerin gergege uygun degerindeki degismelerden
kaynaklanan kazang¢ ya da kayiplarin kiraciya ait olmasi (6rnegin
kiralama siiresi sonundaki satis gelirlerinin tamamina esit bir kira
indirimi seklinde),

h. Kiracimin, piyasa fiyatinin ¢ok daha altinda bir bedelle bir donem daha
kiralamayi siirdiirme hakkinin bulunmasi.

3.2.1. Kiralama islemlerinin Muhasebelestirilmesi

Kiralama siiresinin baslangicinda kiracilar, finansal kiralama islemini,
gercege uygun deger ya da asgari kira ddemelerinin bugiinkii degerinden diisiik olant
tizerinden bilangolarinda varlik ve borg olarak muhasebelestirilir.

Kiralama islemleri ve diger olaylar, islemlerin hukuki sekillerinin ve
esaslarmin yani sira 6ziine de uygun bir bigimde muhasebelestirilir ve sunulur.

Bu tiir kiralama islemlerinin kiracinin bilangosunda gdsterilmemesi
durumunda, ilgili isletmenin ekonomik kaynak ve yiikiimliliikleri oldugundan az
gosterilmis olur. Bu nedenle, finansal kiralama iglemlerinin kiracinin bilangosuna,
hem varlik hem de gelecekteki kira tutarlarinin 6denme yiikiimliligi seklinde
yansitilmasi gerekir. Kiralama siiresinin baslangicinda, kiralama konusu varlik ve
gelecekteki kira bedelleri, kiracimin ilgili varhiga iliskin olarak yaptigr ve
aktiflestirmesi gercken baslangi¢ dogrudan maliyetleri hari¢ olmak {izere, kiracinin
bilangosunun varlik ve bor¢ kismina esit tutarda kaydedilir.

2! Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu, “Tiirkiye Muhasebe...a.g.e.”, s.481.
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Faaliyet kiralamalarinda ise, isleme konu varlik, kiracinin bilangosunda
goriinmemektedir. Bu islemlerde, kiract i¢in kira Odemeleri, baska kriter
bulunmadig siirece fiili 6deme tutarlar1 géz oniinde tutulmaksizin gelir tablosunda
esit tutarlar yontemine gore donemlere gider olarak yansitilmaktadir. Kullanicinin
zaman i¢inde saglayacagi yarari temsilde daha iyi bir kriter bulundugu durumlarda
ise kira tutarlar1 donemlere bu kriterlere gore dagitilmaktadir.

Faaliyet kiralamalarinda, kiracinin gelecekteki asgari kira 0demelerinin
vadelere gore toplam tutarini, kira Odemelerinin belirlenmesinde kullanilan
kriterleri, yeniden kiralama-satin alma opsiyonlart ig¢in mevcut kosullar ve
giincellestirme hiikiimleri ile kira sdzlesmesinin getirdigi sinirlamalar gibi genel
bilgileri, kamuyu aydinlatma yiikiimliiligii cercevesinde agiklamasi da uluslar arasi
muhasebe standartlart uyarinca zorunlu tutulmustur.

Bu cergevede, finansal raporlama sisteminde uluslararasi muhasebe
standartlarini  uygulayan bir sirketin, bilanco dis1 finansman olanagindan
yararlanmast i¢in faaliyet kiralamasi islemini uygulamasi gerekmektedir.

Ulkemizde finansal kiralama islemlerine iliskin temel diizenleme ise
28.06.1985 tarih ve 18795 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 3226 sayili Finansal
Kiralama Kanunu’dur. Bu kanunda, finansal kiralama igleminin tanimi yapilmamis
daha =ziyade kiraya veren ve kiracinin hak ve ylkimliliklerine iliskin
diizenlemelere gidilmistir®.

Finansal Kiralama Kanunu’na gore yiiriitilmekte olan sozlesmeye istinaden
yapilan finansal kiralama odemeleri bugiine kadar ki uygulamada kiralayan ve
kiracilarca 6deme esasina gore gelir/gider kaydedilmekte idi. Adi gecen yasa
kapsaminda iilkemizde uygulanan kiralama islemlerinin, 6zii itibariyle finansal
kiralama olmasina ragmen faaliyet kiralamast gibi  dikkate alinip
muhasebelestirilmesi ve degerlemeye tabi tutulmast hep elestirilen bir konu
olmustur. Nihayet 4842 sayili kanunla Vergi Usul Kanunu’na eklenen miikerrer 290.
Madde ile finansal kiralama iglemlerinde degerleme esaslar1 ve gelir-gider kaydi ile
ilgili hususlar yeniden diizenlenmis, bu diizenlemelerle finansal kiralama
islemlerinin muhasebelestirilmesinde bir 6l¢ii de olsa uluslar arasi standartlara uyum
saglanmistir™.

VUK’nun miikerrer 290. Maddesine gore finansal kiralama; kira siiresi
sonunda miilkiyet hakkinin kiraciya devredilip devredilmedigine bakilmaksizin, bir
iktisadi kiymetin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan riskler ile yararlarin
tamaminin veya tamamina yakinmin belli bir donemde bedel karsiligi kiraciya
birakilmasi sonucunu doguran kiralamalardir. Ayni iktisadi kiymete iliskin birden
fazla sozlesme, ilave, tadil ve diger s6zlesmelerin yapilmasi halinde tiim anlasmalar
bir arada degerlendirilmelidir.

2 Deniz Derelioglu, “Finansal Kiralama ve Finansal Kiralama Islemlerinin

Muhasebelestirilmesi”, Sermaye Piyasast Kurulu Arastirma Raporu,1997.

»  Nuran Cémert Doyrangsl, “Son Diizenlemelere Gore Finansal Kiralama

IslemlerininMuhasebelestirilmesi”,archieve.ismmmoorg.tr/.../022064%20NURAN%20CO
MERT%20DOYRANGOL%20.doc, Baglanti:17.10.2010,s.1.
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Asagida belirtilen kriterlerden birini veya daha fazlasimi karsilayan
kiralamalar finansal kiralama olarak kabul edilecektir®*.

a. Iktisadi kiymetin miilkiyetinin kira siiresi sonunda kiraciya devredilmesi
: Sozlesmede iktisadi kiymetin kiraciya devrine iliskin hiikiim olmasi
veya satim opsiyonu olmasi ve kiracinin yiiksek bir olasilikla bu
opsiyonu kullanacak olmasi anlamina gelmektedir.

b. Kiraciya kira siiresi sonunda iktisadi kiymeti rayi¢ bedelinden diisiik bir
bedelle satin alma hakki taninmasi.

c. Kiralama siiresinin iktisadi kiymetin ekonomik dmriiniin % 80’inden
daha biiyiik bir boliimii kapsamast.

d. Sozlesmeye gore yapilacak kira ddemelerinin bugiinkii degerlerinin
toplaminin iktisadi kiymetin rayi¢ bedelinin % 90’indan daha biiyiik bir
degeri olusturmasi.

3.3. Ozel Amach Kuruluslar

Gelismis mali piyasalara sahip tilkelerde birgok kurulus tarafindan yaygin
olarak kullanilan 6zel amaglt kuruluslar, isletmenin mali kaynaklarinda iyilestirme
saglamak, daha iyi kosullarda finansman saglamak, risk yonetimi ve vergi avantaji
saglamak amaglari ¢ergevesinde olusturulmus, yapilandirilmis finansman araglaridir.
Bu ¢ercevede 6zel amagli kuruluslar, belli bir amaca ulasmak i¢in tek bir etkinlikte
veya yine tek bir amag i¢in bir dizi faaliyette bulunmak iizere tasarlanmis, faaliyet
siiresi ve faaliyet alani, kurulugu esnasinda sinirlandirilmis; anonim sirket, limited
sirket, kolektif sirket v.b. gibi bir¢ok hukuki form alabilen bir isletme tipi olarak
tanimlanabilir.

Ozel amagh kuruluslarin esas sozlesme, i¢ tiiziikk v.b. hukuki metinlerinde
detayli olarak tanimlanmis olan faaliyet alani, petrol boru hatti ingas1 gibi biiyiik
Olgekli sermaye yatirimlarmin {istlenilmesinden, alacak senetlerinin tahsiline kadar
uzanan ok ¢esitli islemlerden birisi olabilir™.

Cok genis bir alanda faaliyet gosterebilen 6zel amagli kuruluslarin
giiniimiizde yaygin olarak kullanilan ve en basite indirgenmis isleyis bigimleri,
sponsor olarak adlandirilan ana sirketin, varliklarinin bir kismint &zel amagli
kuruluslara nakit veya bir bagka varlik karsiligi devretmesi olarak Ozetlenebilir.
Sponsorun, 6zel amagl kuruluslarin sermayesinde ¢ok diisiik oranda payinin olmasi
veya hi¢c paymin olmayist ile sponsor tarafindan 06zel amagli kuruluslarin
yiikiimliiliklerine ¢esitli yollarla teminat verilmesi de s6z konusu islemlerin siklikla
karsilasilan ve dikkat ¢ekici 6zellikleridir.

2 Nuran Cémert Doyrangél, “Son Diizenlemelere Gore Finansal Kiralama...a.g.e.”,s.1.

* Artung, “Ozel Amagh Varliklar...a.g.e.”, s.8.
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3.3.1. Ozel Amach Kuruluslarin Proje Finansmaninda Kullaninm

Tasarruf sahiplerinin, faaliyet alan1 6zel amagh kuruluslar gibi siki sikiya
tanimlanmamig siradan bir sirkette pay sahibi olmalar1 veya boyle bir sirkete borg
vermeleri durumunda, s6z konusu ortakligin maruz kalabilecegi birgok riski kendi
yatirimlarina da tasirlar. Buna karsin, 6zel amagli kuruluslarin faaliyet alanlarinin
detayli olarak belirlenmis olmasi, gelecekteki nakit akimlari ile maruz kalacaklar
risklerin tespitini biiyiik Olglide kolaylagtirmakta ve 6zel amacgli kuruluslar
yatirimeilar agisindan cazip segenekler olarak ortaya ¢ikmaktadirlar®. Bu nedende
basta ABD olmak iizere gelismis {iilkelerde 1970’lerden itibaren kullanilmaya
baslanan 6zel amagli kuruluslar, dnceleri proje finansmani amaglt ortak girisimler
olarak ortaya ¢ikmig daha sonralar1 yayginlasarak farkli bircok alanda tercih
edilmeye baslanmuistir.

Ozel amagh kuruluslarin proje finansmani amagli ortak girisimler olarak
kullanimlari; enerji santrali, boru hatti, havaalani, liman ve ticari amacl
gayrimenkul projeleri gibi bilyllk sermaye yatirimlari igin ideal yap1 olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Bir ornek vermek gerekirse, herhangi bir sirketin biyiik
sermaye ¢ikisinit gerektirecek bir dogalgaz boru hatti insa edecegini varsayalim.
Sirket, boylesine biiyiik bir proje i¢in yeterli 6zkaynaga sahip olamayacagi gibi,
projenin riskini tek basma iistlenmek istememesi nedeniyle de yabanci kaynak
arayisina girebilir. S6z konusu proje icin, ortakligin bu proje disinda siirdiirdiigii
faaliyetler nedeniyle maruz kalabilecegi diger riskleri kendi tistiine almak istemeyen
ancak bagimsiz bir proje olarak boru hattinin olasi risk/getiri yapisini cazip bulan
yatirimeilara ulagmak ise daha kolay olacaktir®’.

Bu o6zellikleri kendi biinyesinde toplayacak olan isletme tipi ise kurulusu
sirasinda  faaliyet konusu dogalgaz boru hattinin insast ve isletilmesiyle
siirlandirilmis bir 6zel amagli kurulus olacaktir. Bu sayede proje, sponsorun maruz
kalabilecegi diger risklerden arindirilirken, sponsorun proje nedeniyle maruz
kalacagi risk de finansmana yaptig1 katki ile sinirli olacagindan ikili bir avantaj
saglanmis olacaktir.

3.3.2. Ozel Amach Kuruluslara iliskin Muhasebe Diizenlemeleri

Ozel amach kuruluslarin finansman araci olarak kullanilmaya baslanmasi
ile beraber bu iglemlerin muhasebesi konusunda da bir takim sorunlar da ortaya
cikmistir™. Sirketlerin 6zel amach kurulus kullamimi ile ulasmayi hedefledikleri
mali oranlarda iyilestirme saglama, risk yonetimi ve daha iyi kosullarda finansman
saglama amaglarmin  tamaminin, 06zel amaghi kuruluglarin = varlik  ve
yiktimliiliiklerinin sponsorun konsolide mali tablolarina yansitilip yansitilmayacagi
hususuna bagli olmasi, s6z konusu islemlerin muhasebelestirilmelerinde
konsolidasyona iliskin diizenlemeleri 6n plana ¢ikarmistir.

% Bala G. Drahan, “Financial Engineering with Special Purpose Entities”, 2002, s.3.
" Bala G. Drahan, “Financial Engineering... a.g.e.”, s.3.
2 Artung, “Ozel Amagh Varhklar...a.g.e.”, s.14.
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Finansal miihendislik araci olarak ortaya ¢ikmalarimin ardindan Onceleri
muhasebelestirilmeleri konusunda 6zel bir diizenleme yapilmasi gerekmedigi
diistinilen 6zel amacl kurulus konulu islemler, s6z konusu islemlerin yiiz
milyarlarca $’lik hacime ulagsmasindan sonra, diizenleme yapmaya yetkili otoriteler
tarafindan dikkatle takip edilmeye baslanmistir.

Ozel amagh kurulus konulu islemlere iliskin uluslararas1 diizenlemeler
incelendiginde ozellikleri itibariyle birbirinden farkli iki temel diizenleme ile
karsilagilmaktadir:

a. ABD’de halka agik sirketlerin uygulamakla miikellef olduklar1 FASB
(Financial Accounting Standards Board) diizenlemeleri,

b. Avrupa Birliginde mevcut durum itibariyle bir¢ok tilkede uygulanmakla
birlikte, tiye iilkelerin herhangi birindeki teskilatlanmis piyasalarda
islem goren sirketlerin 2005 yilindan itibaren uygulamakla miikellef
olacaklar1 IASB diizenlemeleri.

ABD’de finansal raporlama “kurallara dayali” olma ozelligiyle dikkat
¢cekmektedir. S6z konusu diizenlemeler kapsaminda olusturulmus detayli kurallarda
gerceklesebilecek hemen her uygulamaya iliskin kabul edilebilirlik ve edilemezlik
smirlari, yorumlamaya asgari dl¢lide yer birakacak sekilde ortaya konulmaktadir.
Ancak, sirket yoneticilerinin ortakligin hisse senedi performansina dayali olarak
odtllendirildigi ve finansal piyasalarda her gegen giin yeni enstriimanlarin ortaya
¢iktigr dinamik bir ortamda, detayli ve kati kurallar yoluyla diizenleme yapma fikri
sorgulanir hale gelmistir.

Kurallara dayali olan FASB yaklasimin tersine, yorumlamaya dayali
yaklagimiyla dikkat ¢eken IASB diizenlemelerinde ise FASB diizenlemeleri gibi
detayci bir yaklasim yerine, kullanicinin yorumuna da yer birakan genel prensipler
verilmesi yoluna gidilmistir. IASB ve FASB diizenlemeleri arasindaki bu temel
yaklagim farkliligi, 6zel amacglh kurulus konulu islemlere iliskin diizenlemelerde de
hemen goze ¢arpmaktadir™.

UMS’de tek basina Ozel amagh kuruluslart konu alan bir standart
bulunmamaktadir. Buna karsin konsolidasyon, finansal kiralama gibi islemlere
iliskin olarak getirilmis olan standartlarda 6zel amagli kuruluslara deginilen ¢esitli
hiikiimler bulunmaktadir.

IASB biinyesinde c¢alismalarini siirdiiren SIC (Standard Industrial
Classification) tarafindan yapilan yorumlamalar, uluslar arasi muhasebe standartlart
ile ayn1 konumda bulunmasalar da; IAS 1 uyarinca, sirketlerin finansal tablolar1 i¢in
ilgili tim muhasebe standartlarina ve SIC’in yapmus oldugu ilgili tim yorumlara
uyulmadik¢a “uluslar arast muhasebe standartlart ile uyumludur” nitelemesi
yapilamaz. Bu c¢ercevede IASB’un 6zel amagli varliklara iligkin diizenlemeleri
sadece uluslar aras1 muhasebe standartlari ile sinirlt tutulmamali, SIC yorumlamalari
da dikkate alinmalidir.

» Artung, “Ozel Amach Varliklar...a.g.e.”, s.14.
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TMSK, 09.03.2007 tarihinde yaymladigi “Konsolidasyon-Ozel Amagcli
Isletmeler Tiirkiye Muhasebe Standardi Yorum 12” ile SIC 12’yi aynen kabul
etmistir.

4. Sonuc¢

ABD’de 2001 yili sonunda ortaya ¢ikan Enron olayi ile baslayan ve
ardindan Xerox, Worldcom, Tyco International ve Adelphia Communications gibi
biiyiik Olcekli bir cok isletmede gozlenen muhasebe oyunlart ve hileleri,
yatirimcilarin mali tablolara duyduklar1 giiveni azaltarak, sermaye piyasalarinin
olumsuz etkilenmesine neden olmug; sermaye piyasalarinda  bilginin
giivenilirliliginin, tutarliliginin ve anlasilabilirliliginin 6nemini ortaya koymustur.

Bu cercevede, sirketlere iliskin mali bilgilerin yatirimcilar ve diger piyasa
katilimcilart tarafindan kolaylikla elde edilebilir ve anlasilir olmast seklinde
tanimlanabilecek olan seffaflik ilkesi, yatirimcilarin sirketlere iliskin saglikli
degerlendirmeler yapabilmesini saglayarak, piyasalarin etkin ve adil bir sekilde
isledigine iligkin inanci arttirmasi Ozelligi ile diizenleyici otoritelerin dikkate
almalar1 gereken Onemli bir kavram olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Muhasebe
standartlar1 da sirketlere iliskin finansal bilgilerin, yatiim karar1 vermeyi
kolaylastiracak sekilde; giivenilir, tutarli, karsilastirilabilir nitelikte ortaya konmast
konusunda bir gerceve ¢izerek, seffaflik ilkesine hizmet etmektedir.

ABD sermaye piyasalarindaki muhasebe skandallar1 sonrasinda giindeme
gelen bilango dist finansman islemleri ve oOzellikle 6zel amagli kuruluglarin bu
kapsamda kullanilmalari, muhasebe standartlarinin uygulanmasi ve mali tablolarin
giivenilirliligi agisindan biiylik 6nem tagimaktadir. Sirketlerin, bilangolarinin aktif ve
pasifini etkilememek kaydiyla finansman temin etmeleri olarak tanimlanan bilango
dist finansman iglemleri; konuya iliskin kamuyu aydinlatmanin gerektigi gibi
yapilmamasi durumunda, sirketler arasinda karsilastirma yapabilme imkanini bitytik
Olctide zedelemektedir.

Ozel amagli kuruluslarin  yapilandirilmis ~ finansman  araci  olarak
kullanilmaya baglanmalart ile beraber, bu islemlerin muhasebesi konusunda
karmasik bir takim sorunlarda ortaya cikmustir. Ozellikle ABD’de giindeme gelen
uygulamalarda, muhasebe standartlarinda zayif noktalarin bulunmasi sonucunda,
yatirnmcilardan bilgi saklamaya yonelik kullanilan 6zel amagli kuruluslar,
yatirimcilarin sermaye piyasalariin seffafligina olan gilivenin sarsilmasina neden
olmustur.

FASB ve IASB tarafindan yapilan diizenlemelerde, sponsorun bilango dis1
finansmana olanak vermek ve konsolidasyon uygulamasimin etrafindan dolanmak
amaciyla 0zel amacli kuruluslarin sermayesinde pay sahibi olmamasi ve esas
sozlesme v.b. metinlere konulan hiikiimler aracilifiyla 6zel amach kuruluslar
iizerinde kontrol saglanmasi hususu dikkate alinmig; 6zel amagli kuruluglarin ortaya
koyacagi faydadan yararlanma derecesi, 6zel amaclh kuruluslar iizerinde dolayli
yollardan saglanan kontrol ile maruz kalinan risk/getiri yapisi, dikkate alinmasi
gereken, belirleyici hususlar olarak dne ¢ikmistir.

Ulkemizde muhasebe alaninda siiregelen ¢ok basliligi ortadan kaldirmak
amaciyla iilke genelinde tiim isletmelerde uygulanacak kaliteli, mali tablolarla ilgili
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tim taraflarin ihtiyaclarin1 karsilayacak nitelikte ulusal muhasebe standartlar
olusturulmasi temel amag¢ olmustur.

Son olarak ilgili diizenleyici kurumlar, bankalar ve sigorta sirketleri icin
daha once uluslararasi muhasebe standartlarina uygun olarak hazirlayip yiiriirliige
koyduklar1 diizenlemeleri iptal ederek, TMS’yi kabul etmiglerdir. SPK’da Seri XI,
29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile
uluslararast muhasebe standartlariyla uyumlu Tiirkiye Muhasebe Standartlarini esas
almak tizere diizenleme yapmistir. Boylece; bankalar ve sigorta sirketlerinden sonra
SPK’ya tabi sirketlerde de UMS ve/veya TMS uygulanmaya baglanmustir.
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