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KREDI KULLANDIRMA ETKINLIiGI VE SERMAYE
YETERLILiIGi ARASINDAKI ETKILESIiM UZERINE
AMPIRIK TESPIiTLER: 2013-2019 DONEMi TURKIYE
ORNEGI
EMPIRICAL FINDINGS ON THE INTERACTION BETWEEN LENDING

EFFICIENCY AND CAPITAL ADEQUACY: A CASE OF TURKEY FOR THE
2013-2019 PERIOD

Cevdet KIZIL®

Oz: Bu caligmanin amaci, kredi kullandirma etkinligi ile sermaye yeterliligi
arasindaki nedensel iligkilerin panel esbiitiinlesme testleri ve regresyon modelleri
yardimiyla arastirilmasidir. Aktif biiytikliigii ve riskten korunma amagli islem hacmi
gibi finansal degiskenlerin yani sira devlet / 6zel ve yabanci / yerli sermayeli banka
olma durumlarini temsil eden iki kategorik degiskenin, ongoriilen esbiitiinlesme
iligkisi lizerindeki etkileri ayrica incelenmigtir. Bununla birlikte, bankanin sektordeki
faaliyet siiresinin etkinlik-sermaye yeterlilik iliskisini etkileyip etkilemedigi
sorgulanmistir. Bu amagla. Tiirkiye’de faaliyet gdsteren 13 mevduat bankasinin 2013-
2019 donemine ait ii¢ aylik verileri {izerinde panel esbiitiinlesme testleri
gerceklestirilmis ve panel esbiitiinlesme regresyon modelleri olusturulmustur.
Esbiitiinlesme testi sonuglari, Veri Zarflama Analizi kullanilarak {iretilen kredi
kullandirma etkinlik skorlarindan sermaye yeterlilik oranlarina dogru anlamli bir
esbiitiinlesme iligkisine isaret etmistir. Panel esbiitiinlesme regresyon modelinde
etkinlik skoru i¢in hesaplanan katsay1 tahmini, etkinlik skorlarinin sermaye yeterlilik
oranlarini olumlu (pozitif) yonde etkiledigini gdstermistir. Buna karsin, toplam varlik
degeri ve sektorde faaliyet siiresi degiskenlerinin 6ngoériilen esbiitiinlesme iliskisi
lizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadiklar1 anlasilmistir. Riskten korunma islem
hacminin sermaye yeterlilik performansi iizerinde olumlu bir etkisi olabilecegi kanaati
olusurken, devlet bankalart ile 6zel bankalar arasinda bir farklilik tespit edilememistir.
Fakat, yerli bankalarin yabanci sermayeli bankalara kiyasla daha avantajli olduklari
goriilmistiir.

Anahtar Kelimeler: Kredi kullandirma etkinligi, Sermaye yeterlilik orani, Banka
aktif biiytikligii, Riskten korunma, Panel esbiitiinlesme

Abstract: This paper aims to explore the causal relationship between lending
efficiency and capital adequacy through panel cointegration analysis and regression.
The effects on that relationship of both such specific financial variables as total asset
value and volume of hedging transactions and two additional categorical variables
separating banks as state-owned versus privately owned and as foreign versus
domestic are investigated. It is further debated whether duration of operating in the
sector significantly influences assumed efficiency-capital adequacy relationship. For
that, panel cointegration tests have been conducted on and some cointegration models
have been constructed for the quarterly data of 13 deposit banks in Turkey for the
2013-2019 period. Panel cointegration test results suggest significant cointegration
only from banks’ lending efficiency scores calculated via Data Envelopment Analysis
to their capital adequacy ratios. The panel cointegration regression models provide
some evidence that capital adeqaucy is positively affected by lending efficiency.
Furthermore, there exists no connection between total asset value and relative capital
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adequacy performance. However, it is evident that more engagement in hedging
transactions improves bank’s capital adequacy performance. But, state-owned and
privately owned banks are not superior to one another in terms of efficient-based
capital adequacy performance while domestic banks outperform foreign banks.

Keywords: Lending efficiency, Capital adequacy, Bank’s asset size, Hedging, panel
cointegration

JEL: G17, G21, C33
1. Giris

Finans sektoriiniin bagarisi ve etkin isleyisi, reel sektoriin gelisimi ile {ilke
ekonomilerinin saglikli ve devamli biiyiimesi agisindan kritik bir rol oynamaktadir.
Bu baglamda, ana faaliyet konusunu toplanan mevduatlarin fon ihtiyact igerisinde
olan bireylere ve kuruluslara en az maliyetle ve verimli bir sekilde kredi olarak veya
bagka formlarda kullandirilmasi islevinin olusturdugu mevduat bankalarinin, finans
sektoriinde sahip olduklari 6nem asikardir. Dolayisiyla, mevduat bankalarinin
faaliyetlerini etkin ve verimli bir bigimde yiiriiterek siirdiiriilebilir bagariy1 ve yiiksek
performans diizeyini realize edebilmeleri, bugiin ve gelecekteki ekonomik kosullarin
mahiyeti {lizerinde belirleyici bir unsurdur. Banka basarisizliklar1 ve iflaslari,
ekonomik krizlerin ortaya ¢ikisina ve kriz kosullarmin derinlesmesine sebebiyet
verebilmektedir. Finansal piyasalarda ve ozellikle bankacilik sektoriinde yasanan
olumsuzluklar, bankalara duyulan giivene zarar verebilmekte ve hatta yasanan bu
giiven kaybi neticesinde, ekonominin tamamini dogrudan veya dolayli bir bi¢imde
etkileyecek darbogazlar ile sorunlar ortaya c¢ikabilmektedir. Bu tiir olumsuzluklarin
ckonomiler {izerinde yarattig1 etkilerin biiylikligii ve ciddiyeti bilhassa derin
olmayan, kirilgan finansal piyasalara sahip iilkeler agisindan daha yiiksek ile barizdir.

Yeni milenyum ile birlikte Tiirkiye’de ve kiiresel piyasalarda tecriibe edilen sistemik
ekonomik krizlerin yikici etkileri, bankacilik sektoriiniin hem finansal piyasalar, hem
de reel sektor agisindan oynadigi kilit rolii ortaya koymustur. 2000 ve 2001 yillarinda
Tiirkiye’de yasanan krizlerin ortaya ¢ikisinda, donemin bankalarinin sergiledigi
islevsel zafiyetler ve yonetimsel hatalar 6zellikle etkili olmustur. Zaman igerisinde
olusan likidite sorununu ¢6zmek adina bankalarin mevduatlar1 ¢ekebilmek igin
mudilere kisa vadelerle yiiksek faiz oranlar1 6nerdikleri ve bu fonlar1 daha yiiksek faiz
oranlar1 iizerinden kredi olarak kullandirdiklar1 gériilmiistiir. Es anli olarak yasanan
resesyon ve ekonomik daralma nedeniyle, kullandirilan kredilerin ve faizlerin
zamaninda veya hi¢ 6denmedigi goriilmistiir. Bu durum bankalarin i¢inde bulundugu
likidite problemini daha kronik hale getirmistir. Neticede, bankalara duyulan giiven
azalmis ve azalan kredi olanaklar1 reel sektdrii de krizin icine ¢ekmistir. Iflas eden
reel sektor firmalarinin sayisinda yasanan artis Tiirkiye ekonomisinin kii¢iilmesine
sebebiyet vermistir (Erdonmez, 2002: 64). Goriildiigii tizere, bankalar, krizin
baglamasi ve sistemik hale gelmesinde etkili olmuslardir. Kredi kullandirma
fonksiyonunda gosterilen zafiyet ve basarisizigin bu etkide belirleyici ana faktor
oldugu sdylenebilir. Ilgili yillarda iflas eden veya fona devredilen banka sayilarinda
belirgin artig s6z konusu olmus, 79 olan toplam banka sayisi 61°e diismiistiir. 2022
itibariyle toplam banka sayis1t 61 iken, 35 mevduat bankasi sektorde faaliyet
gostermektedir. Tiirk Bankalar Birligi (TBB) verilerine gore; caligmanin kapsaminda
yer alan 2013-2019 déneminde mevduat bankalarinin sayisi 32 ile 34 arasinda degisim
gostermigtir. Bankalarin sube sayilarinda da paralel bir diisiis gézlenmistir. Tiirkiye
ekonomisi %9,5 kiiciiliirken, milli gelirdeki azalma %28 ’i bulmustur (fnan, 2002:
36).
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2007 y1li, etkisi itibariyle kiiresel boyutta kabul edilen ve tiim ekonomileri 0 veya bu
sekilde etkilemis bir bagka 6nemli krizin miladi olmustur. Amerika Birlesik Devletleri
(ABD) ve diger bazi gelismis iilkelerdeki bankalarin kar ve risk istahinda goriilen
artigin bir sonucu olarak; diisiikk faiz oranlariyla kisa vadelerde borglanilarak elde
edilen fonlarn, yliksek faiz oranlar1 sunan uzun vadeli yatirimlara yonlendirilmesi
egilimi olusmustur. Bu noktada, hacim ve islem sayisi agisindan ciddi biiyiime
gosteren ipotek (mortgage) kredi piyasasi belli bir siire i¢in bankalarin risk igtahini
artirmaya ve mevcut kredi politikasinin daha gevsek uygulamalarla devam
ettirilmesine neden olmugtur. 2008 yil1 itibariyle asir1 bilylimiis olan piyasa, zaman
igerisinde geri 6denemeyen faiz ve kredi anaparalar1 sebebiyle miithim bir sok yasamis
ve ipotek kredilerine konu olan taginmazlar bankalarca haczedilmistir. Ancak
taginmaz arzindaki artis ile birlikte, bu tasinmazlarin fiyatlarinda ciddi bir disiis
gbzlenmigtir. Sonug olarak, bankalarin tasinmazlari elden ¢gikarmak suretiyle elde
ettikleri fonlar, geri Odenmeyen ilgili kredilerin anapara tutarlarini bile
karsilamamigtir. Bu likidite darbogazi ¢ok sayida bankanin ve kredi kurulusunun
iflasina vesile olmugtur. Bankacilik sektoriine olan giivenin azalmasi, s6z konusu
krizin diger sektorlere de yansimasiyla sonuglanmistir. Yasanan bu olumsuzluklar,
risk yOnetiminin bankalar acgisindan ne denli 6nemli oldugunu gostermis, kural
koyucular1 ve diizenleyici otoriteleri sektorle ilgili yapici revizyonlar ve reformlar
yapmaya itmistir (Bodie, ve digerleri, 2019).

Gilindeme getirilen ve uygulamayan konulan yeni diizenlemeler ile bankalarin esnek
ve keyfi tutumlarina bir sinirlama getirilmesi amaglanmistir. Banka faaliyetlerinin risk
odakli bir yaklagimla yiiriitiilmesi, mudilerin ve diger kreditorlerin korunmasi
amaciyla sermaye yeterliliginin arzu edilen diizeyde tutulmasi, séz konusu
diizenlemelerin temel hedefleri arasinda yer almistir. Bu gergevede; BASEL 1,
BASEL II ile BASEL III isimleriyle anilan ve zaman igerisinde tespit edilen eksik
yonlerin giderilmesi amaciyla art arda giindeme getirilen ii¢ biiyiikk uzlasidan
bahsedilebilir. Ozellikle uluslararasi dlgekte faaliyetleri olan bankalar icin baglayici
olmasi planlanan bahsi gegen bu diizenlemelerde, bankalarin kredi riski, piyasa riski
ve operasyonel risk baglaminda etkin ve verimli hareket etmeleri istenirken, séz
konusu risklere maruz varliklarin tutarlarina gére makul kabul edilebilecek asgari bir
Ozsermayeye sahip olmalar1 tesvik edilmektedir. Risk yonetimi konusu ve risk
yonetimi yaklagimlari 6n plana ¢ikarilmaktadir.

Bankacilik, esasinda bir risk yonetimi igidir. Risk yonetimi bankacilik faaliyetlerinin
6nemli bir bolimiinii olugturmaktadir. Risklerin iyi ve etkin yonetilmeleri, bankalarin
getiri performanslarint da olumlu yonde etkilemektedir. Risk yonetimi siirecinin en
onemli ayagi durumundaki 6l¢iim ve hesaplama asamasi, risklere maruz varlik
tutarlarinin dogru tespit edilmesi ve dolayisiyla sahip olunmasi gereken asgari
sermaye tutarinin dogru hesaplanmasi noktasinda yadsinamaz derecede dnemlidir.
Mevduat bankalarinin ana faaliyet konusunu olusturan kredi kullandirma islevi
acisindan kredi riskine maruz varlik tutarinin isabetli bir sekilde tespit edilmesi
birincil derecede ehemmiyet arz eder. Diger yandan, kredi kullandirma faaliyetinin
etkin ve verimli bir bigimde yiiriitiilmesi, riske maruz tutarlarin kontrol altina
almmabilmesini ve asgari sermaye ihtiyacinin oOngoriilebilirligini imkanli hale
getirmektedir. Bankacilik sektoriiniin tistlendigi ve yuriittiigii kredi kullandirma
fonksiyonun genel ekonominin durumu agisindan tagidigi 6nemi ortaya koymak
amaciyla, takip eden sekillerde (grafiklerde) yer alan 2005-2021 donemine iliskin
Tiirk Bankacilik Sektorii toplam kredi hacmi, sorunlu krediler hacmi ve Tiirkiye’nin
Gayri Safi Yurti¢ci Hasila (GSYIH) rakamlarina ait zaman serileri incelendiginde,
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toplam kredi hacminin donemler itibariyle siirekli artis gosterdigi ve bu trende benzer
bir seyrin GSYIH’da da yasandig1 gériilmektedir. Sorunlu kredi hacimlerinin bazi
istisnalar disinda genellikle yatay bir seyir igerisinde oldugu anlagilirken, sorunlu
kredi oranlarinin 2006’dan bugiine kadar siirekli bir diislis kaydettigi de tespit
edilmektedir. Bu goriintii; kredi olanaklarmmdaki genislemenin ve bankalarin kredi
kullandirmada sergiledikleri olumlu performansin, biiyiimede yasanan istikrarli
yiikseliste belirleyici olduklar goriigiinii destekleyici ipuglart sunmaktadir.
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Sekil 4. Tiirkiye Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) istatistikleri (U¢ Aylik -
milyon TL)

Bankacilik sektoriiniin en 6nemli aktorleri arasinda yer alan mevduat bankalarmin
gerek sektoriin gerekse de ekonominin gelecegi agisindan tasidiklari 6nem dikkate
alindiginda, kredi kullandirma etkinligi ile sermaye yeterlilik performansi arasindaki
muhtemel etkilegimlerin ortaya konulmasi ve fonksiyonel olarak agiklanmasi faydali
olacaktir. Boylesi bir motivasyonun geregi olarak bu c¢alismada, kredi kullandirma
etkinligi ve sermaye yeterlilik performansi arasindaki nedensellik etkilerini ve
esbiitiinlesme iligkilerini tespit etmeye yonelik niimerik bir arastirmanin teorik ve
metodolojik detaylar1 sunulmus olup, elde edilen ampirik bulgular 1s5181nda akademi
ve uygulama baglaminda faydali olacagi diisiiniilen bilimsel tespitler yapilmistir.
Etkinlik-sermaye yeterliligi iliskisinin; aktif bityiikliigii, riskten korunma amagli islem
hacmi, faaliyet siiresi, devlet / 6zel banka statiisii ve yabanci / yerli banka ayirimi gibi
secilmis bazi mali parametreler ve demografik karakteristikler 1s1ginda ayrica
irdelenmesi saglanmustir. Etkinlik-sermaye yeterliligi iligskisinin daha 6nce Tiirkiye
6zelinde ve 6zel olarak se¢ilmis parametre ile karakteristikler 1s1ginda bu sekilde ele
almmamis olmasi, ¢aligmanin mevcut literatiire katkisi olarak degerlendirilebilecek
farkli yonudiir.

Calisma, giris ve sonug boliimleri disinda, iki ana boliimden olugsmaktadir: Takip eden
ilk boliimde arastirmanin konusunu olusturan kredilendirme etkinligi ve sermaye
yeterliligi konularina iliskin teorik bilgilere deginilmistir. Ayrica, arastirilan iliskinin
varligina ve niteligine 151k tuttugu disiiniilen ge¢mis calismalardan ve bunlarin
ampirik bulgularindan bahsedilmistir. Ikinci bélimde ise, ampirik calismanin
metodolojik yapist ve elde edilen ampirik bulgular kisa yorumlar esliginde
aktarilmugtir.

2. Kavramsal Cerceve ve Literatiir Taramasi

Bu boliimde; sermaye yeterliligi ve kredi kullandirma etkinligi kavramlariyla ilgili
teorik boyuta deginilmistir. Oncelikle sermaye yeterliligine iliskin diizenlemelere ve
teknik hususlara kisaca deginilmis, sonrasinda kredi kullandirma etkinligi ile banka
performansi arasindaki iliskiye odakli teorik ¢erceve olusturulmustur. Beraberinde,
konu iizerine yapilmis bazi ampirik g¢alismalarin 6nemli oldugunu disiiniilen
bulgularina yer verilmistir.

2.1. Sermaye Yeterliligi Kavram ve Ilgili Diizenlemeler

Yakin ge¢cmiste yagsanan ve iilke ekonomileri {izerindeki yikici etkileriyle giindeme
oturan mali ve ekonomik krizlerin &gretisi dogrultusunda, bankalarin muhtemel
buhran ve krizlere karsi hazirlikli olabilmeleri amaciyla atilan 6zellikle sermaye
yeterliligi ve risk yonetimi odakli yeni ve reformist adimlar arasinda yer alan Basel
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uzlagilar1, kalibre edilmis risk yonetimi uygulamalar1 vesilesiyle, otoritelerin
ongordiigli asgari sermaye diizeyinin saglanmasim1 hedeflemektedirler. Asgari
sermaye diizeyi, banka faaliyetlerinin siirekli olarak giivenli ve etkin
ylriitiilebilmesine olanak taniyacak en diisiik sermaye tabanini ifade etmektedir
(Greunning ve Bratanovic, 2002). Sermaye tabaninin ne sekilde hesaplanacagina
iligkin yaklasim, Basel uzlasilarinda zaman igerisinde gozlenen evrimle birlikte
degisiklik gostermistir.

Basel I Uzlagis1 olarak da bilinen 1988 tarihli diizenlemelerde sermaye tabaninin kredi
ve piyasa risklerine gore agirliklandirilmis toplam varlik tutarina oraninin en az %8
olmast istenmigtir. 1995 ve 1996 yillarinda ayrica revize edilen bu diizenlemede
bankalarin maruz kaldig1 operasyonel risklere deginilmemistir. Ayrica riske gore
agirliklandirilmis toplam varlik tutarinin hesaplanmasinda, bankalara keyfi hareket
alan1 birakmayan standart uygulamalar 6nerilirken, etkinligi kanitlanmak kosuluyla
Riske Maruz Deger (RMD) tekniginin Ozellikle piyasa riski ile ilgili igsel
modellemelerde kullanilabilecegi vurgulanmistir. Diizenlemenin nihai haline gore;
sermaye yeterlilik oran1 (SYO veya Cooke orani) asagidaki basit formiil yardimiyla
hesaplanmaktadir (Bessis, 2002).

SYO = I Sermaye 7.“abam' : (1)
Kredi Riskine Esas Tutar+Piyasa Riskine Esas Tutar

Zamanla ortaya cikan finansal yeniliklere ve giincel kosullara yeterince cevap
veremedigi ile standart diizenlemeleri nedeniyle ¢ogu durumda yetersiz kaldigi
yoniinde elestirilen Basel I uzlasisinin 6zellikle kriz donemlerinde sermaye yeterlilik
oranlarinin yiiksek hesaplanmasina yol agarak bankalari rehavete siiriikledigi ve
likidite sorunlariin derinlesmesine sebebiyet verdigi savunulmustur (Matten, 2000).
Dolayisiyla, daha kapsamli bir diizenlemeye ihtiya¢ duyulmus ve yeni bir uzlasi
arayisl igerisine girilmistir.

Riske odakli daha detayli ve kapsamli hesaplamalarin yapilabilmesi amaciyla
baslayan bu arayis, 1999 yilinda ilk haliyle giindeme getirilen Basel II Uzlasgisi ile
amacina ulagsmistir (BIS, A New Capital Adequacy Framework: Consultative Paper
Issued by The Basel Committee on Banking Supervision, 1999). Kritikler ve
degerlendirmeler neticesinde 2001 ve 2003 yillarinda revize edilen uzlast metninin
son hali 2004 yilinda olusturulmustur. Adaptasyon siirecinde ¢ok sayida iilkede
say1sal etki caligmalari gerceklestirilmistir.

Asgari sermaye geregi, sermaye yeterlilik denetimi ve piyasa disiplini bagliklariyla
bilinen ii¢ ana bilesene sahip Basel II’de asgari sermaye tabani ve sermaye yeterlilik
orani belirlenirken, risk agirlikli varlik tutar1 hesaplamasinda timiiyle standart, hibrit
veya timilyle igsel uygulamalara imkan tanityan farkli yaklagimlar tanimlanmstir.
Sermaye tabaninin hesaplanmasinda ise ana sermaye ve katki sermaye ayirimina
gidilerek sermaye katmanlari olugturulmustur (Rochet, 2004: 8). En 6nemli yenilik
ise operasyonel risklerin de riske esas varlik tutarlarinin hesaplanmasinda dikkate
alimiyor olmasidir. Ancak sermaye yeterlilik oraninin Denklem 2’de gosterilen yeni
hesaplama sekli (MacDonough Orani) i¢in daha 6nce belirlenmis minimum deger
(%8) degistirilmemistir (BIS, 2003).

SYO = Sermaye Tabant ( )

Kredi Riskine Esas Tutar+Piyasa Riskine Esas Tutar+Operasyonel Riske Esas Tutar
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Piyasa riskine esas varlik tutarinin tespitinde; varlik grubuna gore belirlenmis standart
agirliklarin kullanildig: standart yaklagima ek olarak igsel model ve RMD kullanimina
izin veren temel ile ileri 6l¢iim yaklasimlarindan bahsedilmektedir (Candan ve Oziin,
2006). Operasyonel riske maruz tutar hesaplamasinda da benzer bir metodoloji
Oongoriilmiis olup, standart, temel gosterge ve gelismis Ol¢iim yaklagimlarinin
kullanimina izin verilmistir (Leblebici, 2006). Diger yandan, kredi riskine maruz veya
esas agirliklandirilmig varlik tutarmin hesaplanmasinda; kullanilacak agirliklarin
diizenleme ¢ergevesinde borglu tarafin risk profiline gore kredi tipi bazinda standart
olarak tayin edildigi standart yaklasimm (Andrea ve Andrea, 2004: 88) yani sira,
bankalarin  kendi yaklasgimlarmmi ve modellerini uygulayabilecekleri igsel
derecelendirmeye dayali temel ve gelismis yaklasimlar nerilmistir. I¢sel tekniklerin
kullaniminda, uygulanan modelin gegerlilik ve giivenilirliklerinin kanitlanmasi
istenmigtir (Kumar, Arora, ve Lahille, 2011: 16). Kredi riskinin azaltilmasinda
finansal tiirev iiriinlerin bankalarca sikga tercih edildigi ve bu iriinlerin kullaniminimn
kredi riskine esas tutarlarin azaltilmasina yardimci oldugu disiiniilmektedir (Kiff ve
Morrow, 2000: 2).

Basel 11 Uzlasis1 diizenlemeleri dogrultusunda gergeklestirilen risk yoOnetimi
uygulamalarmin, Uzlasi’nin giindeme almisimi takip eden yillarda ve 6zellikle kriz
ortamlarinda arzu edilen basarili sonuglar1 tam olarak iiretemedigi ve ¢ogu bankanin
zaman zaman yapilan stres testlerinden gegemedikleri goriilmiistiir. Bu kaygi verici
bulgular Basel II iizerinde de revizyon yapilmasi gerekliligini ortaya koymus ve
neticede, Basel III adi verilen yeni bir uzlaginin kapisi aralanmigtir. Basel 111, risk
6l¢limlerinde bankalarin i¢sel modellerinin kullanimimi daha kat1 kosullara baglayan
ve daha ziyade standart agirliklandirma yaklagimlarinin kullanimi tesvik eden bir
diizenleme olarak goriilebilir. Bu diizenlemede ayrica, sermaye tabani tanimlari ile
birinci ve ikinci sermaye katmani oranlarinda degisiklige gidilmistir. Sermaye tabani
iizerinde normal zamanlar ve donemsel dalgalanmalar i¢in gecerli olacak ek tampon
oranlar Ongoriilirken, asgari sermaye yeterlilik orani1 asamali olarak %10,5’a
yiikseltilmistir (BIS, 2010). Borg orani, likidite oran1 ve kars taraf riskine iliskin yeni
diizenlemeler olusturulmustur. Boylelikle, sermaye yeterlilik oraninin tek boyutlu
Ozelligi ortadan kalkmig, duruma ve zamana gore degisecek ideal oranlara
ulagilmigtir. Yeni diizenlemeler ve uygulamalara adaptasyon i¢in 2019 yilina kadar
tamamlanacak bir siire¢ tanimlanmustir (Hull, 2018).

En giincel ¢alismalar 1s18inda ise, Basel III ile getirilen %10,5’lik asgari sermaye
yeterlilik orant Tirkiye’deki ticari bankalari etkinlik sinirina tasimak igin yeterli
olmamugtir. Sermaye yeterlilik orani ise 6zellikle riskin kontrolii agisindan kritik bir
husustur. Etkinlik ile sermaye yeterliligi oran1 arasinda iligski bulundugundan, sermaye
yeterliligi faktoriin iyi bir sekilde yonetilmesi olduk¢a 6nemlidir (Aksoy, Dirik, ve
Goker, 2022: 75).

2.2. Kredi Kullandirma Etkinligi, Olciimii ve Banka Performansi ile Olan
Mliskisi

Kullandirilan kredilerin mevduat bankalarinin varlik yapilarindaki yiiksek payi
dikkate alindiginda, kredi kullandirmada saglanan basar1 ile bankalarin mali
performansi arasindaki iliski daha somut ve anlamli hale gelmektedir. Bankaciligin
bagli basina bir risk yonetimi isi oldugu da diisliniildiigiinde; etkin bir bigimde
yiiriitiilen kredi kullandirma islevi ve kredi riski yonetiminde saglanan basar1 diizeyi,
banka karliliginin 6nde gelen belirleyicileri arasinda kabul edilebilir. Banka etkinligi
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ile kredi riski arasinda giiglii ve negatif bir iligskinin varligina isaret eden ¢ok sayida
ampirik bulgu ve tespit mevcuttur (Pastor, 2002: 896).

Karlilik, likidite ve 6deme giicii baglaminda karsilasilan ikilemler bankalar i¢in de s6z
konusudur. Karlilik daha fazla kredi kullandirmay1 gerektirirken, artan risk ile birlikte
likidite riski ve bankanin temerriide diigme olasilig1 yiikselebilmektedir. Bu ikilemleri
iyi yonetemeyen bankalarin rekabet¢i ortamlarda basarisiz olmalar1 da kagimilmazdir
(Keeley, 1990: 1183). Banka performansinin artirilmasinda islevsel ve dogru
diizenlemelerin varlig1 da ¢ok 6nemlidir.

Bankacilikta performansin 6l¢iilmesi, diger sektorlerdeki uygulamalarla mukayese
edildiginde baz1 farkliliklar gostermektedir. S6z konusu 6lgiimlerde kaynak yapisi,
varlik kalitesi, karlilik ve likidite konularinda bilgiler sunan tek boyutlu finansal
oranlar kullanilabilmektedir. Kredi varlik portfoyiiniin gelir, gider ve islev bazl
etkinligi agiklayan 6zel mali oranlar hesaplanabilmektedir (Tunay, 2005). Ancak bu
oranlar, calisma parametreleri ciddi farkliliklar gosteren bankalarin performans
mukayeselerinde yetersiz kalabilmektedir. Bu noktada, istatistiksel Ol¢limler ile
Stokastik Sinir ve Veri Zarflama Analizi gibi parametrik olmayan etkinlik 6l¢iim
teknikleri devreye girmektedir (Colak, 2007).

Gelir, gider ve kayiplarda yasanacak beklenmeyen degisimlerin banka agisindan
neden olacagi muhtemel kayiplart dikkate alan “Ekonomik Sermaye” kavrami,
bankacilikta performans 6l¢limiiniin temelini olusturur. Sermaye yeterliligi odakl
olma ozelligine sahip bu Olgiit, risk hesaplamalarinda da kullanilabilmektedir.
Ekonomik sermaye tutar1 ayrica yatirim analizlerinde de belirleyici bir unsurdur (Rich
ve Tange, 2003). S6z konusu sermaye tutarinin hesaplanmasinda bankalar, genellikle,
parametrik yontem, tarihi simiilasyon yontemi veya Monte-Carlo simiilasyon
yontemine dayali RMD uygulamalarina bagvurmaktadirlar (Leavens, 1945: 469-473).

Bankacilik sektoriinde risk odakli performans 6l¢iilerinin kullanimi daha yaygin ve
gereklidir. Finansal kararlar nedeniyle maruz kalinan risklerin diizeyine gore revize
edilmis performans kriterleri daha dogru ipuglart sunmaktadir. Ekonomik Katma
Deger, Piyasa Katma Degeri, Hissedar Katma Degeri ve Nakit Katma Degeri olarak
bilinen performans Slglimlerinin bankacilik sektoriine olan yansimalari; riske gore
ayarlanmig aktif getirisi, 6zsermaye getirisi ve ekonomik sermaye getirisi oranlaridir
(Altintas, 2006).

Bankacilikta performans-etkinlik iligkisi ¢ok dnemli ve barizdir. Etkinlik diizeyi,
genel itibariyle, kullanilan girdi ve elde edilen ¢iktilar arasindaki deger dengesi ile
baglantili bir kavramdir. Girdiler sabitken ¢iktilarin yiikselmesi veya ayni ¢iktiy1 elde
etmek i¢in daha az girdi kullanilmasi etkinlik artis1 olarak nitelendirilir. Bu baglamda,
banka gelirleri igerisinde kredilerden elde edilen faiz gelirlerinin payinin artmasi kredi
kullandirma etkinliginin artig1 seklinde degerlendirilebilir. Bankalarin maliyet
yapilarinda ve varlik biiytikliiklerindeki farkliliklar dikkate alindiginda, etkinlik
Olglimlerinin nispeten karmasik matematiksel yontemlerle yapilmasi kaginilmaz
olmaktadir. Banka etkinliginin hesaplanmasinda mevduatlar-sermaye ve emek
mukayesesine dayali bir yaklasim takip edilebilecegi gibi, kaynaklar-kullandirilan
kredi mukayesesi de esas alinabilmektedir (Parasiz, 2007).

Bankalarin etkinlik 6l¢iimlerinde ilk ve en 6nemli adim, girdi ile ¢iktilarin dogru ve
tam tespit edilmesidir. Sonrasinda ise en uygun teknigin secilmesi gerekir. Segilen
teknigin parametrik olmasi veya olmamasi, hesaplamalarin dayandirilacagi
varsayimlari belirleyecektir. Parametrik 6l¢iimlerde en 6nemli varsayim degiskenlerin
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normal dagilima uygunluk gdstermesi yoniindeki varsayimdir. Ancak, ¢ogu gercek
durumda bu varsayim saglanamamaktadir. Bu nedenle, parametrik olmayan
tekniklerin kullanimina basvurulabilir. Fakat bu tekniklerin karmasik yapisi ve
hesaplamalarin ileri yazilim programlarini gerektirmesi, bdylesi bir se¢imi cazip
kilmamaktadir. Yoneylem arastirmalarinda sik¢a basgvurulan bu tekniklerin arasinda
yer alan ve nispeten kullanim kolaylig1 sunan Veri Zarflama Analizi, sosyal bilimlerde
kendine sik¢a yer bulmustur.

Veri Zarflama Analizi’nde etkinlik skorlar1 girdi yonlii ve ¢ikti yonlii olmak tizere iki
farkli sekilde hesaplanabilmektedir. Girdi yonlii segenekte ayni ¢iktiyr iiretme
noktasinda kullanilan girdi miktar1 mukayese edilirken, ¢ikt1 yonlii secenekte ayni
miktarda girdi ile ne kadar fazla ¢ikti iretildiginin kargilagtirmasi yapilir (Wang,
2006: 314). Diger yandan, ¢evresel faktorlerin etkinlik skorlarini ne sekilde etkiledigi
incelenirken Stokastik Sinir Analizleri kullanilabilmektedir (Liu ve Tone, 2008: 75).

Gecgmiste yapilmis girdi-¢ikti mukayesesine dayali etkinlik 6lgtimlerinde farkli girdi
ve ¢ikti tanimlamalar1 s6z konusudur. Bankanin piyasada ve aracilik iglemlerinde
gosterdigi basar ile birlikte etkinlik ve verimlilik diizeylerinin de artis gosterdigi
varsayillmaktadir. Daha fazla kredi kullandirabilen, kredi geri 6demeleri ile faiz
gelirlerinin takibini saglikli yapabilen ve giderlerini kontrol altina alan bankalar
agisindan etkinlik artis1 kaginilmazdir. Konuyla ilgili ¢alismalarda; mevduatlar, borg
olarak alinan fonlar, faiz giderleri, faiz dis1 giderler, personel ve sube sayilari,
Ozsermaye tutari, faaliyet giderleri ve pos cihazi sayilari 6nde gelen girdi faktorleri
arasinda yer almaktadirlar. En ¢ok bagvurulan ¢ikt1 degiskenleri ise faiz gelirleri, faiz
dis1 gelirler, kullandirilan toplam kredi ve sorunsuz kredi hacimleri olmustur
(Sanjeev, 2006: 3).

Kredi kullandirma etkinlik diizeyini etkileyen faktorler i¢sel ve digsal faktorler olmak
iizere iki ayr1 baslik altinda incelenebilirler. Ekonomik gsoklar, yanlis makroekonomik
politikalar, rekabet diizeyi, diizenleyici otoritelerin kararlari, makroekonomik
gelismeler, sosyal dinamikler ve politik unsurlar, digsal nitelikteki faktorler arasinda
sayilabilir. Ekonomideki olumlu gelismelerin, sermaye yeterliligini destekleyen ve
6zendiren diizenlemelerin ve politik istikrarin kredi kullandirma etkinligini olumlu
yonde etkiledigi tespit edilmistir (Godlewski, 2005: 128). Etkinligin igsel
belirleyicileri arasinda ise; kredilendirme siirecinde yasanan prosediirel sorunlar,
yaygin olmayan kurum i¢i kredi kiltiirti, biirokratik engeller, risk almama egilimi
veya agirt risk istahi, sermaye yetersizligi, aktif-pasif yonetiminde gosterilen
zafiyetler, veri ve bilgi akisinda aksamalar, asimetrik bilgi sorunu, risk lglimiine
yonelik yontem ve yaklagimlarin se¢iminde yapilan hatalar, ahlaki riskler, yeterince
karsilik ayrilmamasi ve tepe yonetiminin risk yonetimine yeterince dahil olmamasi
veya destek vermemesi gibi kritik hususlardan bahsedilebilir (Stanton, 2002: 127).
Diger yandan, bankanin sermaye yapisinda yabancilarin sahip oldugu payin diizeyi de
belirleyici olabilmektedir. Yabanci sermaye pay1 arttikga banka performansinin ve
kredi kullandirma etkinliginin artacagi yoniinde bazi goriisler mevcuttur (Havrylchyk,
2006: 1976). Diger yandan, devlet veya 6zel banka statiisii ile kredi etkinligi arasinda
bir iligkinin varligina isaret eden c¢alismalardan da bahsetmek miimkiindiir. Kamu
bankalarinin 6zel bankalara kiyasla kredi kullandirmada daha etkin olduklarina isaret
edilmektedir. Kredi degeri diisiik portfoylerin azaltilmasi ve beseri kaynaklarin daha
verimli kullanilmast halinde kredi etkinliginin artacagina da dikkat g¢ekilmistir
(Sathye, 2003: 662). Birlesme ve satin almalarinin, banka performansi ve kredi
kullandirma etkinligi iizerinde miispet etkiler yarattigini1 gosteren ampirik tespitlerden
de bahsedilebilir (Sayilgan, 2003: 49). Banka biyiikliigii ve cografi konum gibi
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degiskenlerin performans ile etkinlik ac¢isindan belirleyici olabilecegi dile
getirilmektedir. Biiylik bankalarin  kredi kullandirma islevini daha etkin
yiiriitebildikleri diisiiniilmektedir (Angelidis ve Lyroudi, 2006: 155). Diisiik kredi
etkinlik diizeyi, bankalarin varlik kalitesi diigiik kredi portfoylerine sahip olduklarinin
bir sinyali olarak degerlendirilebilir (Chortareas, Girardone, ve Ventouri, 2011: 259).

Mevcut literatiirde kredi kullandirma etkinligi, sermaye yeterliligi ve finansal
performans arasindaki etkilesimleri inceleyen ¢ok sayida ampirik calismanin
varligindan bahsetmek miimkiindiir. Bu c¢alismalarin genelinde, s6z konusu
degiskenler arasinda istatistiksel olarak anlaml kabul edilen nedensellik iligkilerinin
varhigma hitkmedilmistir. Bahsi gecen giincel caligmalardan biri olan Hafez’in
Misir’daki mevduat bankalarmi konu alan arastirmasinda, kredi kullandirma etkinligi
ve sermaye yeterlilik orani arasindaki iliski incelenmistir (Hafez, 2018: 232). Elde
edilen bulgular 1s18inda, kredi kullandirma etkinligi ile sermaye yeterlilik orani
arasinda negatif bir iliskiye dikkat gekilerek, yliksek sermaye yeterliligi oranlarinin
bankalarin risk istahlarin1 artirabildigi ve daha fazla kredi kullandirma davranisini
tegvik ettigi dile getirilmistir. Etkinlik-sermaye yeterliligi iligkisini konu edinen ve
Nijerya bankalar1 {izerine yapilmis bir baska ¢alismada ise; kredi riskinin banka
performansi iizerindeki ters yonlii etkisine vurgu yapilirken, sermaye yeterliliginin
banka performansini olumlu etkiledigi tespitinde bulunulmustur (Odekina, Gabriel,
ve Solomon, 2019: 106).

Sermaye yeterlilik oranini etkileyen faktorleri belirlemeye ydnelik bir diger
¢alismanin bulgulari 1s1g1inda: likidite, kredi riski ve banka biiytikligii degiskenleri ile
sermaye yeterlilik performansi arasinda anlamli iligkilere rastlanmadigi, ancak
operasyonel etkinligin sermaye yeterliligini ters yonde etkiledigine isaret edilmistir
(Risyanto ve Soraya, 2021: 1261). Margono, Wardani ve Safitri’nin sermaye
yeterliligi ve likidite degiskenleri ile banka performans: arasindaki iligkileri
irdeledikleri giincel c¢aligmalarinda elde edilen bulgular; sermaye yeterliligi ve
likiditenin performans: olumlu etkiledigini, ancak kredi riskinin likiditeyi artirmak
suretiyle benzer pozitif bir etkiye neden olmadigim gostermistir Margono, Wardani
ve Safitri, 2020: 75). Vietnam bankalarini konu alan benzer bir ¢aligmada, sermaye
yeterliligi ve banka performansi arasinda anlamli ile pozitif bir iliskinin varligindan
bahsedilmis olup, kredi hacmi ve GSYIH artislarmin hem performansi, hem de
sermaye yeterliligini etkiledikleri vurgulanmistir (Dao ve Nguyen, 2020: 40).
Kocisova’nin Macaristan ve Cekya bankalarini konu edinen ¢alismasinda ise sermaye
yeterlilik orant ve karlilik ile etkinlik arasinda pozitif ve anlamli iligkiler ortaya
konulmustur (Kocisova, 2015: 16).

Yukarida sadece birkagina deginmekle yetinilen -etkinlik-sermaye yeterliligi-
performans odakli ¢alismalarin ¢ogu zaman birbirlerini teyit eden bulgulari 15181nda,
bahsi gecen degiskenler arasindaki muhtemel iligkilerin dogru tespit edilmesi ve
islevsel tahminler tiretebilmek amaciyla modellenmeleri kural koyucular, diizenleyici
otoriteler, merkezi yonetimler ve bankalar agisindan isabetli politikalarin
gelistirilmesi ve basariyla uygulanmasi baglaminda 6nemli bir katma degere sahiptir.

Calismanin takip eden béliimiinde, kredi kullandirma etkinligi ve sermaye yeterliligi
arasindaki nedensellik iligkilerini sorgulamaya ve tespit etmeye yonelik ampirik bir
arastirmanin detaylar1 ile sonuglarma yer verilecektir.
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3. Ampirik Calisma ve Bulgular

Gegmiste yasanmig somut Ornekler 1s18inda; finansal piyasalarin ve ozellikle
bankacilik sektoriiniin ekonomik krizlerin sistemik hale doniismesinde sahip olduklari
kritik pozisyon ve oynadiklari rol dikkate alindiginda, sermayenin tabana yayilmasina
miithim katkilart bulunan mevduat bankalarinin yiiriittiikleri faaliyetlerde ve bilhassa
kredi kullandirma islevinde gosterdikleri performansin ekonomilerin saglikli isleyisi
acisindan tasidigi 6nem daha iyi anlasilmaktadir. Bu baglamda, etkin ve verimli kredi
kullandirma faaliyeti sayesinde banka sermaye yeterlilik oranlarinin da miimkiin
oldugunca yiiksek tutulmasi istenmektedir. Diger yandan, sermaye yeterliliginin
artirilmasina hizmet eden bir yonetim anlayis1 vesilesiyle banka faaliyetlerinin risk
odakl1 hale gelmesi s6z konusu olup, daha temkinli ile isabetli karar ve uygulamalar
neticesinde bankacilik risklerine maruz kalma hususu gézlemlenmektedir. Boylece,
risk arzu edilen makul diizeylere c¢ekilebilmektedir. Bir baska ifadeyle, bankacilik
faaliyetlerinde saglanan etkinlik ile sermaye yeterliligi performansi arasinda ciddi bir
etkilesim s6z konusu olmaktadir.

Calismanin bu bdlimiinde, kredi kullandirma etkinligi ile sermaye yeterliligi
performansi arasinda bahsi gegen etkilesimin, bazi finansal biiyiikliikkler ve banka
karakteristikleri de hesaba katilarak irdelenmesine yonelik ampirik bir aragtirmanin
metodolojik detaylarina ve 6nemli oldugu diisiiniilen bulgularina yer verilmistir.

3.1. Arastirmanin Amaci, Orneklem Secimi ve Verilerin Toplanmasi

Bu c¢alismada, mevduat bankalarmin kredi kullandirmada sergiledikleri etkinlik
diizeyleri ile sermaye yeterlilik performanslar1 arasindaki ¢ift yonlii etkilesimin ele
alinmas1 oncelikle olarak amaglanmistir. Bununla birlikte; 6ngoriilen baglantilarin
toplam varlik biiyiikliigli ve riskten korunma islemleri gibi finansal parametrelerin
yani sira, bankanin devlet / 6zel statiisli, sermaye yapisinin daha ziyade yabanci
sermaye veya yerli sermayeden olugmast ve sektdrdeki faaliyet siiresi gibi
karakteristiklerden etkilenip etkilenmedikleri de incelenmistir. Bu dogrultuda, konu
edilen iki degisken arasindaki sebep-sonug iligkileri Tiirk Bankacilik Sektorii 6zelinde
tespit ve mukayese edilerek, 6zellikle Tiirkiye odakli daha dnceki arastirmalarda yer
verilmemis olan bazi finansal degiskenlerin ve kurum karakteristiklerinin etkileri
itibariyle incelenmis olmasi, ¢alismanin literatiire katkist agisindan ayirici bir yon
olarak goriilebilir.

Aragtrmanin  evrenini  Tirkiye’de faaliyet gOsteren mevduat bankalart
olusturmaktadir. Tiirk Bankalar Birligi (TBB)’nin veri sistemi kullanilarak Ocak
2013-Mart 2019 arasinda faaliyet gosteren mevduat bankalarina ait konsolide finansal
tablolarla birlikte, ¢alismanin kapsamina giren ve finansal nitelik tasimayan bazi
veriler incelenmistir. Ocak 2013-Mart 2019 dénemi, kosullarin nispeten normal kabul
edildigi ve Covid-19 pandemi etkisinin bulunmadigi bir dénemdir. Zira, Covid-19
pandemisinin baslangi¢ tarihi Ekim-Kasim 2019 olarak kabul edilmektedir (Pekar ve
digerleri, 2021: 412; To ve digerleri, 2021: 507). S6z konusu zaman dilimi igerisinde
veri baglaminda kesintisizlik arz eden 13 adet bankanin 6rnekleme dahil edilmeleri
saglanmistir. Bu bankalarin 11 tanesi 6zel banka olup, sadece 2 tanesi devlet bankasi
ozelligi tasimaktadir. Dolayistyla, 6rneklem icerisinde 6zel bankalarin orant %85,
devlet bankalarmin orani ise %15’tir. Diger yandan, 7 bankanin yabanci sermaye
yogunluklu olduklar1 goriiliirken, geriye kalan 6 bankanin daha ziyade yerli sermaye
ile yonetildikleri anlasilmistir. Dolayisiyla, 6rneklem igerisinde bankalarin %54’
yabanci sermayeli, %46’s1 ise yerli sermayelidir.
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m Ozel Banka

M Devlet Bankasi

Sekil 5. Arastirma Orneklemine Dahil Ozel Banka - Devlet Bankasi Dagilimi

H Yabanci Sermayeli

M Yerli Sermayeli

Sekil 6. Arastirma Orneklemine Dahil Yabanci Sermayeli - Yerli Sermayeli
Bankalari Dagilimi

Covid-19 pandemisinin arastirilan iliskiler ve etkilesimler ilizerindeki muhtemel
etkilerini bertaraf ederek normal kosullar altinda gecerli olacak tespitler yapabilmek
adina aragtirma periyotunun 2019 Gtesine tasmamasi saglanmigtir. Sonug olarak, liger
aylik dénemler itibariyle bankalarca kamuyla paylasilan bilango ve gelir tablolari
derlenmis ve aragtirmada ihtiya¢ duyulan degisken serileri dogrudan veya dolayli
olarak olusturulmustur. Dolayisiyla, her banka igin 25 gbzlemden olusan zaman
serileri iiretilmistir. Nihayetinde, 13 kesit ve 25 periyottan miitesekkil bir panel veri
seti elde edilmistir.

3.2. Arastirma Hipotezleri ve Kullanilan Degiskenler

Aragtirmanin amaci ve Oncelikli konusu itibariyle; kredi kullandirma etkinligi
degiskeninin sermaye yeterlilik oraninin nedenseli olup olmadig: arastirilmis ve bu
baglamda, etkinlik degiskeninden sermaye yeterlik oranina dogru nispeten daha
anlamli bir etkinin varligi smanmistir. Ayn1 tespit ve sinamanin sermaye yeterlilik
oranindan kredi kullandirma etkinligine dogru gerceklestirilmesi de hedeflenmistir.
Bunun yani sira, takip eden tablolarda listelenen ve agiklamalarina yer verilen finansal
ile finansal olmayan bazi degiskenlerin, bulgular 1s1ginda tespit edilen tek veya ¢ift
yonlii etkiler tizerinde belirleyici olup olmadiklari test edilmistir. Bu sayede, toplam
varlik biyikligi, riskten korunma ile ilgili islem hacmi, sektorde faaliyet siiresi,
devlet / 6zel ve yabanci/ yerli banka statiileri gibi niimerik ve kategorik degiskenlerin,
etkinlik-sermaye yeterliligi etkilesimi a¢isindan anlamliliklar1 stnanmustir.

Olusturulan modellerde ve gerceklestirilen testlerde Tablo 1°de yer alan degiskenler
kullanilmigtir. Kredi kullandirma etkinligi degiskenine ait serilerin olusturulmasi
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noktasinda, Tablo 2’de listelenen ve bir kismi Muzir ve Seker tarafindan da
kullanilmis olan girdi ve ¢ikti degiskenleri esas alinmig (Muzir ve Seker, 2015: 293),
bu degiskenler ilizerinde her iicer aylik veri donemi i¢in Veri Zarflama Analizi
uygulanarak, 0-1 degerleri arasinda degisim gOsteren banka bazlh etkinlik skorlari
(DEA) olusturulmustur. Sermaye yeterlilik oranlarina iliskin seriler (Capital
Adequacy Ratio - CAR) ise TBB tarafindan dogrudan paylasilan resmi verilere
dayandirilmustir. Istatistiki analizlerde EViews yazilimindan yararlanilmistir.

Banka varlik biiyiikliigii ve riskten korunma islem hacmi degiskenlerine ait serilerin
(SIZE ve HEDGE) iiretilmesi asamasinda, mevcut finansal tutarlarin dogal logaritmik
doniisiimleri yapilmistir. Sektorde faaliyet siirelerini yansitan degisken serisi (AGE)
olusturulurken, ilgili bankanin kurulus yili baglangi¢ olarak alinmis ve her 3 aylik
faaliyet donemi 0.25 yila esit kabul edilmistir. Son olarak, devlet / 6zel ve yabanci /
yerli banka kategorik degiskenlerini temsilen iki ayr1 kukla degisken (sirasiyla, STAT
ve DF) olusturulmustur. STAT kukla degiskeni devlet bankasi i¢in 0, 6zel banka i¢in
1 degerini almistir. DF degiskeninin ise yabanci bankalar i¢in 1, yerli bankalar i¢in 0
degerini almasi saglanmistir.

Tablo 1. Arastirma Degiskenleri

KOD DEGISKEN ADI ACIKLAMA VE HESAPLAMA
SEKLI
DEA Kredi Kullandirma Etkinlik Veri Zarflama Analizi Skorlari
Skoru (Bkz.Tablo 2)
CAR Sermaye Yeterlilik Oran Sermaye Tabani / (Toplam Riske
Maruz Tutar)
SIZE Toplam Varlik Biiytkliigi LN (Toplam Varliklar)
HEDGE | Toplam Tiirev Islem Hacmi LN (Tiirev Enstriimanlar)
AGE Sektorde Faaliyet Siiresi Y1l Sayis1 Cinsinden
STAT Devlet / Ozel Banka Kukla Devlet: 0 Ozel: 1
Degiskeni
DF Yabanci / Yerli Mengei Kukla | Yerli: 0 Yabanci: 1
Degiskeni
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Tablo 2. Veri Zarflama Analizi Girdi-Cikti Degiskenleri

GIRDi DEGISKENLERI | ACIKLAMA VE HESAPLAMA SEKLI

Mevduatlar

Alnan Krediler
Sorunsuz Krediler Toplami:

Ozsermaye (Kullandirilan Krediler-Takipteki Krediler)

Faiz Giderleri

Personel Sayisi

Sube Sayisi
Toplam Kredi Faiz Gelirleri

ATM Sayis1

POS Cihaz Sayis1

3.3. Arastirma Metodolojisi ve Kullanilan Teknikler

Daha 6nce de dile getirildigi iizere, kredi kullandirma etkinlik skorlarina (DEA) ait
serilerin olusturulmasi igin Tablo 2’deki degiskenlere iligkin veriler ve Veri Zarflama
Analizi kullanilarak, her banka icin licer aylik donemler bazinda etkinlik skoru
hesaplanmistir. Boylelikle, her banka i¢in 25 etkinlik skorundan olusan DEA serisi
iretilmistir.

Etkinlik 6lgtimlerinde Stokastik Sinir Analizi ve Veri Zarflama Analizi gibi yari
parametrik ve parametrik olmayan ¢esitli yontemler kullanilabilmektedir. Temelde
girdi-gikti ve maliyet-fayda kiyaslamalarina dayali verimlilik ve etkinlik oSlgiileri
iiretmeye yardimci olan bu tiir teknikler, yoneylem arastirmasi analiz araglari arasinda
yer almaktadir. Bu teknikler icinde uygulamada sik¢a kullanilan Veri Zarflama
Analizi, dogrusal programlama teknikleri arasinda yer almaktadir. Veri Zarflama
Analizi, kullanilan kaynaklar ile iiretilen ¢iktilarin mukayese edildigi ¢ok boyutlu bir
analiz olup, ¢ikt1 odakli (ekonomik etkinlik) ve girdi odakli (tahsis etkinligi) etkinlik
analizleri ve 6l¢iimleri bu noktada miimkiin olabilmektedir (Shahooth ve Battal, 2006,
134). Analiz ve modellerde yer alan etkinlik skorlari ¢ikt1 yonlii olarak hesaplanmustir.

Etkinlik skorlar1 ve sermaye yeterlilik orani arasindaki iliski ve etkilesimlerin
tespitine olanak tantyacak testlerin yapilmas: ve modellerin olusturulmasi dncesinde,
betimsel istatistikler hesaplanarak, panel veri normal dagilim testleri (Anderson-
Darling Testi) uygulanmigtir (Anderson ve Darling, 1952: 193). Panel veri setleri ile
caligmanin bir geregi olarak, mevcut seriler i¢in birim kok (duraganlik) testleri
yapilmistir. Ancak 6ncesinde, grup varyanslarinin esit kabul edilip edilemeyecekleri
Bartlett, Levene ve Brown-Forsythe testleri kullanilarak sorgulanmustir (Barlett,
1937: 268; Levene, 1960: 278; Brown ve Forsythe, 1974: 364). Sonrasinda, grup
varyanslarin esit olmadig1 yoniindeki tespite uygun olarak panel veri setlerinde ortak
birim kok sinamasina olanak taniyan Levin, Lin ve Chu ile Breitung test
yontemlerinin yan1 sira; esit olmayan grup varyanslartyla uyumlu, degisen varyans
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durumuna duyarli Hadri test teknigi tercih edilmistir (Levin, Lin ve Chu, 2002: 2;
Breitung, 2005: 414; Hadri, 2002: 148).

DEA ve CAR serilerinin ancak I(1) durumunda (birincil farklar alindiginda)
duraganlastig1 tespitleri nedeniyle klasik regresyon modellerinin kullanilamayacagina
karar verilmistir. Bu nedenle, iki degisken arasinda uzun dénemli denge iliskilerinin
tespitini miimkiin kilacak panel esbiitiinlesme modelleri tercih edilmistir. Ancak,
oncesinde, iki degisken arasinda panel esbiitiinlesme iligkilerinin var olup olmadig1
hususu Pedroni tarafindan literatiire kazandirilan ve her grup igin ayr1 bir model sabiti
ve deterministik trend (egim) tespitine olanak tantyan, hata terimlerine dayali Engle-
Granger tipi test yontemi (Pedroni, 1999: 653) ile Kao’nun 6nerdigi, yine hata
terimlerini esas alan (Kao, 1999: 1) ve Pedroni tarafindan gelistirilmis olan yaklagima
egim parametrelerinin sabit tutulmasi kisitin1 entegre eden test yontemi kullanilarak
smanmustir. Bu sayede, esbiitiinlesme etkisinin hangi degiskenden digerine dogru
anlamli oldugu belirlenmistir. Sonrasinda ise; Akaike bilgi kriterine gore (AIC)
kalibre edilmis Panel Modifiye Edilmis En Kii¢iik Kareler Regresyon (FMOLS)
teknigi Phillips yardimiyla havuzlanmis (pooled) (Philips, 1995: 1023), agirlikli
havuzlanmig (weighted pooled) ve gruplanmis (grouped) panel esbiitiinlesme
modelleri olusturularak, en iyi modele ait tahmin hatalar1 serisi {iretilmistir. Tahmin
hatalar1 serisi ile toplam varlik biiyiikliigii, riskten korunma amagli islem hacmi ve
sektorde faaliyet siiresi degiskenleri arasinda parametrik ve parametrik olmayan
korelasyon testleri yapilmistir. Ayrica kukla degiskenler kullanilarak kategorik
degiskenlerin tahmin hatalar1 agisindan bir fark yaratip yaratmadiklar: t-testi, Welch
t-testi (Welch, 1947: 28), ANOVA (Fisher, 1918: 399-433) ve Welch F testleri
(Welch, 1951: 330-336) yardimiyla belirlenmistir.

I(1) diizeyinde duragan hale getirilen DEA ve CAR serileri izerinde uygulanan
Granger ve Dumitrescu-Hurlin panel nedensellik testlerinin sonuglar1 dogrultusunda,
iki degisken arasindaki nedensellik etkilerinin yonii ve giicii ayrica incelenmistir.

3.4. Arastirma Bulgulari ve Degerlendirmeler

Bu boliimde, gergeklestirilen analizlerin ve modelleme ¢aligmalarinin ampirik
bulgularina yer verilmis olup, s6z konusu bu bulgularin arastirmanin amacina gore
yorumlanmasi saglanmistir.

3.4.1. Betimsel istatistikler ve Normal Dagihm Testleri

Analizde yer alan siirekli degisken serilerine ait betimsel istatistiklere ve normal
dagilim testi sonuglarina Tablo 3’de yer verilmistir. Test istatistigi kuyruk
olasiliklarinin (p-degerleri) %5 ten kiigiik hesaplandigi bu bulgulardan da anlagilacag:
tizere; seri dagilimlari normal dagilima uygunluk gostermemektedir. %5 kabul sinirt
(p-degerleri) genel kabul gormiis bir degerdir. Bahse konu olan hususun temelini ve
kaynagmi agiklamak gerekirse, 1925'te Ronald Fisher, Statistical Methods for
Research Workers adli yayminda "6nem testleri" olarak adlandirdig: istatistiksel
hipotez testi fikrini gelistirmistir (Fisher, 1925: 43; Poletiek, 2001: 29-48; Cumming,
2011: 21-52). Fisher, sifir hipotezini reddetmek i¢in uygun bir sinir diizeyi olarak
yirmide bir (0.05) olasilig1 6nermistir (Quinn ve Keough, 2002: 46-69).
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Tablo 3. Betimsel Istatistikler ve Normal Dagilim Testleri
Anderson-
Darling
Panel
Degis Veri Orta Standart | Mini Maksi Normal
ken lama Sapma mum mum Dagilim
Test
Istatistigi
(p-degeri)
Genel 0.8602 0.0683 0.6770 1.0000
Grup
DEA | Bazly 0.0499 0.8329 0.9996 47.0326
2 (0.0000)
aman 0.0491 | 0.7538 |  1.0000
Bazh
Genel 0.2132 0.1366 0.0491 0.9794
Grup
CAR | Bazl 0.1202 0.1348 0.4951 38.72140
2 (0.0000)
aman 0.0726 | -0.002L | 0.6975
Bazh
Genel 15.3131 1.6228 7.0639 18.5475
Grup 15641 | 13.0013 | 17.9473 1.5756
SIZE | Bazh
2 (0.0000)
aman 0.6069 | 8.2705 | 16.5513
Bazh
Genel 14.8582 1.7583 6.5389 18.1371
HED gr“lp 1.6396 | 11.7788 | 17.0335 2.3073
GE Za“ (0.0000)
aman 07762 | 7.3069 | 16.6987
Bazh
Genel 31.3269 23.8843 5.2500 84.2500
Grup
AGE | Bazh 24.7503 8.2500 81.2500 23.1402
2 (0.0000)
aman 1.8055 | 28.3269 | 34.3269
Bazh

3.4.2. Varyans Homojenligi ve Birim Kok Testleri

Duraganlik tespitlerinde kullanilacak birim kok test yonteminin se¢imi i¢in degisken
serileri iizerinde kesit / grup bazli varyans homojenligi stnamasi yapilmstir. lgili test
sonuglar1 Tablo 4’te 6zet hale getirilmistir. Elde edilen bulgular dogrultusunda tiim
degisken serilerinde grup varyanslarinin heterojen olduklari belirlenmistir. Tiim test
istatistiklerine ait p-degerleri %5’den kiigiiktlir.
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Tablo 4. Gruplararasi1 Varyans Homojenligi Test Sonuclar:

Bartlett Test Levene Test Brown-Forsythe
DEGISKEN* | istatistigi Istatistigi Test Istatistigi
(p-degeri) (p-degeri) (p-degeri)
DEA 338.66 22.65 13.14
(0.000) (0.000) (0.000)
453.71 31.11 20.36
CAR (0.000) (0.000) (0.000)
148.10 2.19 1.69
SIZE (0.000) (0.012) (0.044)
108.21 2.51 2.13
HEDGE (0.000) (0.003) (0.01)

*Sektorde faaliyet siiresi (AGE) degiskenine ait degerler zamana bagli olarak sabit artis
gosterdiginden ilgili degisken serisi, analiz diginda tutulmustur.

Degisken serilerinin tamaminda kesitler arasi farkli varyans olgusunun var oldugu
bilgisi 1s1ginda se¢ilmis panel birim kok test yontemlerine ait bulgular ise Tablo 5
icerisinde sunulmustur. Siirekli degisken serilerinin tamami igin seviye (level)
degerlerinde duraganlhigin s6z konusu olmadigi, ancak serilerin birincil farklari
alindiginda duragan hale geldikleri (I(1)) goriilmektedir. Bu nedenle, klasik regresyon
modellerinin kullanilamayacagi sonucuna varilmis olup, uzun donemli denge
iligkilerinin tespiti noktasinda panel esbiitiinlesme regresyon modellerinin daha
islevsel olacagi anlagilmistir. Levin, Lin ve Chu ile Breitung testlerinde sifir hipotezi
birim kokiin varligr yoniinde iken, Hadri testinde sifir hipotezi serinin duraganligini
ongormektedir. Breitung testi disindaki tekniklerde sadece sabit igeren model esas
alimirken, Breitung testi i¢in sabit ve trend model formu kullanilmistir.

Tablo 5. Panel Birim Kok Testi Sonuc¢lari

Seviye (Level) Degerleri — 1(0) Birincil Fark Degerleri — 1(1)
LEVIN
: LEVIN,
DECI Ll et 2l HADRI LIN & 2l HADRI
CHU TUNG TUNG
TEST CHU TEST
S TEST TEST R TEST TEST L
KEN* | JSTA iSTA DR iSTA S
: L .. | TISTIGI | iSTA s .| TISTIGI
Tis TISTIG] (p-degeri) | TISTIGi LIELEL (p-degeri)
TiGi (p-degeri) | P98 (p-dogeri) | (Prdeger) p-deg
(p-degeri) p-deg
DEA -0.1091 -1.5174 3.3964 -9.9154 -3.3637 1.5011
(0.4566) (0.0646) (0.0003) (0.0000) (0.0004) (0.0667)
CAR 0.9675 0.1244 9.9694 7.7699 -5.1442 0.5917
(0.0662) (0.5495) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.2770)
SIZE -0.0084 0.0004 12.0469 | -11.5367 -3.4656 0.3827
(0.4966) (0.5002) (0.0000) (0.0000) (0.0003) (0.3584)
HED -0.6655 1.6303 73820 | -10.9512 | -11.2372 0.1441
GE (0.2529) (0.9462) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.4427)

*Sektorde faaliyet siiresi (AGE) degiskenine ait degerler zamana bagli olarak sabit artis
gosterdiginden, ilgili degisken serisi analiz disinda tutulmustur.
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3.4.3. Panel Esbiitiinlesme Testleri

Bu asamada, panel egbiitiinlesme testleri gerceklestirilerek DEA ve CAR
degiskenlerine ait seviye degerlerini i¢eren seriler arasindaki muhtemel esbiitiinlesme
iligkilerinin (veya etkilerinin) varlig1 ve yonii hakkinda tespitlerde bulunulmustur.
Takip eden tabloda, bahsi edilen sadece sabit (yatay) trend igeren panel esbiitiinlesme
testlerinin 6zet sonuglar1 yer almaktadir.

Bulgular 15181nda, kredi etkinlik skorundan sermaye yeterliligine dogru anlamli bir
esbiitiinlesme etkisinin var oldugu sonucuna ulagilmigtir. Buna karsin, sermaye
yeterlilik oranindan kredi kullandirma etkinligine dogru anlamli bir etki tespit
edilememistir.

Tablo 6. Panel Esbiitiinlesme Testi Sonuclar1 (Sabit-Yatay Trend iceren)

ESBUTUNLESME Pedroni - Panel PP Test Kao - Panel
ILISKISi Istatistigi* (p-degeri) ADE
. < Ortak Bireysel T
Bagimh Bagimsiz . . Test Istatistigi*
Desisken: | Degisken: Otoregresif Otoregresif (p-degeri)
giylen: siylen: Siirec Siirec p-deg
-5.7592 -11.4824 -3.5041
CAR DEA (0.0000) (0.0000) (0.0002)
-0.8315 -0.5304 -0.2041
DEA CAR (0.4177) (0.2979) (0.4192)

* HO: Esbiitiinlesme iligkisi yoktur.

3.4.4. Panel Esbiitiinlesme Regresyon Modelleri

Esbiitiinlesme etkisinin sadece DEA degiskeninden CAR degiskenine dogru anlamli
oldugu tespiti neticesinde; sadece sabit (yatay) trend iceren esbiitiinlesme regresyon
modelinde CAR degiskeninin bagimli degisken olarak kabul edilmesi saglanmistir.
Bu baglamda, FMOLS teknigi (Hansen ve Philips, 1990: 225) kullanilarak ¢ farkli
panel yontemine dayali ii¢ ayri model denklemi iretilmistir. Bu modellere iliskin
sonuglar Tablo 7°de verilmistir.
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Tablo 7. Panel Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

MODEL Eii/lltj . Aglrllklandlrl.lmls Gruplandiriims
. Havuz Modeli Model

Modeli
Beta (DEA
degiskenine ait 0.4712 0.7755 0.1964
katsay1 tahmini)
Standart Hata 0.2188 0.0576 0.3597
t-istatistik 2.1535 13.4747 0.5461
p-degeri 0.0321 0.0000 0.5855
R-Kare 0.67 0.71
Ayarh R-Kare 0.65 0.69 —
'?:Seirsstg‘?iszgiﬂ(lsg 0.0000) 0.0000) 0.0000)
degeri) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
Pesaran CD (p- 8.62 7.38 10.31
degeri) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
Levin, Lin & Chu
E:’;gg; 456 451 -3.48
(Seviye degerleri (0.0000) (0.0000) (0.0003)
icin p-degeri)

Pesaran CD (Pesaran, 2004) kuyruk olasiliklarimin %5’den diisiik olmasi tiim
modellerde gruplar arasi korelasyonun s6z konusu oldugunu gostermektedir. Diger
yandan, tiim modellerde hata serileri seviye degerlerinde duragan bulunmustur.
Ancak, normal dagilmadiklart anlagilmigtir. Tim modellerde DEA degiskeni igin
katsayr tahmin degerinin isareti pozitiftir. Bagka bir ifadeyle, kredi kullandirma
etkinligindeki artislarin sermaye yeterlilik oranini olumlu yonde etkiledigi sonucuna
varilmaktadir. Gruplandirilmig model disindaki diger iki modelde katsayi tahmini
istatistiksel olarak anlamlidir. Basit havuz modeli ve agirliklandirilmis havuz modeli
mukayese edildiginde ise; t-istatistik ve ayarli R-kare degerlerinin yiiksekligi
nedeniyle, agirliklandirilmis havuz modelinin nispeten daha basarili bir model oldugu
sOylenebilir. Bu nedenle; SIZE, HEDGE, AGE, STAT ve DF degiskenlerinin mevcut
esbiitiinlesme iligkisi lizerindeki muhtemel etkileri arastirilirken, daha basarili
bulunan agirliklandirilmig modelin hata terimleri serisi kullanilmisgtir.

3.4.5. Panel Nedensellik Testleri

Kredi kullandirma etkinlik skoru ile sermaye yeterlilik oran1 arasindaki nedensellik
iliskilerinin ortaya cikarilmasi amaciyla gerceklestirilen Granger ve Dumitrescu-
Hurlin nedensellik testlerine (Granger, 1969: 424; Dumitrescu ve Hurlin, 2012: 1450)
ait sonuglar, toplu olarak asagidaki tabloda sunulmustur. Dort donem (ceyrek)
Oncesine kadar tespitte bulunulmus olup, birincil farklar alinarak duraganlastirilmig
degisken serileri kullanilmistir. Granger test sonuglar1 incelendiginde; tiim gecikme
stirelerinde her iyi yonde istatistiksel olarak anlamli herhangi bir nedensellik iligkisine
rastlanmamistir. Ancak DEA’dan CAR’a dogru etkilerin goreceli olarak daha anlaml
olduklar1 sdylenebilmektedir. Diger yandan; Dumitrescu-Hurlin nedensellik testi
sonuglarinda, 2 ve 3 donem gecikme i¢cin DEA’dan CAR’a dogru anlaml etkiler
Ongoriilmiistiir. Bu bulgular, panel esbiitiinlesme test bulgulariyla da ortiigmektedir.
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Tablo 8. Panel Nedensellik Testi Sonuclar:
Nedensellik
iliskisinin DEA'dan CAR'a dogru CAR'dan DEA'ya dogru
Yonii
Granger Dumitrescu- Granaer Dumitrescu-
Gecikme anger. Hurlin anger Hurlin
.. F-istatistik N F-istatistik S
Siiresi (p-degeri) W-istatistik (p- (p-degeri) W-istatistik (p-
p-deg degeri) g degeri)
1 dénem 0.67 1.88 0.36 1.61
(0.4135) (0.1072) (0.5519) (0.3019)
2 dénem 0.77 4.57 0.15 1.57
(0.4651) (0.0013) (0.8629) (0.3364)
3 dénem 0.94 5.96 0.11 2.99
(0.4220) (0.0112) (0.9524) (0.6024)
4 dénem 1.73 6.70 0.88 6.61
(0.1435) (0.1654) (0.4738) (0.1871)

3.4.6. Secilmis Faktorlerin Esbiitiinlesme iliskisi Uzerindeki Etkilerine iliskin
Baz1 Ampirik Tespitler

Aragtirmanin son bdliimiinde; toplam varlik biiyiikliigi, riskten korunma islem hacmi,
sektorde faaliyet siiresi, devlet / Gzel statiisii ve yabanci sermaye / yerli sermaye
gruplandirma degiskenlerinin DEA ve CAR arasindaki egsbiitiinlesme iliskisi
iizerindeki muhtemel etkilerini tespit etmeye yonelik testlerin sonuglarina
deginilmistir. Stirekli olma 6zelligi tastyan ilk ii¢ degiskene (SIZE, HEDGE ve AGE)
iligkin simamalarda parametrik ve parametrik olmayan korelasyon testlerinin
sonuglarina da yer verilmistir. Kategorik nitelik tasiyan STAT ve DF degiskenlerine
ait incelemelerde ise kategori bazli ortalama mukayeselerini miimkiin kilan testlerin
bulgulari aktarilmistir.

Asagidaki tablolarda, siirekli kontrol degiskenlerinin esbiitinlesme regresyon
modeline ait tahmin hatalar1 (RESID) ile olan baglantilarini ortaya koyan test
sonuglart yer almaktadir. Tablolarda hesaplanan tiim katsayilar negatiftir. Ancak,
katsay1 tahminlerinin AGE degiskeni i¢cin anlamli olmadig1 goriilmiistiir. Bankanin
toplam varlik biylkligi arttikga, esbiitiinlesme iligskisinin 6ngérdiigi sermaye
yeterlilik diizeyinin altinda bir yeterlilik oranina sahip olundugu anlasilmaktadir.
Benzer bir yorum riskten korunma iglem hacmi degiskeni i¢in de yapilabilmektedir.
Elde edilen bu sonuglar, bankanin varlik bilylimesiyle birlikte daha fazla kredi
kullandirmaya bagladig1, ancak kredi riskine maruz tutardaki artis nedeniyle sermaye
yeterlilik oranimnin azaldigi seklinde yorumlanabilir. Bahse konu olan husus,
bankalarin kredi riskine maruz tutarlar1 artarken, sermaye tabanini da yeterince
artirma noktasinda nispeten basarisiz olduklarinin bir isareti olarak goriilebilir.
Bankalarin kredi plasmanlarindaki artisa bagli olarak ortaya ¢ikan riskleri
yoOnetebilmek amaciyla daha fazla riskten korunma iglemi igerisine girmis olmalar1 da
miimkiindiir. Kredi kullandirma etkinligi ile HEDGE arasinda hesaplanan Pearson
korelasyon katsayisinin (Pearson, 1895: 240-242) pozitif olmasi da (r=0.37, p-degeri
= 0.000), bu 6ngoriiyii desteklemektedir. Ayrica, etkinlik skorlar1 ile banka aktif
biiyiikliigii arasindaki korelasyon katsayisi, benzer sekilde, pozitif ve anlamli
(r=0.3288. p-degeri= 0.000) bulunmustur. Ancak sektorde faaliyet siiresi ile kredi
etkinlik skoru arasindaki iligki istatistiksel olarak anlamli degildir (r = 0.0054, p —
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degeri = 0.922). Tahminler iiretilirken gbézlem farklarina dayali hareket edilmistir,
boylelikle modelin muhtemel mevsimsellik etkilerinden arindirilmasi saglanmaistir.

Tablo 9. Secilmis Siirekli Degiskenler — Tahmin Hatalar1 (RESID) Korelasyon

Testleri
RESID ile Korelasyon (Katsayr)
DEGISKEN Kendall’s Tau Spearman’s
Pearson
Rank
SIZE -0.158442 -0.095391 -0.1362
(0.005) (0.012) (0.0161)
-0.229274 -0.093577 -0.1364
HEDGE (0.000) (0.0137) (0.0159)
AGE -0.026157 -0.042749 -0.0655
(0.6453) (0.2602) (0.2489)

Not: Parantez igerisindeki degerler p-degerleridir.

Devlet / 6zel banka olma ve yabanci sermaye / yerli sermaye bankasi olma
durumlarmin egbiitiinlesme ongoriileri ile olasi etkilesimini gdzlemlemeyi saglayan
ortalama mukayese testlerinin sonuglar1 ise Tablo 10°da goriilebilir. Devlet / Ozel
banka kategorik ayiriminin tahmin hatalar1 baglaminda ortalama diizeyde anlamli bir
farklilik yaratmadigi gorilmiigtiir. Her ne kadar 6zel banka hata (sapma)
ortalamasinin devlet bankalarinin ortalamasindan yiiksek oldugu tespit edilmis olsa
da; devlet bankalar1 ve 6zel bankalarin esbiitiinlesme iligkisinin 6ngdrdiigli sermaye
yeterlilik performans diizeylerine yakin performans sergiledikleri ve aralarinda
anlaml bir farkin s6z konusu olmadig1 anlagilmistir. Buna karsin, yerli bankalarin
sermaye yeterlilik performanslarinin yabanci bankalara kiyasla ortalama bazda daha
yiiksek oldugu ve bu farkin istatistiksel olarak anlamli kabul edilebilecegi
sOylenebilir.

Tiim bankalarin birbirleriyle mukayesesi yapildiginda ise, higbir bankanin digerine
kiyasla istatistiksel olarak onemli kabul edilebilecek bir fark ortaya koyamadiklar
anlasilmaktadir.
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Tablo 10. Secilmis Kategorik Degiskenler-Tahmin Hatalar1 (RESID) Ortalama

Testleri
Welch ANOVA | Welch
DEGIS KATE | RESID | t-test t-test F-test | F-test
KEN GORi | ORTA | (p- (p- (p- (p-
LAMA | degeri) | \°. P- p-
degeri) degeri) degeri)
DEVLET Grup
Rl D e | T 03| ase|  os7| 252
o (0.3530) | (0.1198) | (0.3530) | (0.1198)
TUSU Grgp 0.0016
(STAT) 1: Ozel '
YABAN Grup
Cl/ 0: 0.0059
o éi;’é 2,04 1.99 4.16 3.99
: (0.0422) | (0.0472) | (0.0422) | (0.0472)
LANDIR | 1: 0.0125
MASI Yaban '
(DF) cl
Panel ID (Banka Bazinda) © 9892;6)3 © 90513

4. Sonug¢

Yakin gegmiste tecriibe edilmis ekonomik krizlerin ortaya ¢ikis ve derinlesme
asamalarinda bariz bir role sahip olan bankalarin faaliyetlerinde sergileyecekleri
basar1 diizeyi ile istikrar, ekonomilerin bugiinii ve gelecegi agisindan kritik dneme
haizdir. Bankacilik sektorii bahsi gegen krizlerde kimi zaman neden, kimi zaman ise
hizlandirict unsur olmustur. Siirdiiriilebilir karlilik ve biiylimenin saglanabilmesi i¢in
bankalarin daima risk odakli yonetim anlayis1 ve paydaslarin korunmast misyonuyla
hareket etmeleri gerekmektedir. Paydaslarin korunmasi noktasinda ise sermaye
yeterliliginin saglanmasi en mithim hedef olmalidir. Sermaye tabaniin riske esas
agirliklandirilmig toplam varlik tutarina oranlanmasi suretiyle hesaplanan sermaye
yeterlilik orani, paydaslarin muhtemel kayiplara karsi ne denli korunabildiklerine
iliskin sayisal bir 6l¢iit olarak kabul edilir.

Mevduat bankalarinin varlik portfoyiiniin 6nemli bir kismi dogal olarak kredi
plasmanlarindan olugsmaktadir. Kredi riski, bankalarin maruz kaldigi en énemli risk
faktorlerinden biri olarak bilinmektedir. Kredi riskine maruz varliklarin, baska bir
deyisle kredi portfoyiliniin etkin bir bigimde yonetilmesi kredi riskine esas varlik
tutarlarinda goreceli bir azalmayr miimkiin kilacak, dolayisiyla sermaye yeterliligi
oraninda bir yiikselise neden olabilecektir. Bu noktada, kredi kullandirma etkinligi
bankalarin sermaye yeterliligi {izerinde etkili hale gelmektedir. Diger yandan,
sermaye yeterliligi performansmin bankalarin risk igtahin1 ve risk almaya karsi
tutumunu etkilemesi de olasidir.

Bu ¢alismada, kredi kullandirma etkinligi ile sermaye yeterlilik oranlar1 arasindaki
muhtemel etkilesim ve iliskilerin sorgulanmasi ile tespit edilmesine yonelik analizler
yapilmis ve bazi modeller gelistirilmistir. 2013-2019 déneminin ve 13 mevduat
bankasinin kapsandigi calismada panel esbiitiinlesme modelleri olusturulmustur.
Ayrica Granger ve Dumitrescu-Hurlin nedensellik testleri yardimiyla Veri Zarflama
Analizi kullanilarak hesaplanan kredi kullandirma etkinlik skorlar1 ile sermaye
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yeterlilik oranlari arasinda iki yonli nedensellik iligkileri smanmistir. Bununla
birlikte; banka aktif biiytikliigii, riskten korunma amagli islem hacmi, sektorde faaliyet
stiresi, devlet / 6zel ve yabanci / yerli banka olma statiisii gibi degiskenlerin tespit
edilen egsbiitiinlesme iligkileri tizerindeki olasi etkileri irdelenmistir.

Panel egbiitiinlesme testlerinden elde edilen bulgular kredi kullandirma etkinliginden
sermaye yeterlilik oranina dogru anlamli bir esbiitiinlesme etkisinin varligini ortaya
koymustur. Sermaye yeterlilik oranindan etkinlik skorlarina dogru anlamli bir
esbiitiinlesme etkisi / iligkisi ise tespit edilememistir. Sermaye yeterlilik oraninin
bagimli degisken olarak alindigi panel esbiitiinlesme regresyon modelinde, kredi
etkinlik skoruna ait katsay1 tahmini anlamli ve pozitif bir deger olarak hesaplanmustir.
Bagka bir ifadeyle, kredi kullandirma etkinligindeki yiikselislerin, sermaye yeterlilik
oranini artirdig1 sonucuna varilmistir.

Banka aktif biiyiikliigli ve riskten korunma islem hacmi degiskenleri ile kredi
kullandirma etkinlik skoru arasinda pozitif ve anlaml korelasyon tespit edilirken,
sektorde faaliyet siiresinin etkinlik skorlar ile iliskili olmadig1 anlagilmigtir. Buna
karsin, aktif biiylikligii ve riskten korunma islem hacmi ile esbiitiinlesme modeli
tahmin hatalar1 arasinda zayif ile ters yonlii, fakat anlamli iligkilerin varligina
hiikmedilmistir. Bu bulgu, varlik biiyiikligii arttikca kredi portfoylerininde de bir
bliylime yagandigini, séz konusu bu biiylimenin bankalar1 riskten korunma iglemi
yapmaya ittigini gostermektedir. Kredi portfdyiindeki biiyiime kredi kullandirma
etkinligi skorlarin1 olumlu etkilerken, riske esas varlik tutarlarindaki yiikselis
nedeniyle sermaye yeterlilik oranlarinin azaldigi sdylenebilir. Sermaye yeterlilik
oranlarinin azalmasi ise sermaye tabanlarinin yeterince artirilamamasinin bir sonucu
olarak degerlendirilebilir. Faaliyet siiresi ile model tahmin hatalari arasinda ise 6nemli
bir baglanti tespit edilememistir.

Devlet bankalar1 ile 6zel bankalarin sermaye yeterlilik performanslari arasinda
istatistiksel olarak anlamli bir fark s6z konusu degildir. Model tahmin hatalar1 her iki
grup icin ortalama bazda farklilik gostermemistir. Diger yandan, yabanci sermayeli
bankalarin sermaye yeterlilik performanslarinin, yerli sermayeli bankalarin
performansina gore ortalama bazda daha diisiik oldugu sonucuna ulagilmistir. Model
tahmin hatalar1 ortalamasi devlet bankalarinin lehine yiiksek ¢ikmistir. Bu bulgu, daha
onceki ¢alismalarda elde edilen bulgularla ¢eligki arz etmektedir. Son olarak, model
tahmin hatalar1 ortalamalarinin banka bazinda farklilik gostermedigi sdylenebilir.

Mevcut c¢alismayla baglantili olarak gelecekte yapilmasi planlanan ¢aligmalarda
banka sayilari artirilarak, zaman periyotu genisletilerek ve farkli, marjinal degiskenler
eklenerek (6rnegin, pandemi kosullar1 ve ekonomik krizler) incelenen iligkilere yeni
boyutlar katilmasi miimkiindiir. Son olarak alternatif modelleme tekniklerinin
kullanilmast vesilesiyle, degiskenler arasinda dogrusal olmayan iligkilerin
yakalanmasi ve daha basarili modellerin iiretilmesi imkanli hale getirilebilir.
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