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TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi
Cercevesinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi ve Finansal Analiz
Sonuglar1 Uzerine Etkileri

Dursun KELES"

Oz

Finansal tablolar, isletmelerin finansal durumunu ve faaliyet
sonugclarini yansitan araglardir. Yiiksek enflasyonlu donemlerde isletmelerin
hazirlamis olduklar: finansal tablolar gercek finansal durumu ve faaliyet
sonuglarini yansitmamaktadir. Bunun nedeni, enflasyon olarak ifade edilen
fiyatlar genel seviyesinde yasanan artislardir. Yiiksek enflasyonlu
donemlerde ger¢cek sonuglara ulasabilmek icin finansal tablolarin
enflasyonun olumsuz etkisinden arindirilmas: gerekmektedir. Finansal
tablolar iizerindeki enflasyonun etkilerini gidermeye yonelik bazi yontemler
kullanilmaktadir. Bu yontemler, fiyatlar genel seviyesi muhasebesi, cari
maliyet muhasebesi ve genel fiyat-cari maliyet muhasebesi yontemleridir.
Bu calismada, enflasyonun etkilerini gidermeye yoOnelik yontemler
incelenmis ve TMS 29: Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standard: gergevesinde finansal tablolar diizeltilerek, diizeltme
neticesi ortaya cikan sonuglarin isletme ve finansal analiz tizerine etkileri
ortaya konulmustur.

Anahtar Kelimeler: TMS 29, Enflasyon Muhasebesi, Fiyatlar Genel
Seviyesi Muhasebesi.

Correction of the Financial Statements within the Scope of TAS 29:
Financial Reporting Standard in Hyperinflationary Economies and Its
Effects on Financial Analysis Results

Abstract

Financial statements are instruments reflecting the financial position
and operating results of companies. Financial statements that companies
make up in high inflation period do not reflect the real financial position and
operating results. This is because prices stated as inflation are increases at
general price level. In order to reach the real results in high inflation periods,
it is required to clarify the financial statements from negative effects of the
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inflation. Some methods are being used for eliminating the effects of
inflation on financial statements. These methods are the methods of general
price level accounting, current cost accounting and general price-current cost
accounting. In this study, the methods aimed at eliminating the effects of
inflation were analyzed and the financial statements were corrected within
the scope of TAS 29: Financial Reporting Standard in Hyperinflationary
Economies and then the effects of results from the correction on company
and financial analysis were revealed.

Key Words: TAS 29, Inflation Accounting, General Price Level
Accounting.

Giris

Fiyatlar genel seviyesindeki artig olarak ifade edilen enflasyonun
isletmelerin varlik ve kaynaklari1 ile finansal analiz sonuglar1 {izerinde
onemli etkileri bulunmaktadir. Enflasyonun paranin satin alma giicii
tizerindeki olumsuz etkileri nedeniyle finansal tablolarin isletmenin finansal
durumunu gercege uygun olarak yansitmasma engel olmaktadir.
Enflasyonun etkileri dikkate alinmadan hazirlanan finansal tablolar yaniltict
bilgiler sunduklari igin finansal bilgi kullanicilarinin  da  yanlis
yonlendirilmelerine neden olmaktadir. Bundan dolay1 enflasyonun finansal
tablolar iizerindeki bozucu etkilerinin ortadan kaldirilmasi gerekmektedir.
Enflasyonun olumsuz etkilerinin giderilmesine yonelik vergi mevzuatinda
bir takim kismi diizeltme yontemleri bulunmaktadir. Ancak bu kismi
diizeltme yontemleri, uzun siiren ve ytiiksek diizeyde gerceklesen enflasyon
nedeniyle yetersiz olmaktadir. Bundan dolay1 enflasyonun olumsuz
etkilerinin ortadan kaldirilmasi amaciyla enflasyon muhasebesi yontemleri
devreye konulmustur.

Bu calismada, enflasyon muhasebesi yontemleri hakkinda bilgiler
verilerek, TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Standardinin da onermis oldugu Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi yontemi
uygulamal: olarak incelenmektedir.

1. Enflasyon Kavrami

Enflasyon, fiyatlar genel seviyesindeki siirekli bir artisin yaninda,
paranin degerindeki siirekli bir azalis1 ifade etmektedir. Buna gore bir malin
degerindeki azalis sadece o mal1 iireten ve satanlar1 etkilememekte, bunun
yani sira toplumun biitiin kesimini de olumsuz yonde etkilemektedir
(Osman, 1995: 1).
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Klasik iktisat¢ilar enflasyonu, para yaratan otoritenin kamu
harcamalarmin kamu gelirlerinden fazla olmasi sonucunda meydana gelen
biitce agiklarinin kapatilmasi icin piyasadaki para emisyonunu artirmasi
olarak tanumlamistir. Bu tanima karsilik Keynesyen iktisatcilar enflasyonun
toplam arz diizeyinin toplam talep diizeyinden diisiik kalmas1 sonucunda
ortaya c¢iktigini ileri siirerek, enflasyonun sebebi olarak para arzini ortaya
koyan klasik iktisatcilarin goriisiine karsi ¢ikmislardir (Kaygusuz, 2001: 1).

2. Enflasyonun Finansal Tablolar Uzerindeki Etkileri

Finansal tablolar, isletmelerin varlik ve kaynaklarinda ortaya ¢ikan
degisimler sonucu olusan finansal durum ile gelir ve giderlerinde olusan
degisimler neticesi ortaya ¢ikan faaliyet sonuglarinin toplu halde gosterildigi
araclardir.

Finansal tablolarin amaci; kredi verenler, yatirimcilar, isletme
yoneticileri ve diger ilgililer icin gercege uygun bilgi saglamak, gelecekteki
nakit akislarinin degerlendirilmesine yardimci olmak ve isletmenin finansal
durumu ve faaliyet sonuglar1 hakkinda bilgi sunmaktir.

Yiiksek enflasyonlu ortamda faaliyet gosteren isletmeler, varlik ve
kaynaklarini reel olarak tespit edememektedir. Bunun sonucunda isletmeyle
ilgisi bulunan menfaat gruplarina da yanlis ve yaniltica bilgiler
sunulabilmektedir. Finansal tablolar {izerindeki yiiksek enflasyonun
olumsuz etkisi, tarihi degerleri dikkate alan geleneksel muhasebe ile
diizenlenen finansal tablolarin enflasyon nedeniyle reel degerleri
yansitamamasindan kaynaklanmaktadir. Tarihi maliyetleri dikkate alan
geleneksel muhasebe anlayisi, Ozel fiyat hareketleri kadar genel fiyat
diizeyindeki degisiklikleri de dikkate almamasi ve dolayisiyla bu
degisikliklerin finansal tablolarda gosterilmemesi nedeniyle finansal bilgi
kullanicilarinin beklentilerine cevap verememektedir (Aktas, 2006: 16).

2.1. Enflasyonun Bilanco Uzerindeki Etkileri

Enflasyonun neden oldugu genel fiyat diizeyindeki artislar biitiin
bilango kalemlerini aym diizeyde etkilememektedir. Bilanco kalemleri
yliksek enflasyondan etkilenme sekillerine gore parasal olan kalemler ve
parasal olmayan kalemler olarak iki sekilde siniflandirilmaktadir.

Parasal kalemleri, varlik ve kaynaklar acisindan incelemek konunun
anlasilmasi acisindan daha saglikli olacaktir. Parasal varlik kalemleri, para
degerindeki degisimlere ragmen nominal degerleri degismeyen ancak satin
alma giliclerinde degisme yasanan kalemlerdir. Baska bir ifadeyle fiyat
hareketleri ne olursa olsun nominal tutarlar: sabit kalirken satin alma gticleri
azalan kalemlerdir. Parasal varlik kalemlerine ornek olarak; kasa, banka,



D. KELES | 34

alacak senetleri, alacaklar, tahviller, verilen depozito ve teminatlar gibi
kalemler gosterilebilmektedir (Yavuz, 2007: 31-32).

Enflasyonun parasal kalemler {izerinde satin alma giiciinii azaltic1
etkisi bulundugundan, parasal varliklar fazla olan isletmelerde satin alma
glici kayb1 yasanmakta ve bunun sonucunda zarar edilmektedir (Akdogan
ve Tenker, 2001: 690).

Parasal kaynak kalemleri de para degerindeki degisimler karsisinda
nominal degerlerini aynen koruyan kalemlerdir. Ancak varliklarin tersine
enflasyon ortaminda fiyatlar genel seviyesi yiikselirken borg yiikiinde
azalma olmaktadir. BOylece isletmenin Ozsermayesinde artis meydana
gelmektedir (Yavuz, 2007: 32).

Parasal olmayan kalemlerini de varlik ve kaynaklar agisindan
incelemek konunun anlasilmasi agisindan daha saglikli olacaktir. Parasal
olmayan varlik kalemleri, para degerindeki degisime ragmen satin alma
glicleri degismeyen ancak nominal degerlerinde degisim yasanan
kalemlerdir. Parasal olmayan varlik kalemlerine 6rnek olarak; stoklar, hisse
senetleri, maddi duran varliklar, gelecek donemlere iliskin giderler gibi
kalemler gosterilebilmektedir (Akdogan ve Tenker, 2001: 689).

Parasal olmayan kaynak kalemleri ise, para degerindeki degisimler
karsisinda nominal degerleri degisen kalemlerdir. Parasal olmayan kaynak
kalemlerine, gelecek donemlere ait gelirler, yabanci parayla 6denecek
borglar, alinan avanslar gibi kalemler ornek olarak gosterilebilmektedir
(Yavuz, 2007: 33).

2.2. Enflasyonun Gelir Tablosu Uzerindeki Etkileri

Isletmenin faaliyet dénemine iliskin gelir ve gider kalemlerinden
olusan tabloya gelir tablosu adi verilmektedir. Gelir tablosu unsurlarinin
tamamu parasal olmayan kalemlerden meydana geldiginden, her bir kalemin
ilk islem tarihindeki diizeltme katsayisi ile diizeltilmesi gerekmektedir
(Aktas, 2006: 26).

Gelir tablosunda satislar, ticretler, faizler enflasyonu yansitmaktadir.
Buna kargilik amortismanlar duran varliklarin edinildikleri tarihteki maliyet
degerleri iizerinden ayrildig1 i¢in enflasyonu yansitmamaktadir. Satislarin
maliyeti kaleminin ise enflasyonun muhtemel etkilerini gostermesi,
uygulanan stok degerleme yontemlerine gore degisiklik gostermektedir.
Stok degerleme yontemlerinden ilk giren-ilk ¢ikar yontemi cari maliyetleri
yansitmamasi nedeniyle enflasyonun etkilerini dogru bir sekilde
gostermemektedir. Son giren-ilk ¢ikar yontemi ise cari maliyetleri daha
yakindan takip etmesi sebebiyle enflasyonun etkisini yansitmaktadir (Celik,
2003: 17).
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Gelir tablosunda yer alan satiglarin maliyeti ve amortisman
kalemlerinin enflasyona gore diizeltilmeleri durumunda vergi 6ncesi karin
daha diisiik tutarda ortaya ¢ikmasi muhtemeldir. Enflasyona gore diizeltme
islemi yapilmayan finansal tablolarda vergi 6ncesi hesaplanan kar iizerinden
O0denen vergiler, olmasi gereken tutardan daha yiiksek hesaplanmakta ve bu
O0demeler nakit akisinin negatif yonde bir seyir izlemesine neden olmaktadir.
Dolayisiyla diizeltme iglemi yapilmamis gelir tablolarinda net kar olmasi
gerekenden daha yiiksek goriineceginden yanls kararlar alinmasina neden
olabilmektedir. Ayrica dagitilan kar paylar1 da olmasi gereken tutardan
daha yiiksek seviyede olacagindan isletme bu durumda gercek karini degil,
elindeki sermayeyi dagitmis olacaktir (Celik, 2003: 17).

3. Enflasyon Muhasebesi

Finansal tablolarin enflasyonun neden oldugu yikic etkilerden
arindirilmasi islemleri genel itibariyle enflasyon muhasebesi ismiyle ifade
edilmektedir (Cabuk ve Lazol, 2013: 297).

Siirekli degisimler gosteren fiyatlar karsisinda paranin satin alma
giiclinii goz ardr eden geleneksel muhasebe uygulamalar1 dikkate alinarak
ortaya konan bilgiler enflasyonun etkilerini giderici kismi diizeltme
yontemleriyle diizeltilmeye calisilsa dahi, yine de finansal tablolar énemli
diizeyde vyamiltict bilgiler sunabilmektedir. Bu durum isletmelerin
siirekliligine yonelik almacak kararlarin dogrulugunu azaltacag: gibi bilgi
kullanicilarinin - yariltilmasina da neden olabilmektedir. Bundan dolay:
enflasyonun yiiksek seyrettigi donemlerde muhasebenin gercege uygun
bilgi ortaya koyabilmesi icin geleneksel muhasebe anlayisiyla diizenlenen
finansal tablolarin enflasyona gore degistirilmesini saglayan enflasyon
muhasebesi yontemlerinin uygulanmasma gereksinim duyulmaktadir
(Ozulucan, 2002a: 129).

Enflasyon muhasebesi, muhasebe kayitlarinda herhangi bir
degisiklik yapilmasini 6ngoren bir yontem degildir. Enflasyon muhasebesi
en genel hatlaryla isletmenin finansal tablolarinin enflasyon karsisinda
glincellenmesini, baska bir ifadeyle ¢esitli endeksler yardimiyla
diizeltilmesini ongodrmektedir. Kullanilacak ol¢ii birimi olarak ise paranin
nominal degerinden ziyade, satin alma giiciinii dikkate almaktadir (Usluy,
2003: 1).

Enflasyon muhasebesi, parasal olmayan finansal tablo kalemlerinin
enflasyona gore diizeltme isleminde dikkate alinacak tutarlarinin diizeltme
katsayisiyla carpilmas: suretiyle finansal tablolarin hazirlandig tarihteki
satin alma giicli tizerinden hesaplanmasini saglamaktadir (Altinisik, 2004:
133).
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3.1. Enflasyon Muhasebesi Yontemleri

Genel diizeltme yontemlerini konu alan enflasyon muhasebesi
yontemleri {i¢ sekilde smiflandirilmaktadir. Bunlar (Cabuk ve Lazol, 2013:
299);

- Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi Yontemi

- Cari Maliyet Muhasebesi Yontemi

- Genel Fiyat Cari Maliyet Muhasebesi Yontemi

Bu yontemler, tarihi maliyetleri dikkate alan geleneksel
muhasebenin Onermis oldugu kismi diizeltme yontemlerinin yiiksek
enflasyonlu donemlerde yetersiz kalmasi nedeniyle ortaya ¢ikmis ve
uygulamaya konulmustur.

3.1.1. Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi Yontemi

Fiyatlar genel seviyesi muhasebesi, yiiksek enflasyonlu dénemlerde
fiyatlar genel seviyesindeki degisimlerin finansal tablolara olan olumsuz
etkilerini gidermek iizere, finansal tablo kalemlerinin fiyat genel endeksleri
yardimiyla diizeltilerek, finansal tablolarin diizenlenmis olduklar: tarihteki
paranin satin alma giicii agisindan ifade edilmesini saglamaktadir (fleri ve
Altinisik, 2004: 42).

Fiyatlar genel seviyesi muhasebesi uygulanirken bilangconun biitiin
kalemleri paranin satin alma giiciine gore ifade edilerek cari degerle
gosterilmeleri saglanmalidir. Bu yontemin uygulanmasinda dénem bas: ve
dénem sonu finansal tablolar1 kullanilmaktadir. Oncelikle, bilanco kalemleri
parasal kalemler ve parasal olmayan kalemler olmak {iizere iki sekilde
smiflandirilmaktadir. Bilango kalemlerinden nakit veya nakit benzerleriyle
tahsil edilecek ve Odenecek parasal varlik ve kaynak kalemleri enflasyon
ortaminda gergegi yansittiklari igin diizeltme islemine tabi tutulmamaktadir.
Parasal olmayan kalemler ise satin alma tarihleri dikkate alinarak
diizeltilmektedir. Bunun yaminda, faaliyet donemi siiresince parasal
varliklar1 elde bulundurmaktan dogan enflasyon kayiplar1 ile parasal
bor¢lar1 elde bulundurmaktan dogan enflasyon kazanci da gelir veya gider
unsuru olarak gelir tablosunda gosterilmektedir (Celik, 2003: 31).

Bu yontemde, enflasyonun genel diizeyini 6l¢mek i¢in giivenilir
endeksler olarak ifade edilen milli gelir deflatorii, Tiiketici Fiyatlar1 Genel
Endeksi (TUFE) ve Toptan Esya Fiyat Endeksi (TEFE) kullanilabilmektedir.
Secilen bu endekslerden biri yardimiyla finansal tablo kalemleri
diizeltilmektedir.
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3.1.2. Cari Maliyet Muhasebesi Yontemi

Fiyatlar genel seviyesinde yasanan artigin biitiin mal ve hizmetlerde
ayni1 diizeyde ortaya ¢ikmadigini ifade eden bu yontem, fiyatlar genel
seviyesi muhasebesinin finansal tablo kalemlerine ait 6zel fiyat degisimlerini
istenilen diizeyde gideremedigini ifade etmektedir. Bundan dolay1 yiiksek
diizeyde seyreden enflasyonun isletme {izerindeki olumsuz etkilerinin
ortadan kaldirilmasina yonelik bu yontemden faydalanilmas: gerekmektedir
(Ozulucan, 2002a:131). Bu yontemde fiyatlar genel seviyesi muhasebesinden
farkli olarak sermayenin iiretim giiciinii korumak esastir (Ozdemir ve
Arslan, 2007: 94).

3.1.3. Genel Fiyat-Cari Maliyet Muhasebesi Yontemi

Genel Fiyat Cari Maliyet Muhasebesi, hem fiyatlar genel seviyesi
endeksi hem de cari deger esasmma gore diizeltme yoOntemlerinin
birlestirilmesiyle ortaya ¢ikan bir diizeltme yontemidir. Bu yontemin esasini,
endekslere gore diizeltme islemi teskil etmektedir. Ancak endeks esasina
gore diizeltme yapilirken diizeltme sirasindaki kalemlerin degeri de dikkate
alinmaktadir. Cari deger esasi, endeks esasmni kontrol etmekte ve
uygulanmasini saglamaktadir (Cabuk ve Lazol, 2013: 301).

4. TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Standardi Cercevesinde Enflasyon Muhasebesi Uygulamasi

Enflasyonun yiiksek diizeyde seyrettigi bir ekonomide isletmenin
faaliyet sonuglarinin ve finansal durumunun, enflasyona gore diizeltme
islemi yapilmaksizin ulusal para birimine gore raporlanmasi dogru ve
giivenilir bilgilerin sunulmasina engel teskil etmektedir. Paranin satin alma
glictinii kaybetmesi nedeniyle degisik donemlerde ortaya ¢ikan islemlerin
tutarlarinin karsilastirilmasi dahi ayni hesap donemi igerisinde miimkiin
olmayabilmektedir (TMS 29, Paragraf 2). Bu nedenle enflasyonun yiiksek
oldugu donemlerde gerekli diizeltmelerin yapilmasi gerekmektedir. Bu
diizeltmelerin nasil yapilacagma iligkin ilke ve kurallar TMS 29 Yiiksek
Enflasyonlu ~ Ekonomilerde  Finansal = Raporlama  Standardinda
diizenlenmistir.

4.1. Standardin Kapsami

TMS 29, isletmelerin enflasyonun yiiksek oldugu bir ekonominin
para birimi {izerinden diizenlemis olduklar: biitiin temel finansal tablolara
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(konsolide finansal tablolar dahil) uygulanmak durumundadir. TMS 29,
enflasyonun yiiksekligine iliskin net bir oran belirtmemektedir. Finansal
tablolarin bu standart kapsaminda ne zaman diizeltilmesi gerekecegi
isletmelerin takdirine birakilmistir (TMS 29, Paragraf: 2-3).

Yiiksek enflasyon kosullari, TMS29  Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardinda asagidaki gibi
siralanmaktadir (TMS 29, Paragraf: 3).

i- Niifusun biiyiik bir boliimii tasarruflarmi parasal olmayan
varliklarda veya yabanci para biriminde tutarak degerlendirmektedir.
Tasarruf edilen ulusal para, satin alma giiclinii korumak amaciyla kisa
siirede yatirima gevirme vb. suretiyle degerlendirilmektedir.

ii- Niifusun biiyiik bir boliimii parasal degerleri ulusal para birimi
tizerinden degil, daha ziyade istikrarli bir déviz birimi {izerinden dikkate
almaktadir. Fiyatlar da bu doviz birimi tizerinden tespit edilmektedir.

iii- Kredili olarak yapilan satislar ile satin alimlarda ortaya gikan
fiyatlar; kisa bir siire olsa dahi, kredi siiresince satin alma giiclinde ortaya
¢ikmasi tahmin edilen zararlar karsilayacak seviyede tespit edilmektedir.

iv- Ucretler, faiz oranlari ve fiyatlar bir fiyat endeksine baghdir.

v- Son {i¢ yilda ortaya ¢ikan kiimiilatif enflasyon orani %100’e yakin
ya da bu oranin tizerinde gerceklesmektedir.

Yiiksek enflasyonlu dénemlerde ulusal paranin satin alma giicii
siirekli bir azals egilimine girmektedir. Farkli satin alma giicleriyle ifade
edilen varliklar nedeniyle faaliyet sonuglar1 ve finansal durumu gosteren
finansal tablolarin enflasyona gore diizeltiimemesi durumunda bilgi
kullanicllarinin - yanlis  kararlar almalarina neden olunabilmektedir
(Ozulucan, 2002b: 29-30).

TMS 29'da finansal tablolarin diizeltilmesinde satin alma giiciinde
ortaya ¢ikan degisiklikleri gosteren genel bir fiyat endeksinin kullanilmasi
gerektigi ifade edilmektedir (TMS 29, Paragraf: 37). TMS 29 standardinin da
ifade ettigi sekilde yiiksek enflasyonlu ortamlarda finansal tablolarin uygun
bir endeks yardimiyla enflasyon muhasebesi yontemlerinden fiyatlar genel
seviyesi muhasebesine gore diizeltilmesi gerekmektedir.

4.2. Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesine Gore Finansal
Tablolarin Diizeltilmesi

Fiyatlar genel seviyesi muhasebesi fiyat genel degisimlerinin
finansal tablolarda yarattifi olumsuz etkileri ortadan kaldirmak ve fiyat
degisimlerinin isletmenin iktisadi kosullarinda ortaya cikardigi degisimi
belirlemek i¢in finansal tablo kalemlerinin genel fiyat endeksleri kullanilarak
diizeltilmesi gerektigini ifade eden bir yontemdir (Glicenme, 1996: 61).
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Fiyatlar genel seviyesi muhasebesinin amaci, enflasyon nedeniyle
glivenilirligini kaybeden ve gercege uygun bilgi sunumundan oldukga
uzaklasan finansal tablo kalemlerini aymi satin alma giiciine sahip para
birimi {izerinden gostererek giivenilir hale getirmek, gelir ve giderleri cari
para tutarlar {izerinden gostererek faaliyet karinin gercek durumunu ortaya
koymak ve parasal kalemleri elde tutmaktan dolay: isletmelerin kars:
karsiya kaldig1 enflasyon kazang veya kayiplarmi ortaya koymaktir (Agik,
2006: 353).

Fiyatlar genel seviyesi muhasebesine gore enflasyon diizeltmesi
yapilirken, istenilen hedeflere ulasilabilmesi amaciyla asagida siralanan
adimlarin gergeklestirilmesi gerekmektedir (Yiiksel, 1997: 45-50).

Birinci Adim: Tarihi maliyetler iizerinden hazirlanan son iki yila ait
finansal tablolarin temin edilerek, kullanilacak diizeltme endeksinin tespit
edilmesi ve buna gore diizeltme katsayilarinin belirlenmesi,

ikinci Adim: Parasal olan ve parasal olmayan varlik ve borg
kalemlerinin tespit edilmesi,

Ugiincii Adim: Cari yila ait biitiin parasal olmayan tutarlarmn
incelenmesi ve bunlarin aktiflestirildigi tarihlerin tespit edilmesi,

Dordiincii Adim: Cari yila ait gelir tablosunda yer alan gelir, gider,
dagitilan ve dagitilmamis kardaki degisimler incelenerek, bu degisimlerin
ne zaman meydana geldiginin ve sonuca dahil edildiginin tespit edilmesi,

Besinci Adim: Parasal olmayan kalemlerin cari para birimi
tizerinden diizeltilmesi,

Altinaa Adim: Donem bag1 bilangosunda yer alan parasal tutarlarmn
cari para birimi tizerinden gosterilmesi,

Yedinci Adim: Parasal olmayan kalemlerin cari para birimi
tizerinden ifade edilmesinin ardindan “diizeltilmis maliyet veya cari maliyet
degerinden kiigiik tutarda olaniyla degerleme” kuralinin dikkate alinmasi,

Sekizinci Adim: Parasal kalemlere iliskin degerleri elde tutmaktan
kaynaklanan enflasyon kayip veya kazancinin tespit edilmesi,

Dokuzuncu Adim: Bir 6nceki yila ait diizeltilmis finansal tablolarin
cari yilin satin alma giicii tutar: iizerinden gosterilmesi.

Fiyatlar genel seviyesi muhasebesinde varliklar ve borglar oncelikle
parasal ve parasal olmayan kalemler olarak ayrima tabi tutulmaktadir. Nakit
ve nakitle tahsil edilecek ve 6denecek kalemler olarak ifade edilen parasal
kalemler enflasyona gore diizeltilmemektedir. Bunun nedeni, parasal
varliklarin geleneksel muhasebe anlayisiyla diizenlenen finansal tablolarda
cari satin alma giicii ile yer almakta olmalaridir (Ozulucan, 2002b: 30-31 ).

Bu yontemde endeks yardimu ile diizeltilmesi gereken kalemler,
tarihi degerleri cari degerlerinden farkli olan stoklar, maddi duran varliklar,
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hisse senetleri vb. parasal olmayan kalemlerdir. Bu bdliimde, bir isletmenin
finansal tablolarinin enflasyonist dénemde bulunuldugu varsayimiyla TMS
29’un Onerdigi fiyatlar genel seviyesi muhasebesine gore diizeltilmesine
iliskin 6rnek uygulama yapilmaktadir.

Uygulamal: Ornek: XYZ Isletmesinin 2013 yilina iliskin dénem bas:
ve donem sonu bilangosu asagidaki gibidir.

Tablo 1. XYZ Isletmesinin Dénem Basi ve Dénem Sonu Bilancolari

01.01.2013 Tarihli Dénem Bas1 31.12.2013 Tarihli Dénem Sonu
Bilangosu Bilangosu
1.DONEN 1.DONEN
VARLIKLAR 240.000 VARLIKLAR 230.000
A. Hazir Degerler 210.000 | A. Hazir Degerler 220.000
Kasa 100.000 | Kasa 70.000
Alinan Cekler 10.000 | Alinan Cekler 30.000
Bankalar 100.000 | Bankalar 120.000
E. Stoklar 30.000 | E. Stoklar 10.000
Ticari Mallar 30.000 | Ticari Mallar 10.000
2.DURAN 2.DURAN
VARLIKLAR 110.000 VARLIKLAR 80.000
D. Maddi Duran D. Maddi Duran
Varliklar 110.000 Varliklar 80.000
Binalar 50.000 | Binalar 50.000
Tesis Makine Tesis, Makine ve
Cihazlar 50.000 Cihazlar 50.000
Tasitlar 10.000 | Tagsitlar 10.000
Birikmig Amortisman (-) (30.000)
AKTIF TOPLAMI 350.000 | AKTIF TOPLAMI 310.000
1. KISA VAD.YAB. 1. KISA VAD.YAB.
KAY. 100.000 KAY. 80.000
A. Mali Borglar 100.000 | A. Mali Borglar 80.000
Banka Kredileri 100.000 | Banka Kredileri 80.000
3.0ZKAYNAKLAR 250.000 | 3.0ZKAYNAKLAR 230.000
Sermaye 250.000 | Sermaye 200.000
Donem Kari 30.000
PASIF TOPLAMI 350.000 | PASIF TOPLAMI 310.000

XYZ Isletmesi 31.12.2013 tarihli bilangoya gdre 30.000TL kar elde
etmistir. TEFE’'den yararlanilarak parasal olmayan bilanco kalemleri fiyatlar
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genel seviyesi muhasebesine gore diizeltilmistir. Parasal kalemler ise
diizeltilmeyeceginden aymni tutarlari tizerinden yer almistir. TEFE'ye iliskin
veriler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yaymnlanmakta olup,
diizeltme islemlerinde bu verilerden yararlanilmustir.

TUIK tarafindan yayinlanan Istatistiksel Tablolar arasinda yer alan
TEFE verilerinin bulundugu tabloya gore; 2013 yili Aralik ayinda TEFE
16.081,9 iken, 2012 yii Aralik aymda 15.033,81 olarak gergeklesmistir
(http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt id=1076). Diizeltme islemleri
sirasinda parasal olmayan kalemlerin 2012 yili Aralik ayinda aktiflestirildigi
varsayilarak 2012 yili sonundaki endeksten yararlanilmistir. Diizeltme
katsayilari ise, 2013 yil1 Aralik ay1 endeksinin 2012 yili1 Aralik ay1 endeksine
oranlanmasi suretiyle hesaplanmigtir. Bu verilere gére XYZ Isletmesinin
donem sonu bilangosunun fiyatlar genel seviyesi muhasebesine gore
diizeltilmis sekli asagidaki gibidir;

Tablo 2. XYZ Isletmesinin 31.12.2013 Tarihli Diizeltilmis Dénem Sonu
Bilancosu

Fiyatlar Genel
Geleneksel Muhasebeye Diizeltme Sev1ye51.
Gore Hesaplanan Tutar Katsayisi R 2E TG
P y Gore Diizeltilen
Tutar

Kasa 70.000 --- 70.000
Alinan Cekler 30.000 - 30.000
Bankalar 120.000 -—- 120.000
Ticari Mallar 10.000 | X | 16.081,9/15.033,81 10.697
Binalar 50.000 | X | 16.081,9/15.033,81 53.485
T(:Z‘SIS Makine 50.000 X | 16.081,9/15.033,81 53.485
Cihazlar

Tasitlar 10.000 | X | 16.081,9/15.033,81 10.697
Birikmis

Amortisman () (30.000) | X | 16.081,9/15.033,81 (32.091)
AKTIF 310.000

TOPLAMI 316.273
Banka Kredileri 80.000 -—- 80.000
Sermaye 200.000 | X | 16.081,9/15.033,81 213.943
Donem Kar1 30.000 -- 22.330
PASIF 310.000

TOPLAMI 316.273
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Geleneksel muhasebe anlayisina gore hesaplanan varlik ve kaynak
toplami ile fiyatlar genel seviyesi muhasebesine gore diizeltme sonras:
hesaplanan varlik ve kaynak toplami arasinda 6.273TL (316.273-310.000) fark
bulunmaktadir. Bu fark parasal olmayan ticari mallar, binalar, tesis makine
cihazlar ve tasitlar gibi varlik kalemleri ile parasal olmayan sermaye gibi
kaynak kalemlerinin fiyatlar genel seviyesi muhasebesine gore diizeltme
katsayis1 ile cari degerlerinin yeniden hesaplanmasindan
kaynaklanmaktadir.

XYZ Isletmesinin 2013 yilina iliskin gelir tablosu (Tablo 3) ile fiyatlar
genel seviyesi muhasebesine gore diizeltilmis gelir tablosu (Tablo 4) asagida
yer almaktadir;

Tablo 3. XYZ Isletmesinin 31.12.2013 Tarihli Gelir Tablosu

31.12.2013 Tarihli Gelir Tablosu
Briit Satiglar 200.000
Satiglarin Maliyeti 100.000
Briit Satis Kar1 100.000
Faaliyet Giderleri 70.000
Genel Yonetim Giderleri 10.000
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 10.000
Amortisman Giderleri 50.000
DONEM KARI 30.000
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Tablo 4.XYZ Isletmesinin 31.12.2013 Tarihli Diizeltilmis Gelir Tablosu

Fiyatlar Genel
Geleneksel Muhasebeye Diizeltme Sev1ye51.
Gore Hesaplanan Tutar Katsayisi R TG
¢ Hiesap y Gore Diizeltilen
Tutar

BRUT SATISLAR 200.000 | X | 16.081,9/15.033,81 213.942
SATISLARIN
MALIYETI 100.000 | X | 16.081,9/15.033,81 106.971
BRUT SATIS
KARI 100.000 - 106.971
FAALIYET
GIDERLERI 70.000 --- 74.880
Genel Yonetim 10.000 | X | 16.081,9/15.033,81 10.697
Giderleri
Pazarlama Satig

< . . 10.000 | X | 16.081,9/15.033,81 10.697
Dagitim Giderleri
A 5

mortisman 50.000 | X | 16.081,9/15.033,81 53.486
Giderleri
DONEM KARI 30.000 32.091
Enflasyon Kayb1 9.761
DONEM NET
KARI 30.000 22.330

Tablo 4'te goriildiigii lizere geleneksel muhasebeye gore hazirlanan
gelir tablosunda XYZ Isletmesi 30.000TL dénem kari elde etmis olmasina
ragmen, fiyatlar genel seviyesi muhasebesine gore diizeltme islemi sonucu
hazirlanan gelir tablosuna gore ise isletmenin donem karmin 22.330TL
oldugu tespit edilmistir. Bu fark parasal olmayan kalemlerin fiyatlar genel
seviyesi muhasebesine gore diizeltme katsayisi ile cari degerlerinin yeniden
hesaplanmasindan kaynaklanmaktadir.

XYZ Tsletmesinin parasal kalemlerini elde tutmaktan kaynaklanan
enflasyon kazang ve kayiplarinin (net parasal pozisyon) hesaplanmasi ise
asagidaki gibidir;
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Tablo 5. XYZ Isletmesinin Diizeltilmis Finansal Tablolarma Gore Ortaya
Cikan Enflasyon Kayb:

Fiyatlar Genel
Geleneksel Muhasebeye Diizeltme Sev1ye51.
Gore Hesaplanan Tutar Katsayisi Muhasebesine
¢ Hesap y Gore Diizeltilen
Tutar
Donembasi parasal
210.000 | x | 16.081,9/15.033,81 224.640
varliklar toplami1
Donemigi parasal
varliklardaki artig (+)
Yurtici Satiglar 200.000 | x | 16.081,9/15.033,81 213.943
TOPLAM 410.000 16.081,9/15.033,81 438.583
Donemigi parasal
varliklardaki azalis (-)
Ticari Mal Alis1 150.000 | x | 16.081,9/15.033,81 160.457
Banka Kredileri 20.000 | x | 16.081,9/15.033,81 21.39%
Odemesi
Pazarlama Satig
N 10.000 | x | 16.081,9/15.033,81 10.697
Dagitim G.
1 Yoneti
Genel Yonetim 10.000 | x | 16.081,9/15.033,81 10.697
Gideri
TOPLAM 190.000 203.245
Donemsonu
parasal varliklar 220.000 235.338
toplam1
Donemsonu parasal varliklar 220,000
toplamu
15.338
Parasal Varliklar1 Elde Tutma Kayb1 (Enflasyon
Kaybi) (235.338 -
y 220.000)
Donembast bore 100.000 | x | 16.081,9/15.033,81 106.971
toplami
D6
Gnembast borg 20.000 | x | 16.081,9/15.033,81 21.394
azalisi (-)
Donemsonu borg 80.000 85.577
toplami
Diizeltilmis Bilan¢odaki 80.000
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Parasal Borglar Toplam1 ‘ ‘

Parasal Bor¢lar1 Elde Tutma Kazanc1 (Enflasyon 5.577
Kazanci) (85.577-80.000)
Parasal Degerleri Elde Bulundurma Net Kayb1 (Net 9.761
Parasal Pozisyon Zarar1) (15.338-5.577)

Tablo 5'te goriildiigii iizere isletmenin enflasyon ortaminda yapmis
oldugu diizeltme islemleri neticesinde parasal degerleri elde bulundurma
sonucu ortaya c¢ikan net parasal pozisyon =zarart 9.761TL olarak
gerceklesmistir.

4.3. Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesine Gore Finansal
Tablolarin Diizeltilmesi Neticesi Ortaya Cikan Sonuglarin Isletme
Uzerine Etkileri

Enflasyona gore diizeltme oncesi ve diizeltme sonras1 ortaya gikan
durumun finansal tablolar ve igletme ftizerinde birtakim etkileri
bulunmaktadir. Bu etkileri asagidaki sekilde siralamak miimkiindiir;

e  Parasal aktif kalemlerin enflasyon ortaminda nominal degerleri
degismeyip, satin alma giigleri azalmakta ancak bu satin alma giicii
kayiplar gelir tablosuna yansitilmadig: icin donem kar1 gercekte
oldugundan yiiksek goriinmektedir. Bu da fazla kar dagitimma ve
vergilendirmeye neden olmaktadir. Yapilan calismada, diizeltme
oncesi hesaplanan 30.000TL tutarindaki donem karmin diizeltme
islemi sonrasinda 22.330TL olarak hesaplanmasi nedeniyle isletme
yliksek olan tutar {izerinden kar dagitimma ve vergilendirmeye tabi
tutulma riskiyle kars1 karsiya kalmistir.

e  Parasal pasif kalemlerinin de enflasyon ortaminda satin alma giigleri
azalmaktadir. Bu durum, parasal aktif kalemlerinin tersine parasal
pasif kalemlerinin enflasyon ortaminda reel degerleri azalacag icin
bilancoda gercek degerlerinin altinda izlenmesine neden
oldugundan isletmeye ekstra bir kazang saglamaktadir. Yapilan
calismada, isletmenin parasal pasif kalemleri parasal aktif
kalemlerinden daha az tutarda oldugu igin satin alma giicii kazanci
yerine satin alma giicii kaybi, bagka bir ifadeyle net parasal pozisyon
zarari (9.761TL) yasanmistir.

e  Parasal olmayan aktif kalemlerinin enflasyon ortaminda satin alma
giicleri degismeyip, nominal degerleri degismektedir. Ornegin tarihi
degeriyle kayitlara alman maddi duran varliklar igin ayrilan
amortisman tutar1 enflasyonist dénemlerde daha az olmaktadur.
Bunun sonucunda da fiktif kar ortaya ¢ikarak dénem kar1 gercekte
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oldugundan daha yiiksek tutarda finansal tablolarda yer almaktadir.

Yapilan calismada, geleneksel muhasebeye goére maddi duran

varliklar i¢in 30.000TL amortisman ayrilmisken, enflasyon

diizeltmesi sonucu bu tutar 32.091TL’ye yiikselmistir. Amortisman
tutarinin fazla olmasi, gelir tablosundaki faaliyet karlilig1 tizerinde
olumsuz bir etki yaratacaktir.

e Parasal olmayan pasif kalemlerinin ise enflasyon ortaminda satmn
alma giicleri degismeyip, nominal degerleri degismektedir. Ornegin,
O0zsermaye parasal olmayan kalemlerin finansmaninda kullanilmis
ise, enflasyon donemlerinde parasal olmayan varliklarin degeri
artacagi i¢in dzsermayenin degeri de artmaktadir. Ancak geleneksel
muhasebeye gore bu artig hesaplarda goriinmemekte ve parasal
olmayan aktif ve 0zsermaye tutarlari gercekte oldugundan daha
yiiksek tutarda finansal tablolarda yer almaktadir.

Sonug olarak, parasal aktif kalemleri parasal pasif kalemlerinden
fazla olan isletmelerde satin alma giicii kayb1 yasanir ve bu satin alma giicii
kaybr gelir tablosuna yansitilamadig: igin donem kari tutari oldugundan
fazla goriiniir. Bu durum, elde edilmemis olan karin dagitilmasina veya
fazladan vergilendirilmesine yol a¢gmaktadir. Dolayisiyla, isletmenin karim
degil sermayesini dagitmasina neden olmaktadir.

Parasal pasif kalemleri parasal aktif kalemlerinden fazla olan
isletmelerde ise satin alma giici kazana ortaya c¢ikar ve donem kar
oldugundan diisiik goriiniir. Bu durumun vergi avantaji gibi olumlu bir
etkisinin bulundugu ifade edilebilirse de, diisitk donem kari1 nedeniyle
isletmenin kredibilitesi olumsuz yonde etkilenebilmektedir. Calismadaki
ornek igletmede ise, parasal aktif kalemleri parasal pasif kalemlerinden daha
fazla tutarda oldugu icin enflasyona gore diizeltme islemi sonucunda net
parasal pozisyon zarari ortaya gikmustir.

5. TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Standardi Cercevesinde Yapilan Diizeltme isleminin Finansal Analiz
Sonuclar1 Uzerine Etkileri

Geleneksel muhasebeye gore hazirlanan finansal tablolarin
enflasyonist ortamlarda cari degerlerle gosterilmesi igcin TMS 29'un 6nermis
oldugu fiyatlar genel seviyesi muhasebesine gore diizeltilmesi, finansal
analiz sonuglar1 iizerinde de etkili olmaktadir. Ciinkii finansal analiz,
finansal tablolardaki bilgilerden yararlamilarak yapilmakta ve bu bilgiler
diizeltme iglemine tabi tutulduklar1 igin finansal analiz sonuglar1 da
degisiklik gostermektedir.
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Finansal analiz, isletmelerin finansal durumu ile finansal agidan
gelisiminin istenilen diizeyde olup olmadigini tespit etmek amaciyla
finansal tablolardaki degisimlerin ve birbiriyle iligkili kalemlerin zaman
icinde gostermis olduklar: degisimlerin incelenmesi ve istenildiginde daha
onceden tespit edilen standart ve sektdr ortalamas: ile karsilastirilarak
degerlendirilmesi faaliyetleri olarak tanimlanabilmektedir (Cabuk ve Lazol,
2013: 151).

Finansal tablolarin analizinde; karsilastirmali analiz, dikey analiz,
trend analizi ve oran (rasyo) analizi tekniklerinden yararlanilmaktadir. Bu
boliimde, finansal tablolarin analizinde sik¢a bagvurulan oran analizi teknigi
kullanilarak finansal tablolarin analizi gerceklestirilmistir.

Oran analizi teknigi, finansal tablolarda bulunan iki kalem
arasindaki egilimlerin matematiksel olarak ifade edilmesi seklinde
tanimlanmaktadir. Bu sekilde hesaplanan oranlar yiizde seklinde
gosterilmektedir. Oran analizinden vyararlanirken fazla sayida oran
hesaplamak miimkiin ise de, birbiriyle anlamli iliski kurulabilecek kalemlere
iliskin oranlar1 hesaplamak daha anlamli sonuglarin ortaya c¢ikmasim
saglamaktadir (Dogan, 2003: 66).

Oran analizinde yararlanilan likidite oranlari, isletmelerin kisa
vadeli borglarin1 6deme yeterliligini tespit etmek amaciyla kullanilirken,
isletmenin uzun vadeli bor¢ 6deme gliciiniin ve varliklarin finansmaninda
hangi kaynaklarm kullanildiginin tespit edilmesi i¢in mali yap1 oranlarindan
yararlanilmaktadir. Faaliyet oranlar1 ise, isletmenin faaliyetlerinde
kullandig1 varliklarin ne diizeyde etkin ve verimli kullanildigini belirlemek
amaciyla kullanilmaktadir. Isletmenin faaliyetleri sonucu ne dlgiide etkin
yonetildigini ve basarisini tespit etmek amaciyla da karlilik oranlarindan
yararlanilmaktadir.

Yukarida belirtilen oranlar kullanilarak finansal tablolarin analizi
yapildiktan sonra isletmenin durumu hakkinda bir karar verebilmek igin
finansal analiz neticesinde ortaya ¢ikan sonuglarin yorumlanmasi
gerekmektedir. Her oranin yorumlanmasi kendine 06zgii nitelikler
tasimaktadir. Oran analizi sonucunun yorumlanmasi sirasinda igletmenin
finansal durumu ve faaliyet sonuglarina etkisinin de tespit edilmesi
gereklidir. Bunun yani sira oranlarin yorumlanmasinda istenilen basariy:
yakalayabilmek icin ortaya ¢ikan sonuglarin isletmenin gec¢mis faaliyet
donemlerindeki sonuglar ve sektdrdeki benzer isletmelerin sonuglariyla da
karsilastirilmas: dogru bir degerlendirme yapilmasi noktasinda biiyiik 6nem
tagimaktadir.

XYZ Isletmesinin 31.12.2013 tarihli finansal tablolarindaki verilerden
yararlanilarak hesaplanan oranlarin sonuglar1 Tablo 6’da yer almaktadir.
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Fiyatl
Geleneksel tyatiat
Genel
Mubhasebeye ..
. Seviyesine
Gore Gore
ORANLAR Hesaplanan
Hesaplanan
Tutarlara
Ao o Tutarlara
Iliskin Oran | . .
Iliskin Oran
Sonuglar1
Sonuglart
LIKIDITE ORANLARI
Doénen Varliklar/Kisa
Cari Oran Vadeli 2.87 2.88
Yabanc1 Kaynaklar
(Donen varliklar—
Asit Test Orani Stoklar)/Kisa 2.75 2.75
Vadeli Yabanci Kaynaklar
(Hazir degerler + Menkul
Nakit Orani Kiymetler)/Kisa Vadeli 275 275
Yabanci
Kaynaklar
MALI YAPI ORANLARI
Y
abanci Toplam YaTbana 0.25 0.25
Kaynak Oram Kaynaklar/Pasif Toplami
Ozkaynak o i
zkayna Ozkaynaklar/Pasif 0.74 0.75
Orani Toplamu
Yabanci Toslam Yab
K Kl oplam Yabanci
aynaiiarn Kaynaklar/Oz 0.34 0.33
Ozkaynaklara
Kaynaklar
Oram
Kisa Vadeli Kisa Vadeli Yab
Yabana 1oa vacel tavand 0.25 0.25
Kaynaklar/Pasif Toplami
Kaynak Oranmi
Uzun Vadeli )
Uzun Vadeli Yabana
Yabanci . - -
Kaynaklar/Pasif Toplami
Kaynak Oram
FAALIYET ORANLARI
Alacak Devir Net satislar/Ticari . .
Hiz1 Alacaklar
Alacak Tahsil 365/Alacak Devir Hiz1 - -
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Siiresi
Stok Devir . .Sat1§larm 1.66 201
Hiz1 Maliyeti/Ortalama Stoklar
k Devi
Stok Devir 365/Stok Devir Hizt 219.8 181.5
Siiresi
Aldtif Devir Net Satiglar/Aktif Toplamu 0.64 0.67
Hiz1
KARLILIK ORANLARI
Brit Satig Kar Briit Satig Kari/Net Satiglar 0.50 0.49
Orani
iyet K
Faaliyet Kar1 Faaliyet Kar1/Net Satiglar 0.15 0.15
Orani
Donem Net Donem Net Kari/Net
1 A1
Kar1 Oran1 Satiglar 0.15 0.10
if K
Altif Karlilik Donem Kari/Aktif Toplami 0.09 0.10
Orani

Tablo 6'da goriildiigii lizere, geleneksel muhasebe ve fiyatlar genel
seviyesi muhasebesine gore hazirlanan finansal tablolar iizerinde yapilan
analiz neticesinde ortaya ¢ikan likidite oranlarina iliskin sonuglar
incelendiginde, cari oran sonuglarindaki ¢ok kiigiik bir degisiklik disinda bir
farklilik bulunmamaktadir. Cari oranda farklilik olmasinin nedeni cari oran
hesaplamasinda dikkate aliman parasal olmayan stoklar kaleminin fiyatlar
genel seviyesi muhasebesine gore endeks yardimiyla diizeltilmis olmasidur.

Mali yap1 oranlarina iliskin sonuglar incelendiginde, 6zkaynak orani
ve yabanci kaynaklarin 6zkaynaklara oranina iliskin sonuglar haricinde bir
farklihik bulunmamaktadir. Bu oranlarda farklilik ortaya ¢ikmasi,
hesaplamalarda dikkate alinan ©6zkaynaklar igerisindeki parasal olmayan
sermaye kalemi ile gelir tablosundaki satiglara iligkin parasal olmayan
kalemlerin fiyatlar genel seviyesi muhasebesine gore endeks yardimiyla
diizeltilmesinden kaynaklanmaktadir. Bu boliimde, bilangoda uzun vadeli
yabanci kaynaklar boliimii bulunmadig1 ig¢in uzun vadeli yabanc kaynak
oran1 hesaplanamamustir.

Faaliyet oranlarma iligkin sonuglar incelendiginde, aktif devir hiz
orani, stok devir hizi orani ve stok devir siiresi orani sonuglarinda farklilik
bulunmaktadir. Aktif devir hizi oraninda farklililk ortaya ¢ikmas,
hesaplamalarda dikkate alman aktif yap: i¢indeki parasal olmayan stoklar
ve maddi duran varliklarin endeks yardimiyla diizeltilmesinden
kaynaklanmaktadir. Stok devir hizi oraninda farklilik olmasinin nedeni ise
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parasal olmayan stoklarin endeks yardimiyla diizeltilmis olmasidir. Stok
devir hizinin artisina bagli olarak bu oranla ters yonde hareket eden stok
devir siiresinde azalis meydana gelmistir. Bu boliimde, bilancoda ticari
alacaklar boliimii bulunmadig: i¢in alacak devir hiz1 ve alacak devir siiresi
hesaplanamamustir.

Karlilik oranlari incelendiginde, faaliyet kar1 orani sonucu haricinde
biitiin oranlarda farklilik bulunmaktadir. Briit satis kar1 oranina iligskin
sonuglarm farklilik gostermesinin nedeni, satiglara iliskin parasal olmayan
kalemlerin endeks yardimiyla diizeltilmis olmasidir. Donem net kar
oranina iliskin sonuglarin farklilik géstermesinin nedeni, satislar igerisindeki
kalemlerin endeks yardimiyla diizeltilmesidir. Aktif karlilik oram
sonucunda farklilik ortaya ¢ikmasinin nedeni ise, gelir tablosundaki satiglara
iliskin parasal olmayan kalemler ile aktif yap1 igerisindeki parasal olmayan
kalemlerin fiyatlar genel seviyesi muhasebesine gore endeks yardimiyla
diizeltilmis olmasidir.

Sonug olarak, geleneksel muhasebe ve fiyatlar genel seviyesi
muhasebesine gore hazirlanan finansal tablo kalemlerinde yapilan finansal
analiz sonuglarinda kiigiik de olsa farkliliklar olusmustur. Bu farkliliklarin
finansal tablolarin enflasyona gore diizeltilmesine bagli olarak ortaya ¢iktig:
tespit edilmistir.

Sonug

Enflasyonun yiiksek oldugu dénemlerde finansal tablolarda yer alan
parasal kalemler disindaki kalemler cari donemdeki satin alma giiglerini
gostermemektedir. Bu kalemlerin cari satin alma giiglerini yansitacak sekilde
diizeltilmesi, isletmelerin finansal durumu ve faaliyet sonuglarinin dogru bir
sekilde yorumlanmasi bakimindan énem arz etmektedir.

Enflasyonun etkileri dikkate alinmadan hazirlanan finansal tablolar
finansal bilgi kullanicilarina yaniltici bilgi sunduklari igin bu kisilerin yanlis
karar almalaria neden olmaktadir. Bu nedenle finansal bilgi kullanicilarinin
dogru karar almalarina yardimci olabilecek bilgiler sunulmasi onemlidir.
Bundan dolay1 enflasyonun finansal tablolar iizerindeki etkilerinin cesitli
diizeltme yoOntemleri kullanilmak suretiyle giderilmesi gerekmektedir.
Enflasyonun finansal tablolar iizerindeki etkilerinin giderilmesine yonelik
vergi mevzuatinda bazi1 diizeltme yontemleri bulunmasmna ragmen bu
diizeltme yoOntemleri, yiliksek diizeyde gerceklesen ve uzun siireli olan
enflasyon karsisinda yeterli olmamaktadir.

Bu calismada enflasyonun finansal tablolar iizerindeki etkisinin
giderilmesi amaciyla enflasyon muhasebesi yontemlerinden fiyatlar genel
seviyesi muhasebesine gore enflasyon diizeltmesi yapilmistir. Geleneksel
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finansal tablolarin fiyatlar genel seviyesi muhasebesine gore diizeltilmesi
sonucu finansal tablolarda ©Snemli sayilabilecek degisiklikler meydana
gelmistir. Diizeltme oncesi finansal tablo verileri ile diizeltme sonras:
finansal tablo verileri arasinda ortaya ¢ikan farkliliklarin, hem isletme hem
de finansal analiz sonuglari iizerine etkileri ortaya konulmustur.

Sonug olarak, yiiksek enflasyonlu donemlerde fiyatlar genel seviyesi
muhasebesine gore finansal tablolarin diizeltilmesi, daha gercekgi bilgiler
elde edilmesini saglamakta ve boylece finansal bilgi kullanicilarmin
alacaklar1 kararlarin dogru ve giivenilir olmasina yardimci olmaktadir.
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